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 الملخص:
تعتبر الصكوك هندسة مالية حديثة في توظيف الأموال واستثمارها في المشاريع الاقتصادية، ومن  

نظيم عملية إصدار الصكوك وتداولها في السوق المالي كان لا بد من قانون ينظم هذه العملية ضمن  أجل ت
الربا وأك الدول والسباقة  ضوابط شرعية بعيدا عن مفاسد  الأردن من أولى  بالباطل، فكانت  الناس  ل أموال 

م، وبعدها صدر نظام    2012( لسنة  30لإيجاد مثل هذا القانون، فصدر قانون صكوك التمويل الإسلامي رقم )
 م.   2014( لسنة 45عقود صكوك التمويل الإسلامي رقم )

وأهم النظام  بيان هذا  إلى  الدراسة  الباحث من هذه  تخص  ويهدف  والتي  الشرعية  القضايا  تناول  يته في 
الصكوك   لمصدر  بالنسبة  أهميتها  وبيان  الفقهي  وتكييفها  وأنواعها  مفهومها  حيث  من  الصكوك 

الضمانات  والمستثمري وتوضيح  الصكوك،  تواجه  التي  المخاطر  دراسة  إلى  أيضا  وتهدف  الصكوك،  حملة  ن 
حي  إلى  تداولها  بداية  من  شرعا  والممنوعة  النتائج  الجائزة  ببعض  الدراسة  اختتمت  ثم  ومن  إطفائها،  ن 

 . والتوصيات والتي تتعلق بنظام عقود صكوك التمويل الإسلامي

   والشرعية القانونية  الضمانات ،  لمخاطرا ،  الصكوك : مفتاحية  كلمات  

Risks and Legal guarantees in Jordanian stocks legislation facing Islamic Financing Stocks: 

analytical jurisprudence study  

Abstract: 

Stocks are considered a modern financial engineering in employing and investing funds in 

economic enterprises. In a bid to regulate the process of issuing and trading stocks in the financial 

market، there is to be a legislation to streamline this process falling under Islamic- conditions، away 

from (reba): undue extra money، and away from having peoples’ funds unlawfully. Jordan is the 

first to find like this legislation after which Islamic stocks had been issued، No: (30)،  in 2012. In 

2014، the bylaw of Islamic financing stocks was issued thereafter. 

The researcher is concerned about the importance of this regulation in handling Islamic issues 

pertaining to stocks in terms of concept، kinds and adaptation to Islamic jurisdiction; in addition to 

stocks provenance and investors holding these stocks. On the other hand، the study is concerned 

about investigating the risks in this regard to have  legal  and illegal guarantees from the onset to the 

end of trading stocks clear. 

Keywords: Legal guarantees- Risks- stocks legislation facing 
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 : المقدمة
 الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على المبعوث رحمة للعالمين وعلى آله وأصحابه أجمعين وبعد: 

الأ ررررواش وتهرررر يلشا  ررررا يعهررررا  المهرررراري   تعتبررررو صرررروول التمويررررأ از ررررلا ا  ررررن أحرررروف أجوا  ا  ررررت مارالحد  ة  ررررا جرررر ب
يرة المتتمعرا و وترو و السريولة ال  ديرة  رن ترلاش ا رت  اب راو  الأ رواش وتهرويأ رأ   راش واحرد ا قتصاجية والتا تعمرأ علرى ت م

بأ رما  أصرحاحشا وتل شرا بعرد ولرا و  را لهروول صريل التمويرأ الهرو ية  رمن  ويتم تستيأ ه ه الأ رواش   ا يجارة المهووعو  
مهرووعو وو رع ع رد يروعا حرين المصردر للصروول  جائوة الع وج المسماة  ا الهويعة از لا ية لتم رأ حصرا الموتتبرين بال 

وبحو وتهرشد اعتعايرا وافجهرارا و وأت   ه ه الصوول ت فو على الس ح  هولة ح لا ه د ة  الية جد دة  ا تح يع الروالموتتب  يشا 
 لبد أ الهوعا لأجوا  ا  ت مار  ا ال ظام المالا الت ليدي.  لمو ا  ا العالم از لا او كما وتعد ا

وه ه الش د ة المالية التد دة ها  ن أجوا  التمويأ از لا ا الوائدة  ا توظيف الأ واش وت ويو المهاري و حيث  
ا  رت مارا   زيا والبحوين وجحا  ا يصدار   أ ه ه الصوول وعتحت  را تتوبتشرا  رزاج   قا ت العد د  ن الدوش   أ  الي 

و ا الأرجن صدر    ظمو ة تهويعا  ت ظم عملية يصدار صوول التمويأ وتداولشا  ا السوق المالاو و  شرا قراعون وبدأ  تزهوو  
 2014( لسر ة 45وول التمويرأ از رلا ا رقرم )مو  وبعدها صدر عظام ع روج صر 2012( لس ة 30صوول التمويأ از لا ا رقم )

 ا. ن قاعون صوول التمويأ از لا ا كعملية ت ظيم زصدار الصوول وتداولش( 8م صاجر بم تضى الماجة )
  مشكلة الدراسة وأهميتها وأهدافها:

 أولا ــ مشكلة الدراسة:  
واجــت تــداوا صــكوك التمويــل الإســـلامي تظهــر مشــكلة الفحــلإ فــي الإجاســة عــن الســااا التــالي : مــا المخــاطر التــي ت

 منظومة التشريع الأردني ؟ من خلاا ما يلي : وضماناتها الشرعية والقانونية في 
 /  ا  فشوم صوول التمويأ از لا ا ؟ و ا أعواعشا وأهميتشا ؟ 1
 /  ا  خاطو تداوش صوول التمويأ از لا ا؟ 2 
 /  ا الضماعا  ال اعوعية لتداوش صوول التمويأ از لا ا  ا   ظو ة التهوي  الأرجعا ؟  4

 أهمية الدراسة: 
ية الدرا ة  ن تلاش  و وعشاو حيث  تته الباحث لدرا ة التهويعا  الأرجعية الخاصة  ا الصوول جرا ة ح أهمر تتضأولا  

( لسرر ة 30 ررا الممل ررة و  شررا قرراعون صرروول التمويررأ از ررلا ا الأرجعررا رقررم )  شيررة تحليليررةو والصرراجرة عررن هيقررة الأوراق الماليررة 
 .2014( لس ة 45وعظام ع وج صوول التمويأ از لا ا رقم ) 2012

ر  وورة ت ويو أ اليب التمويأ از لا ا لت دم حلو  للمهاكأ المالية وا قتصاجيةو وحاجرة الأرجن ا قتصراجية والعمرأ   ثانيا
 كا ة راو  الأ واش.على از اجة  ن 

 أهداف الدراسة: 
عاتشا الهو ية وال اعوعية  ا  ت من أهداف البحث  ا حيان المخاطو التا تواجه تداوش صوول التمويأ از لا ا و ما

   ظو ة التهوي  الأرجعا  ن تلاش  ا  لا :  
 أو :  عو ة  فشوم صوول التمويأ از لا ا وأعواعشا وأهميتشا .  

 ثاعيا: حيان  خاطو تداوش صوول التمويأ از لا ا . 
 التهوي  الأرجعا    ثال ا: الوقوف على الضماعا  ال اعوعية لتداوش صوول التمويأ از لا ا  ا   ظو ة 

 الدراسات الساسقة:
وجا     وة ه ا البحث لدرا ة ه ه التهويعا  وعملية تفعيلشا على أرض الواق  حيرث  را فاش ال راعون حرين طيرا  الصرح و 
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وكرو  رن ن والباح ين حدرا ة صوول ا  ت مار  رن حيرث أعواعشرا وأهميتشرا وت ييفشرا الف شرا وأوقد اعت ى العد د  ن الف شا  المعاصوي
 ه ه الدرا ا  والتا لشا صلة بمو وع البحث على  بيأ الم اش :

 ـ  الصكوك الاستثمارية الإسلامية وعلاج مخاطرها.1
 م  2005إعداد: أحمد إسحاق حامد الأمين. 

جا عررة  –ا ررت ما  لمت لبررا  الحصرروش علررى جرجررة الماجسررتيو تخصررا اقتصرراج والمصررارف از ررلا ية قررد ت هرر ه الو ررالة 
  ول.اليو 

 تحرردث الباحررث  ررا الفصررأ الأوش عررن  فشرروم الصرروول وتصائصررشا وأعواعشرراو ووكررو  ررا ر ررالته تسررعة أعررواع  ررن الصرروول 
 وها:  

اعو والمزارعررةو والمسرراقاهو والم ار ررةو وتحرردث بعررد عررن آليررة المضرراربةو وازجررارةو والمهرراركةو والسررلمو والموابحررةو وا  تصرر 
 ررواقو و ررا الفصررأ ال رراعا: تحرردث عررن  خرراطو الصرروول و صرراجرهاو و ررا الفصررأ ال الررث: يصرردار هرر ه الصرروول وتررداولشا  ررا الأ

 شرا وتأصريلشا لاج  خاطو الصوولو وكما هو وا ح  ن الدرا رة لرم  رتم التحردث عرن هر ه الصروول وت ييفشرا الفتحدث عن آلية ع
وكرز  جرا رته  را أهلبشرا عرن  خراطو  من  رواب  يرو يةو وكران حد  ره عرن الصروول  ختصروا جردا    تتراوف العهروين ورقرة وت

 الصوول وعلاجشا. 
 ـ  صكوك التأجير وتطبيقاتها المعاصرة 2

 م  2010إعداد: عمر سليمان العوضات . 
 جا عة آش البيت.   -تخصا الف ه وأصوله  -الماجستيو قد ت ه ه الو الة ا ت ما  لمت لبا  الحصوش جرجة 

و وعو شرا كموكرب ي را او وقرارن ث  را الفصرأ الأوش عرن أعرواع صروول الترأجيقسم الباحث جرا ته الى ثلاثرة  صروشت تحرد
حيرث تحردث  حي شا وبين المص لحا  وا  الصلة. و ا الفصأ ال اعا: تحدث عن الأحوام الهرو ية والمسرائأ الف شيرة المتعل رة حشراو

و رن ثرم حرين الرواجح   شرا. و رن أ  لرة هر ه   ا هر ا الفصرأ  ستعو را آرا  العلمرا   رن الم يرد ن والمعار رين وقرام بم اقهرة أجلرتشمو
ن المرر جوة للمسررتأجوو وبيرر  العررين المرر جوة ل يررو المسررتأجوو وأجررارة المهرراع. أ ررا المسررائأ الف شيررة التررا ت اولشررا  ررا جرا ررتهت حيرر  العرري

الضرواب  الهرو ية الث:  تحدث عن الت بي ا  المعاصوة لصوول التأجيو از لا ية وجورها ا قتصاجيو كمرا تحردث عرن الفصأ ال 
 الت وق يلى الأعواع الأتوى.لش ه الصوولو وكما هو وا ح كاعت الدرا ة  ا عوع واحد  ن أعواع الصوول جون 

 ـ الصكوك الإسلامية  ـ  ضواسطها وتطبيقاتها المعاصرة  3
 م   2010إعداد ـ  سعود بن ملوح العنزي ـ 

 تا عة الأرجعية. رجة الدكتوراه ر الف ه وأصوله ر كلية الهويعة ر القد ت ه ه الأطووحة ا ت ما  لمت لبا  الحصوش على ج
وت بي اتشا المعاصوةو حيث عوف الصوول ل ة واصر لاحا ووكرو  وت اوش الباحث  ا جرا ته الصوول از لا ية و واب شا

علرى اعتهرارهاو وا رتعوض عردجا الفوق حي شاو وبين الس دا  والأ شم. وت وق  ا ر الته يلى عهرأة الصروول والعوا رأ الترا  راعد  
ارو ووكو  رن هر ه البلردانت  اليزيرا  ن البلدان العوبية واز لا ية والتا حدأ  تتعا أ بالصوول وت هوها  هتعة ال ا  على ا  ت م

 والبحوين والسعوجية والباكستان وال ويت. 
ام الف شية المتعل ة حشاو و ن ثم ت وق يلرى وبعد ولا حدأ با تعواض أعواع الصوول و واب  كأ عوعو كما ت اوش بعض الأحو

 ة للصوول  ا بعض البلاج العوبيةوتتم الباحث ر الته ح كو بعض الت بي ا  المعاصو  سألة  خاطو الصوول وعلاجشاو 
 / الضمانات القانونية لتداوا الصكوك الإسلامية وفقا للقانون الأردني   4

 م 2018إعداد ـ أشرف حسين المشاقي ـ 
طووحررة ا ررت ما  لمت لبررا  جرجررة الرردكتوراة ر جا عررة العلرروم از ررلا ية ر الأرجن تحرردث  يشررا الباحررث عررن أعررواع  ه الأقررد ت هرر
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حمررأ أ بررا  المل يررةو وعررن أهميررة الصرروول بال سرربة للمسررت موين حملررة الصرروول و صرردر الصرروول وأهميررة الصرروول  ررا الصرروول وت
 .  ال اعوعية والمالية وق الأوراق الماليةو وبعد ولا تحدث عن الضماعا

سحــلإ  –نـة دراســة تحليليـة فقهيـة مقار  -م ـ 2014( لسـنة 45/ نظـام عقـود صـكوك التمويـل الإســلامي الأردنـي رقـ    7
 م2017ـ  2ع ـ  13منشور ـ المجلة الأردنية في الدراسات الإسلامية، مج 
 م  2017إعداد ـ د. قذافي الغناني  & د. ساسل الشاعر ـ 

جرا رة   شيرة تحليليرة وبيران  ردى  وا  رة  2014( لس ة 45عون عظام ع وج صوول التمويأ رقم )على جرا ة قا  ي وم الباح ان
 ال اعون للهويعة از لا ية وتوجيه ه ه المواج توجيشا   شيا. 

 ما يميز الدراسة عن غيرها من الدراسات  .1
 تتميز هذه الدراسة عن غيرها من الدراسات من ناحيتين 

 ية النظرية أولا ـ الناح
 مرررا كررران لررره السررربع  رررا جرا رررة بعرررض ح ررروج قررراعون التهرررويعا  الأرجعيرررة  رررا صررروول التمويرررأ از رررلا ا والبحرررث  رررا ح ررروجه 

المجلـــة الأردنيـــة فـــي الدراســـات ا  رررتاوان الفا رررلانت الررردكتور با رررأ الهررراعو والررردكتور قررر ا ا ال  ررراعيم  رررا بحرررث عهرررو لشمرررا  رررا 
اب ة أو  ح رررة ت اولرررت هرر ا المو ررروع تاصرررة حدرا ررة ال رررواعين والتهرررويعا  د أي جرا رررا   رروحيررث     وجررر م، 2017الإســـلامية ـ 

 را أبحراث عردة أو  ت روق يليشرا الباحرث  را جرا رته بهرروأ    ت فرا  الأرجعيرة  را توجيره قراعون الصروول توجيشرا   شيراو وأعمرا كاعرت
 التا عية  يلى الموتبا   ة جد دة تضافعامو  آ أ أن ت ون ه ه الدرا ة ها جم  يتا  وت ون جرا

 ثانيا ـ الناحية العملية 
ت ررون لشرر ه الدرا ررة الأهميررة ال برروى لرردى الم  سررا  الماليررة از ررلا ية ر المصررارف از ررلا ية  ررا جور الصرروول علررى ت ميررة 

 ا قتصاج الوط ا وت هي  ه ه الدرا ة على أرض الواق .
 منهج الفحلإ: 

لم شج ا  ت وائاو والم شج الوصفا : حيث عملا هج علمية الم شج التحليلاو االباح ان  ا البحث ثلاثة   اا تخدم   
 على ا ت وا  المواج ال اعوعية وتحليلشا ووصفشا وبعد ولا توجيششا التوجيه الف شا  ا  و  أحوام الهويعة از لا ية .

 خطة الفحلإ 
  ظو رة التهروي  اعا  ال اعوعية والهرو ية  را  ا حين  واجشة المخاطو والضمح يت ه ه الدرا ة )صوول التمويأ از لا

 الأرجعا  للصوول( على ثلاثة  باحث حسب الخ ة وها على ال حو الآتا:
 المفحلإ الأوا 

 صكوك التمويل الإسلامي مفهومها وأنواعها وأهميتها  
 المطلب الأوا: مفهوم الصكوك لغة واصطلاحا  

 ع صكوك التمويل الإسلامي  المطلب الثاني: أنوا
 لب الثاللإ: أهمية الصكوك في التمويل الإسلامي مطال

 المفحلإ الثاني
 المخاطر التي تواجت الاستثمار في صكوك التمويل الإسلامي 

 مفهومها وأنواعها 
 المطلب الأوا: مفهوم المخاطر لغة واصطلاحا  
 المطلب الثاني: مخاطر سوء إدارة المشاريع
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 الثاللإ: المخاطر البيئية المطلب 
 العملة  ع: مخاطر صرفالمطلب الراس

 المفحلإ الثاللإ  
 الضمانات القانونية والشرعية لتداوا صكوك التمويل الإسلامي  

 المطلب الأوا: مفهوم الضمان لغة واصطلاحا 
 المطلب الثاني: الضمانات الممنوعة شرعا   
 لفة العقد المطلب الثاللإ: الضمان سالتعدي أو التقصير أو مخا 

 ثاللإالمطلب الراسع: ضمان الطرف 
 تأسيس صندوق ضمان لمواجهة مخاطر الاستثمارالمطلب الخامس:  

 
 المفحلإ الأوا

 صكوك التمويل الإسلامي مفهومها وأنواعها وأهميتها 
 المطلب الأوا 

 مفهوم الصكوك لغة واصطلاحا 
 الصك لغة:  

ه ر   هُ ر يَصُوُّ او ي اش صَوَّ اُّ  صدر  عله صَوَّ  صَّ
ر     : الضــ  ك  وُبُ ال الصــّ دد دُ بدالهررَّ و الضررَّ انَ هررَّ اُ   كررَ ةش برردأَياد يررَ وُبُ عَا ررَّ و وَقديررأَ: هررُوَ الضررَّ وديضد عررَ و و د ررُهُ  قولررُه  ( 1) اُ د الُ

تُ وَجُشَشَا(  ك: الكِتا   و  ( 3)  معت   . أي  وبُت وَجُشَشَا ا تشوا ش لما ( 2) تعالى: )َ صَوَّ ي  والص  و وَهُوَ الرَّ د يَّةد جاا و وَهُوَ بالفارد د
ُ تَبُ للعُشُ  ( يُ وُول  ( وَ )صرُ وَال  ( وَ )صرد ا( تَمُُ  )أُصرُ و وهرا  را ا قتصراج الت ليردي ت لرع علرى  والصـك: الوثيقـة و  ( 4) دَةو. وَالُ

يوكة أم هيقة حوو ية وه ا الس د ي ا أن يوون ب وض  تو    الس د ال ي يم أ ج  ا على الشيقة التا أصدرته  وا  كاعت  
 . ( 5) أم طويأ الأجأ 

 الصك اصطلاحا:   
التمويأ  ا ا قتصاج از رلا ا  شرا تختلر  عرن صروول التمويرأ  را ا قتصراج الت ليردي وولرا بسرب  صوول  وأ ا  

تضوعشا لمباجئ وأحوام الهويعة از لا يةو وولرا أن الصرا  صر لح  جد رد  را ه د رة التمويرأ المرالا المعاصروو و را  
  تاش ا  ت مارا  وأعها  المهاري .  
بأعشرا وثرائع  تسراوية الةيمرةو تم رأ حصصراش يرائعة  را  ل يرة المهرووع  صوول: عا ال الأرج وعوف قاعون صوول التمويأ  

تصدر بأ ما   ال يشا   احأ  ا ي د ون  ن أ واش لت في  المهووع وا ت لاله وتح يع العائد لمدة تحدج  ا عهوة ازصدار و رع  براجئ 

 

 456و ص10/ احن   ظورو لسان العوبو  اجة صواو ج  242و ص27و جاج العروس من جواهر القاموستاعظو:  وتضى الزبيديو    ( 1) 

 29 ورة ال اريا  آية    ( 2) 

    303و ص5و جالجواهر الحسان في تفسير القرآناعظو: ال عالباو    ( 3) 

المصــفاح / الحمررويو  242و ص27ر  رراجة ص ل لو ج تــاج العــروس يررديو /   وتضررى الزب 177و  رراجة ص ل لو صمختــار الصــحاحاعظررو: الرروافيو  ( 4) 
 318و ص9 اف والصاجو جو التهذيب اللغة/ الشوويو   345و ص1و جو  اجة ص ل لالمنير في غريب الشرح الكبير

 326و صمعج  المصطلحات الاقتصادية والإسلاميةاعظو: التمعةو    ( 5) 

http://resportal.iugaza.edu.ps/journal.aspx?id=5
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 .( 6) الهويعة از لا ية وأحوا شا
صوول بأعشا: )وثائع  تساوية الةيمةو تم أ حصصا يائعة  ا  ل ية أ يان أو  ل ا عرفت المعايير الشرعية فقد  وأ ا 

ا كتترراب وقفررأ بررراب      ررا   أو تررد ا  أو  ررا  وجرروجا   هررووع  عرررين أو عهررال ا ررت ماري ترراص وولررا بعرررد تحصرريأ  يمررة 
تمييررزا لشررا عررن الأ ررشم  و رر دا      مارية از ررت   ا كتترراب وبررد  ا ررتخدا شا صيمررا أصرردر   ررن أجلررهو وتعرروف هرر ه الصرروول حشرر ا المعيررار بالصرروول 

 . ( 7) ال وض( 
وب ا  على  ا ت دم  ن  فشروم الصرا اصر لاحا  روى الباحرث أن صروول التمويرأ از رلا ا: تحمرأ صرب ة يرو ية  
 من  واب  وقواعد الف ه از لا او والصا يم أ حصة يائعة  ا  هووع ا رت ماري تع را الحرع لمال ره  را  وجروجا   

 لا الصوول  ا جام المهووع قائما أو لحين يطفائشاو ويحع لحا له ا توجاع أ واله أو حي   تمو  ل ية حا المهووعو وتس ولا 
 حصته  ا المهووع بعد  توة  ن الز ن. 

ويوى الباحث أيضا أن ه ه الصوول  بارة عن وثرائع أو تعتبرو أوراقرا  اليرة تم رأ أ روا  لمسرت موين ترم ا رت  احشا  
و ويررتم تلرر  هر ه الأ ررواش و  ررا لهروول صرريل التمويررأ از رلا او و ررمن جائرروة  و  حظررور يروعا ع اقتصراجي هيررلت فير   هرروو 

الع وج المسماة  ا الهويعة از لا ية. وتحردج ال سربة المسرتح ة  رن الروبح المتوقر  لمرال ا صروول التمويرأ از رلا ا و  را  
 ل هوة ازصدار.  

 المطلب الثاني 
 التمويل الإسلامي أنواع عقود صكوك  

احث  ا ه ا الم لب أعواع ع وج صوول التمويأ از لا ا وها  ت وعة حت وع عهاطشاو وع كو ه ه الأعواع  الب    بين 
 مو وها على ال حو  الآتا:  2014( لس ة  45و ع  ا جا   ا عظام ع وج صوول التمويأ از لا ا الأرجعا رقم ) 

 ة(   أولا ـ صكوك الشركات.  المشاركة والمضارب 
صروول هرو الع صرو الأ ا را  را عظرام ا قتصراج از رلا ا وباعتبارهرا البرد أ  ه ا ال وع  رن ال   يعد رأ  الماش  ا 

وتعتبو  ن أهم و ائأ ا  ت مار  ا السوق وا قتصاج    ( 8) الهوعا للمعا لا  الوبوية لأعشا قائمة على قاعدة )ال وم بال  م( 
  رروة الصرروول  ررا عظررام الهرروكا  علررى تلرر  أ ررواش    لأعشررا قائمررة علررى يررو ية ع رروج الهرروكا   ررا الف رره از ررلا او وت رروم 

   المست موين  ا المهاري  ا قتصاجية حيث ت سم صوول الهوكا  يلى قسمين: 
 أ ـ صكوك المشاركة:  
ول المهاركة  ا عظام ع وج صروول التمويرأ از رلا ا الأرجعرا: )أعشرا وثرائع  تسراوية الةيمرة  وقد ورج  فشوم صو 

شا  ا يعها   هووعو أو ت ويو  هووع قائمو أو تمويأ  هووع قائمو أو تمويأ عهرال  علرى   تم يصدارها   تخدام حصيلت 
   (. 9) ج حصصشم ويوون لشم الوبح و  ا ل لا أو الموجوجا   ل ا لمال ا الصوول  ا حدو أ ا  المهاركةو ويصبح المهووع  

 -علحظ  ن ه ا المفشوم أن صوول المهاركة قائمة على الأ ور الآتية: 
اش المست موين حملة الصوول والموتتبين بالمهووع  تصبح جمي  أ والشم رأ   اش واحد جون تمييز  تل  أ و أو :   

 ول للبي .  أحدهم عن الآتوو وولا بعد  تح باب ا كتتاب وطوح الصو 
ثاعيررا: يهررارل جميرر   ررال ا الصرروول  ررا الرروبح حسررب حصصررشم المهرراركين  يشررا وبا تفرراق  رر   صرردر الصرروول  

 

 ، قانون صكوك التمويل  WWW.SATELNEWS.COMو 2و الماجة 2012رجعا لس ة اعظو: قاعون صوول التمويأ از لا ا الأ ( 6)

    2(ر صوول ا  ت مار ر ح د  17و المعيار الهوعا رقم ) هيئة المحاسفة والمراجعة للماسسات المالية الإسلامية  المعا يو الهو يةو   عظو: ا  ( 7) 

 437و صشرح القواعد الفقهية اعظو: الزرقا و أحمد حن الهيخ  حمدو   ( 8)

   وة ر ج ر   مو الماجة ال ال ة ر  2014( لس ة 45اعظو: عظام ع وج صوول التمويأ از لا ا الأرجعا رقم )  ( 9)

http://resportal.iugaza.edu.ps/journal.aspx?id=5
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
http://www.satelnews.com/
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  تحملون أي تسارة قد  تعوض لشا المهووع صيوون الوبح حسب ا تفاق والخسارة على رأ  الماش.   وبالم احأ 
وعا قائمررا وبحاجررة يلررى ت ررويوو أو تمررويلا و  ثال ررا: طبيعررة المهررووع ي ررا أن يوررون  هررووعا تحررت ازعهررا و أو  هررو 

 لهوا   عدا  أو أجشزة بحاجة يليشا المهووع.  
حررين أطررواف الع ررد والتوا ررا أ ا رره صرراجر عررن   ا قائمررة علررى أ ررا  التوا ررا  ويرروكة الع ررد  ررا ال ظررام از ررلا 

أيرخاص ع رردهم أهليررة الأجا و وهرر ا  را تضررم ه عظررام ع ررد صروول المهرراركة  ررا التمويررأ از رلا او  هرروعيتشا تسررتمد  ررن  
 يو ية ع د الهوكة  ا ال ظام از لا ا.  

   ـ صكوك المضاربة:  
 رلا ا الأرجعرا )بأعشرا وثرائع  تسراوية الةيمرة  عظام ع وج صوول التمويأ از   ورج  فشوم صوول المضاربة  ا   وقد 

تصدر بأ ما   ال يشا   احأ الأ واش التى قد وها للتشة المصدرة على أ ا  المضاربة ويوون عا أ المضاربة هو التشة  
 . ( 10)   المصدرة وأصحاب رأ  الماش هم  ال و الصوول 
 بة قائمة على الأ ور الآتية:  علحظ  ن ه ا المفشوم أن صوول المضار 

 أو : أعشا وثائع  تساوية الةيمة تصدر بأ ما  المست موين والمهاركين  ا عظام المضاربة  
 ثاعيا: أن المضارب وهو صاحب العمأ  صدر للصوول  

 ثال ا: أصحاب رأ  الماش هم حملة الصوول والموتتبين بالمهووع   
و أيرخاص ي رد ون المراش و   قائم على أ ا  التعاون حرين الأطرواف   ى الباحث أن عظام ع د صوول المضاربة ويو 

 ت  ون العمأ وأيخاص   يمل ون الماش ول ن ي د ون التشد والعمأ  ا ا ت مار الماش وه ه الصورة عظام تعاوعا  ت ا أ  
  ا ته يأ الأ  ار وأجارة الأ واش.  

ربةو والتا  لة الصوول و صدرها يحومشا ع د المضا  تضح لدى الباحث أن العلاقة حين حم  و ن تلاش ه ا المفشوم 
 ي وم المضارب  يشا با ت مار أ واش عدج كبيو  ن أصحاب الأ واش.  

ويعررد هرر ا ال رروع  ررن الصرروول عوعررا  ررن أعررواع الهرروكا  قائمررة علررى ا ررت  اب أ ررواش المسررت موين وتهررتيعشم علررى  
 ضاربة. ا  ت مار عن طويع الم 

 لمراسحة(.  بيوع ـ  السل ، الاستصناع، ا ثانيا ـ صكوك المعاوضات ـ ال 
يعمأ عظام ع وج صوول المعو ا  على تهتي  ال ا  على ا  ت مار  را  تراش التترارة والصر اعةو وللا رتفاجة   شرا  را 

ن يعمأ ه ا ال ظام على تح يرع ال  يرو  ر وق الماش از لا او و ن أهم ع وج ه ا ال ظام )صوول السلمو ا  تص اعو الموابحة(و و 
لاش التعاون التتراري حرين الردوشو وعلحرظ  را هر ا ال ظرام  رن الع روج  حاربرة لوقرواض الوبرويو المصالح وته يأ ج ة ا قتصاج  ن ت

 وه ا   جي يلى ا ت وار الأ عار  ا الأ واق. 
 أ ـ صكوك السل  

ه وافجياج العوض وال لرب علرى ين   وة صوول السلم عهأ   ا العصو الحد ثو وه ه الف وة حدأ     ت ور ا قتصاج وعمو 
 التاجو بحاجة يلى الماش ليت وى به  ا السوق ويحسن أ اليب التتارةو  السل   ا الأ واقو وها   تخوج عن ع اق ع د السلم عفسه

دش أن رأ  المراش لهروا  السرل  اللاف رة وتأ ي شرا بالأ رواقو   اعرت   روة تصرويا رأ  المراشو  برو رن هر ا الم  لرع كاعرت   روة تتزئرة 
وثررائع تم ررأ أصررو   وصررو ة  ررا ال  ررة يوررون الع ررد حررين اث ررين تو رر  ال  رراق  ررا الصرروول ليهررمأ عرردة أيررخاصو وهرر ه الصرروول  

ول رد  ج وعرا علرى  صردرهاو وولرا بعرد قفرأ براب ا كتترابو  و  جلة التسرليمو وتعرد هر ه أيضرا كوثرائع يثبرا  ح روق يرو ية لحا ليشراو و 

 

 مو الماجة ال ال ة ر   وة )ب( 2014( لس ة 45 ا الأرجعا رقم ) اعظو: عظام ع وج صوول التمويأ از لا ( 10)

http://resportal.iugaza.edu.ps/journal.aspx?id=5
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سأنهـا وثـا م متسـاوية الةيمـة يـت  إصـدارها لتحصـيل ثمـن سـلعة السـل  وتصـفة هـذه السـلعة مملوكـة  لم: )) عوف ال اعون الأرجعرا صروول السر
   ((. ( 11) لمالكي الصكوك عند تسليمها ويكون الربة وفم نسفة مشاركته  في ثمنها 

ش أ رروالشم  رروة ك ظررام حررد ث يعمررأ علررى تو ررعة ال هرراطا  التتاريررةو و هررتعة أصررحاب الأ ررواش علررى ا ررت لاوتررأتا هرر ه الف
م يسرتمد يروعيته  رن يرو ية ع رد السرلم  را الهرويعة بالوجه المهووع وا  ت  ا  عن ازقواض الوبويو وهو ا   ظام ع د صوول السرل

مَ ال َّبداُّ صَلَّى اُلله عَلَيُهد وََ لَّمَ از لا يةو حيث جا   ا الحد ث عَند احُند َ بَّا   رَ  اَ اللََُّّ عَُ شُمَاو قَاشَ: قَدد التَّمُود   د لدفُونَ برد المَدد َ ةَ وَهُمُ يُسرُ
َ تَيُند وَال َّلَاثَو َ َ اشَ: و َ فدا كَيُأ  َ عُلُوم و وَوَفُن  َ عُلُوم و يدلَى أَجَأ  َ عُلُوم    السَّ وأن  رميت صروول  رلم  مرا  ( . ( 12) )َ نُ أَُ لََ   دا يَاُ  

و ويروى الباحرث لا وع له عن عوضو وه ا  تح ع  ا الصوول ها ي  صورة عن حي   ن البيوع حيث ين  ا البي  يثبا    
  ن تلاش  ا ت دم  الأ ور التالية: 

 / يعتبو حا لا الصوول هم  ال ا  لعة السلم  لشم الحع بالأرباح كما أعشم  تحملون ال وم.   1
 / يعتبو  صدر الصوول وكيلا عن حملة الصوول  ا البي  والهوا  ويده  د أ اعة  2
 رة للصوول تعمأ تل  الأ واش بعد ولا لتصبح رأ   ا  واحدا  كة المصد/ الهو  3
   وة التصويا وتتزئة رأ  الماش على عدج  ن المست موين جائزةو وتح ع   اصد الهويعة العا ة.  /  4

 :    ـ صكوك الاستصناع 
ة وي ع رد هر ا البير  ب روض ا  ررت مار ع رد حير  ا  تصر اع   ردرج تحرت عا رة البيروع والع روج الترا أجافتشرا الهرويعة از رلا ي

ا(14)الله تعالى: )يَا أَ ُّشَا الَّ د نَ آَ ُ وا أَوُُ وا بدالُعُُ وجد قاش   و( 13) والوبح وهو  ع د هيو  فم مَ الوادبرَ وَّ َ  وَحرَ (و  ( 15) ( وقوله تعالى: )وَأَحَأَّ اللََُّّ الُبَيرُ
  مويرأ از رلا ا جاعمرة لشر ا الأ رو وكران لشرا جور برارف  را ت هريو   ت ور الص اعا   ا عصوعا الحد ث كاعرت   روة صروول الت

الص ا ية وت ميتشاو وتأ يسا لع رد ا  تصر اع  را التهروي  از رلا ا عهرأ    روة ع رد صروول ا  تصر اع كع رد جد رد  تفرع   العملية
ام ع رروج صرروول التمويررأ از ررلا ا  الصرر ا يةو وقررد ورج  فشرروم ع ررد ا  تصرر اع  ررا عظرر رر  أصرروش التهرروي  از ررلا ا لتمويررأ المهرراري  

ة يت  إصدارها لاستخدام حصيلتها في تصنيع سلعة ويصفة المصـنوع مملوكـا لمـالكي الصـكوك ويتحقـم  سأنها وثا م متساوية الةيم الأرجعرا: ) 
 .  ( 16) له  الربة في هذا المصنوع سأي شكل مدر للدخل( 

صرر اع  ررا عصرروعا الحررد ث ع رردا جد رردا  لشررا جور بررارف وكبيررو  ررا  وبررال ظو يلررى  ررآ   الأ عرراش  رروى الباحررث أن   رروة صرروول ا  ت 
 الأ ور الآتية:  

 / ته يأ الأ دي العا لة واكتساب الخبوا   ا ص اعا  يتى    1
 م  / تعمأ على تحويا ج ة الص اعة والتا تعمأ على تأ ين حاجا  ال ا  و ستلز اتش   2
  ا  تاش الص اعا  المتعدجة    / يتواج الأ واش  ن  خاحقشا وته يأ أ واش المست موين   3

 ج ـ صكوك المراسحة: 
 

 .( الماجة ال ال ة   وة )هر(45اعظو: عظام ع وج صوول التمويأ الأرجعا )  ( 11)

صـحية /   سررلمو  85و ص3برراب السررلم  ررا وفن  علررومو جو  ي الجامع المسند الصحية المختصـر    صـحية الفخـار  تفع عليهو اعظو: البخاريو   ( 12) 

 . 1227ص  و 3و باب السلمو جمسل 

 .  2و ص5و كتاب ا  تص اعو جبدا ع الصنا ع في ترتيب الشرا عو  ال ا اعاو 84و ص15و جالمفسوطاعظو: السوتساو  ( 13)

 . 1 ورة المائدة آية رقم    ( 14) 

 . 275 ورة الب وة آية رقم    ( 15) 

 (   وة ر و ر  3 وج صوول التمويأ از لا ا الأرجعا الماجة ) اعظو: عظام ع ( 16)
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والتا أقوها الهارع الحويمو  شو كسائو البيوع   ع د ب صد الوبح وال ما       (17)يعد حي  الموابحة  ن حيوع الأ اعة  
أد يد   ل وله تعالى:  ُ ُ مُ()يَا أَ ُّشَا الَّ د نَ آَ ُ وا َ  تَأُكُلُوا أَُ وَالَُ مُ حَيَُ ُ مُ بدالُبَاطد  .(18) َّ أَنُ تَُ ونَ تدتَارَةش عَنُ تَوَاض   د

وبي ررت الأ ررباب المهررووعة  ررا    عشررا عررن الأترر  بالأ ررباب المحو ررة  ررا كسررب الأ ررواش وجرره ا  ررتد ش: أن الآيررا   يشررا
 .   ( 19) ال سبو وها التتارة  ا البي  والهوا و وبي  الموابحة عوع  ن التتارة المهووعة  ا  كسب الماش 

رقعررة  رروق التتررارة العالميررةو وت ررور المعررا لا  التتاريررة عهررأ    رروة صرروول الموابحررة وال ائمررة  علررى أ رر  تسرراع و رر  ا
يرررو ية ب اعررردة ال ررروم برررال  مو وكاعرررت هررر ه الف ررروة لتهرررتي  ال رررا  علرررى ا  رررت مار  رررا المتررراش التتررراري  رررمن المعرررا لا  الماليرررة 

 المعاصوة. 
سأنهــا وثــا م متســاوية الةيمــة يــت  إصــدارها لتمويــل وشــراء ســلعة جعررا: ))الأر  تهرروي وجررا   فشرروم صرروول الموابحررة  ررا ال

 .(20 ((وتصفة السلعة مملوكة لمالكي الصكوك وله  الحم في الربة المتحقم عند بيعها
 ويتضح لدى الباحث و ن تلاش  ا ت دم الأ ور الآتية:

شا  ن الع د الأ ا ا  ا التهوي  از لا ا وهو / تعتبو صوول الموابحة  ن طوق ال سب المهووعة و ستمدة  هووعيت  1
 م تخال  عصا  ن كتاب أو   ة. ع د الموابحة  ا ل

 /  تم يصدار صوول الموابحة على يوأ وثائع كأوراق  الية  تم طوحشا  ا السوق للتداوش ع د  تح باب ا كتتاب.  2
يائعة للموتتبين حملة ه ه الوثائع  ا السلعة المواج / تم أ صوول الموابحة حصصا  تساوية الةيمة ت بت ح وقا و ل ية   3

 بعد قفأ باب ا كتتابو     واعاة  واب  ويوول الهويعة از لا ية  ا يجافة ع د الموابحة.  حيعشاو وولا
 والمزارعة والمغارسة(. ـ صكوك الثروة الزراعية  المساقاة    3

وجرا  الزرا يرة اتتشرت بعرض الردوش  يلرى ت سريم الأرا را  وب ا  على أهمية الزراعة والعمأ جو را علرى ترو يو الم ت 
علرى المسرت موين والتراج ن  را العمرأ  را  تراش الزراعرة وأعتراج ال مرارو  مرن ه را عهرأ    حصا  تساوية ر وتوفيعشرازرا يةو يلى  ال 

الصروول  را  تراش    هر يأ ولت   زراعة وأعتاج ال مار والمحاصيأ الزرا ية عن طويع صوول التمويأ از لا او  وة ا  ت مار  ا ال
 المزارعة أو الم ار ة أو المساقاة. 

ول ررن التهرروي  الأرجعررا هفررأ عررن   ررأ هرر ه الع رروج ب  ررا تشا يلررى عظررام ع رروج صرروول التمويررأ از ررلا ا علمررا أن  
ة يا ررعةو وبحاجررة يلررى   ررأ هرر ه الع رروج لتهررتي  ال ررا  علررى ا  ررت مار  ررا  ترراش  الأرجن حلررد فراعررا ويحرروي أراض فرا يرر

 ا الدرا ة والعمرأ علرى تفعيلشرا  را  اج ال مارو ل لا عمد الباحث يلى وكو ه ه الع وج  ا ه ا البحث حتى تأت  جدية  يعت 
 الدولة.  

ت بيه الم  سا  از لا ية للتوكيز علرى البحروث و ا فالت ه ه الف وة بحاجة  ا ة يلى جرا ة  ن أجأ ت ويوها وت ميتشاو و   
وت سررم صرروول    لزراعرة  ررا يعترراج المحاصريأ الزرا يررة وترو يو ال مررار حسرب  ت لبررا  الأ رواقو را  ترراش ت ةيرف ال ررا   را  ترراش ا

 الزروع وال مار يلى ثلاثة أقسام وولا حسب وروجها  ا الهويعة از لا ية وها على ال حو الآتا:  

 

مسرراو ةو اعظررو حيرروع الأ اعررة: هررا البيرروع التررا  رر كو  يشررا رأ   رراش السررلعة وي سررم يلررى أربعررة أقسررامو حيرر  التوليررةو وبيرر  الو رربعةو وبيرر  الموابحررةو حيرر  ال ( 17) 
   279و ص5و الماورجيو الحاوي ال بيوو ج78ص  و 13وجالمفسوط  و السوتساو 440و ص1و جالنتف في الفتاوى الس ديو  

 29 ورة ال سا و آية رقم     ( 18) 

و 7و لمختصـر تفسـير إبـن كثيـرو اتتصررار وتح يررع  حمررد علررا الصرراحوعاو تفسير القرآن العظي هررر(و 774اعظو: يحن ك يوو ي ماعيأ حن عموو )  ر   ( 19) 
 378و ص1وجمو 1981هرو  1402و جار ال آن ال ويم ر حيوو و  3ج

 (و   وة ر ج ر 45اعظو: عظام ع وج صوول التمويأ از لا ا الأرجعا رقم )  ( 20)
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 ارعة:  أ ـ صكوك المز 
هد وََ لَّمَ يلى المد  ة و    يُ كاعت أر ا فراعة حث ال ا  على الزراعة ووهب تمليا  ع د ا قدم ر وش الله صَلَّى اُلله عَلَ

لَّمَ قرَاشَ:    رَنُ  الأرا ا   احأ فرا  يرُهد وَ رَ لَ لَّى اُلله عَ او عرَند ال َّبردااد صرَ ُ عَُ شرَ اَ اللََّّ ةَ رَ رد عتشا   د جا   ا الحرد ث عرَنُ عَائدهرَ
شُوَ أَحَعُّ  أَ  َحَد  َ  يُسَتُ لأد ا لَ هد وََ لَّمَ عا أ  شوج تيبو على عص  ال مو  ن ال َّبدااد صَ « وأيضا )ثبت أ ( 21) عُمَوَ أَرُ ش يُ لَّى اُلله عَلَ

و  ( 23) ( وه ا ج لة على أن يكوا  الأرا ا علرى جرز  يخروج   شرا   يخرال  قواعرد الهرويعة از رلا ية ( 22) الخارج  ن الأرض 
يرُهد  ت  را صرحة ع رد المزارعرة أن احرن عمرو ر را الله ع شمرا:   كران يوروي  زارعره ع و ما ثب  لَّى اُلله عَلَ لرى عشرد ال برا صرَ

 . ( 25) « ( 24) و وصدرا  ن ي ارة  عاوية وََ لَّمَو وأحا بووو وعموو وع مان 
زرا ية و تح  ولضب  عملية ا  ت مار الزراعا ظشو    وة صوول المزارعةو والتا تعمأ على تصويا الأرا ا ال 

سررت موينو وولررا عررن طويررع  ررتح برراب ا كتترراب وتوثيررع  برراب ا  ررت مار  ررا ا ررت لاش الأرا ررا الزرا يررةو وتو ررعة عهررال الم 
 ت مو(  و الا الأرض أو  الا   ا عشا. الع وج حين المزارع )المس 

)وثائع  تسراوية الةيمرة    هيئة المحاسفة تعريفا واضحا لصكوك المزارعة حيلإ عرفت الصكوك سأنها :   قد أوردت و   
هرووع علرى أ را  المزارعرةو ويصربح لحملرة الصروول حصرة  را   تم يصدارها   تخدام حصيلة ا كتتاب  يشا  ا تمويأ   

 .  ( 26) د( المحصوش و ع  ا حدجه الع  
  و ن تلاش  ا ت دم  وى الباحث أن   وة صوول المزارعة ت وم علرى ا رت مار الأ رواش  را  تراش الزراعرة وا رت لاش 

وش علرى الأ رواش اللاف رة للا رت لاشو  الأرا ا الصالحة للزراعة وولا بالدعم المالا   ت مار هر ه الأرا رى ولأجرأ الحصر
  تم يصدار الصوول ب وي تين:  

الأولى: ي ا أن يوون  صدر الصروول  الرا الأرض والموتتبرون  را المهرووع حملرة الصروول هرم المزارعرون الر  ن  
مررأ   ررا هرر ه الحالررة ت ررون جميرر  ال ف ررا  والت رراليف علررى صرراحب الأرضو والمررزارع ي رردم الع يحسرر ون العمررأ  ررا الأرض و 

 والتشدو وال اتج حسب ا تفاق المبوم حي شما. 
ال اعية: وأ ا أن يوون  صدر الصوول هو المزارع )الهروكة الزرا يرة( والمسرت موون هرم حملرة الصروولو حيرث  رتم  

زراعة  ن يوا  الب ور وآ   الحوث والزرعو وج   ثمرن المرا  والعلاجرا و وكرأ  توظيف حصيلة ا كتتاب  ا ج   عف ا  ال 
 .   ( 27) تفاق عليه  ا الع د لزم للحصوش على ازعتاج ويملا حملة الصوول حصتشم  ما ت تته الأرض حسب  ا تم ا   ا   

 وأ ا الفائدة الموجوة  ن ا كتتاب بصوول المزارعة الأ ور الآتية:  
  يو الدعم المالا   تصلاح الأرا ا الزرا ية  / تعمأ على تو   1
 تا  ن الزروع وال مار  / تعمأ على تو يو ا كتفا  ال ا   2
 / تعمأ على توظيف الأ واش التا يحسن أصحاحشا العمأ حشا  بايوة    3
 / تعمأ على توظيف الأ دي العا لة وأصحاب الخبوا   ا  تاش الزراعة    4

 

 و باب  ن أحيا أر ا  واتا 106و ص3و ج صحية الفخاري اعظو: البخاريو   ( 21)

 107و ص3و ج صحية الفخاري اعظو: البخاريو   ( 22)

  175و ص6و جبدا ع الصنا عاعظو: ال ا اعا:    ( 23) 

 108و  ص3و ج صحية الفخاري   اعظو: البخاريو  ( 24)

 212و ص4و جشرح الزركشي/ الزركهاو  285و ص1و جالعدة شرح العمدةاعظو: حشا  الد ن الم د او    ( 25) 

 239و ص7/ 3و ح د  المعايير الشرعية  ( 26) 

   242( ص5/9/ 1/ 5و ) المعايير الشرعية اعظو:  ( 27)
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   ـ صكوك المغارسة:  
لم ار ة ع شا  والحد ث عن صوول الم ار ة   ي أ أهمية عن صوول المزارعةو و  يختل  الحد ث  ا  هوو ية ا 

و وه ا ال احت  ن آتو عشد ال با صلاى الله عليه و لامو وبعد  28وأن ع د الم ار ة  ا از لام جائز    ا  هوو ية المزارعةو 
وب يرت الأرض  عشرم حترى و اتره وا رتمو  29 تح تيبو حيث قام حد   أرا ا تيبو لليشوج علرى الهر و الخرارج  رن الأرض  

 الله ع شما.  وو الصد ع و توة  ن عشد عمو ر ا  الحاش والعمأ على ولا ف ن أحا ب 
أوردت هيئـة المحاسـفة  ولضب  عملية ا ت مار الأرا ا الزرا ية   ار ة وعن طويع صوول التمويأ از رلا ا   

)ها وثائع  تساوية الةيمة  تم اصدارها  والمعايير الشرعية تعريفا واضحا لصكوك المغارسة حيلإ عرفت الصكوك سأنها :  
به ه ا ال و   ن أعماش وعف ا  على أ ا  ع د الم ار ةو ويصبح لحملة  حصيلتشا  ا هو  أيتار وصيما  ت ل   تخدام  

 .  ( 30) الصوول حصة  ا الأرض وال و ( 
ويوى الباحث أن   وة ع رد صروول الم ار رة ت روم عرن طويرع  رتح براب ا كتتراب حتتزئرة رأ  المراش وت سريمه يلرى  

 را  ع رد الم ار رة وبعرد قفرأ براب ا كتتراب  ا يلرى تمويرأ  هرووع فراعرا. علرى أ حصا  تسراوية الةيمرة تشردف ب صرداره 
يصرربح حملررة الصرروول يمل ررون حصصررا يررائعة  ررا المهررووع الزراعررا المررواج ت فيرر هو وأن الفائرردة الموجرروة  ررن ا كتترراب  ررا  

 صوول الم ار ة  ا  لا:  
 وتهتيوها.    / تعمأ على تو يو الدعم المالا اللافم   تصلاح أرا ا فرا ية   1
  ببا  ا     تع يأ الأرضو وفياجة رقعة الأرض المهتوة والم وو ة. /  وت ون    2

وهرر ا  مررا  توا ررع  رر  قواعررد الهررويعة از ررلا يةو  مررن   اصررد الهررويعة يحيررا  الأرضو وا ررت مار تيواتشرراو وتررو يو احتياجررا  
  ا ا تصلاح الأرض وفراعتشا.و  ال ا 

 ج ـ صكوك المساقاة:  
لى أ ا  التعاون حين  ن يحسن العمأ والتصوف حوعاية الأيتار  ن جشة وبين  قديمة وقائمة ع   ساقاة ها   وة الم 

 الحومة الموجوة  ن جواف ع د المساقاة حاجرة ال را    ن يملا الأرض والماش و  يحسن يجارتشا ورعا تشا  ن جشة أتوىو  
عليه صيع يه لمن  ت ن ولا   احرأ  ه ولي   عه  اش لوعفاق  يليه  ا أيتارهم  البعض   يحسن   اية الهتو و  الع اية ب 

 . ( 31) جز   ن ال مو  من أجأ ولا جوف العمأ حش ا الع د 
و  وة يصدار صوول المساقاة ت وم على أ ا  التمويرأ از رلا ا والحصروش علرى الأ رواش اللاف رة والترا يحتاجشرا  

واضحا لصكوك المساقاة حيلإ عرفت الصكوك  سفة تعريفا المحا هيئة   حيلإ أوردت المزارعون   ت مار الأيتار وا ت لالشا  
)وثائع  تساوية الةيمة  تم يصدارها   تخدام حصيلتشا  ا   ا أيتار   موة وازعفاق عليشا ورعا تشا على أ ا   )  سأنها: 

 . ( 32) ع د المساقاةو ويصبح لحملة الصوول حصة  ن ال مو و ع  ا حدجه الع د(( 
لية المعاصوةو  لا حد  ا يصردارها  رن  واعراة أحورام الهرويعة از رلا ية  المعا لا  الما   و  وة صوول المساقاة  ن 

و ن أجأ الحصوش على الأ واش اللاف ة وا ت مارها  تم طوح صوول تمويأ بصيل يو ية  المزارع يستفيد  ن  و واب شاو  
 ربيأ لتوظيرف الأ رواش   شرا  ة المهرووعو  ا ت مار أر ه وعدم توكشا  ع لة ورب المراش يسرتفيد  رن توظيرف أ والره  را يجار 

 

 16ص   و 4و ج إعلام الموقعين يحن الةيمو  ر  401و ص15و جالبيان والتحصيل اعظو: احن ريدو  ( 28)

 1187+  1186و ص3و جصحية مسل  اعظو:  سلمو  ( 29)

 240و ص 9/ 3و ح د  المعايير الشرعية   ( 30) 

 422و ص 3و ج مغني المحتاج و الهوبي او  551و ص 2و ج المقدمات والممهدات اعظو:: احن ريدو    ( 31) 

 وصوول المساقاة  239و  8/ 3ر ح د    المعايير الشرعية   ( 32) 
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 و بيأ يلى ا تصلاح الهتو ورعا تهو وب لا  تم تو يو السلعة اللاف ة  ن ال مار وأععاش الأ واق. 
 ـ  صكوك المستغلات.    4

ة ين عظام المست لا  قديم     الأفش ول  ه  ت ور    ت ور الأف ان ويختل  باتتلاف الأ اكنو و ا فالت ه ه الف وة بحاجر
 جرا ة  ن أجأ ت ويوها وت بيه الم  سا  از لا ية حوش جدية   أ ه ه المهاري . ا ة يلى 

وتعرروف المسررت لا : ))بأعشررا  بررارة عررن الممتل ررا  التررا ت ت يشررا الوحرردة ا قتصرراجية ب رروض ا ررتخدا شا  ررا أعمالشررا ولرري  
 :  (33)ب وض ا تتار  يشا((

لزكرراة  ررا عي شررا ولررم تتخرر  للتتررارة ول  شررا  تتخرر  لل مررا   ت ررأ لأصررحاحشا  ائرردة  ا   تتررب ا وتعرروف المسررت لا  أيضررا بأعشررا: )الأ ررواش الترر
 . ( 34) وكسبا حو اطة تأجيو عي شا أو حي   ا يحصأ  ن يعتاجشا( 

ول ن التهوي  الأرجعا لم يفوج لشرا ح ردا تاصرا  را عظرام ع روج صروول التمويرأو ول رن ورج  را عظرام ع روج صروول  
 ها  ن قبيأ المست لا . الصوول و   التمويأ عوعان  ن ع وج 

 أ ر صوول ازجارة ر ال وع ال اعا: ب ر صوول حي  حع الم فعة  ال وع الأوش:  
و رر  اعتهررار   رروة الأ ررواش المسررت لة واتسرراع ع اقشررا وافجيرراج عهرراطشاو باتررت تهرروأ جتررلا جيرردا حتررى أعشررا  أصرربحت تحترراج يلررى  بررالل  

الصرروول وولررا تحويررأ السرريولة الماليررة  يلررى أ يرران ثاحتررةو و وجرروجا  و  ررا   تح ررع زصررحاحشا     طائلررة لتهرر يلشاو وه ررا ت مررن أهميررة عمررأ هرر ه 
 جتلا  تتدجا    تتدج   ا عشا. 

ويرروى الباحرررث أن صررروول ازجررارة وصررروول حيررر  حرررع الم فعررة الررروارجة  رررا عظرررام ع رروج صررروول التمويرررأ از رررلا ا  
    لا ية. ز الأرجعا  توا  ة    عظام ع وج المست لا   ا الهويعة ا 

 أ ـ صكوك الإجارة:  
يصررردرها  الرررا عرررن  ررر جوه أو عرررين  وعررروج    ورج  فشررروم صررروول ازجرررارة  رررا التهررروي  الأرجعرررا: ))بأعشرررا وثرررائع  تسررراوية الةيمرررة

با رررررتقتارها ب ررررروض حيررررر    فعتشرررررا لمرررررال ا الصررررروول وا رررررتيفا  ثم شرررررا  رررررن حصررررريلة ا كتتررررراب  يشرررررا وتصررررربح   فعرررررة العرررررين المملوكرررررة لمرررررال ا  
 .   ( 35) ( ( الصوول 

   ـ صكوك بيع حم المنفعة:  
يصرردرها  الررا  عررين أو   فعررة ب رروض حيرر      فشرروم صرروول حيرر  الم فعررة  ررا التهرروي  الأرجعررا: ))بأعشررا وثررائع  تسرراوية الةيمررة

 .  ( 36) لا((   ا عشا وا تيفا  أجوتشا  ن حصيلة يصدارها وتصبح   فعة العين  ملوكة لمال ا الصوول ويستح ون  ا  تح ع  ن الوبح عتيتة و 
و ن تلاش  ا ت دم علحظ وجه التهابه حين  فشوم صوول ازجرارة وصروول حرع حير  الم فعرة وأن كلاهمرا يم رأ أصرو  ثاحترة يسرتفاج  رن  

 ل يتشرا    فعتشا وه ه الأصوش ي را أن ت رون    ولرة أو هيرو    ولرة و تردر جترلا جوريرا لأصرحاحشا حملرة الصروول ي را  رن هلرة أو عتراج  ر  ب را   
 وتيسيوا لأعمالشم عهأ    وة تصويا الأصوش ال احتة.   وتحةي ا لمصالح ال ا  و  بعيدا عن  فا د الوبا وا حت ار وا  ت لاش و   لشمو 

 

 57و صصطلحات الاقتصادية والإسلاميةمعج  الماعظو: التمعةو  علا  حمدو   ( 33)

  515و ص 1و ج فقت الزكاة اعظو: ال و اويو   ( 34) 

 و   وة أ  3عظام ع وج صوول التمويأ ر الماجة   ( 35)

 و   وة ف3عظام ع وجصوول التمويأ ر الماجة  ( 36)
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 المطلب الثاللإ  
 أهمية الصكوك في التمويل الإسلامي  

اش وت ميتشاو  ين   وة الصوول ا  ت مارية قائمة على   اصد الهويعة  ا تو يو الو ائأ المهووعة  ا ته يأ الأ و 
عرن ارتبرال ييتراب وقبروش  رن    وأن الم صوج  ن يصدار الصوول هو ا  ت مار وا  رتوباح ولري  التملراو لر ا  شرا عايرقة 

المصردرةو و رن هر ا الم  لرع   حرد  رن  عو رة أهميرة صروول التمويرأ  قبأ الأطواف المهاركة  ا الع د المست موين والتشة  
 المست موين وهم الموتتبين  ا الصوولو و أتحدث  ا ه ا الم لب  ا أ وين اث ين:  از لا ا بال سبة للتشة المصدرة و 

 الأوش / أهمية الصوول بال سبة للتشة المصدرة  
 ( 37) تتبين بالصوول(  ال اعا / أهمية الصوول بال سبة للمست موين )المو 
 أولا / أهمية الصكوك سالنسفة للجهة المصدرة. 

حع  تبرين أن أهميرة صروول التمويرأ از رلا ا  لصوول وأعواعشا  ا المبحث السا و ن تلاش  ا ت دم بالحد ث عن ا 
 بال سبة للتشة المصدرة ت من  ا الأ ور الآتية:  

ر تعررد الصرروول  ررن أ ضررأ الو ررائأ   ررت  اب الأ ررواش والحصرروش علررى السرريولة وتتميرر  رأ   رراش كرراف لتمويررأ  1
 ي ها واحتياجاتشا. المهاري  المواج ت ف 

الهررروكة المصررردرة علرررى يعررراجة تررردويو الأ رررواش المسرررت موة  رررا عررردة أعهررر ة جون الحاجرررة  مويرررأ تسررراعد  ر صررروول الت 2
 للاعتظار  ا تحصيأ الح وق المالية والد ون وبش ا تعمأ على تحسين  يزاعية الهوكة المصو ة وفياجة  ا ازعتاج.  

 واش  ازعتاجية  ن تلاش ا ت  اب الأ   ن الشيوأ التمويلا ور   ال درة ر تساعد الصوول التشة المصدرة على تحسي 3
 وتو ي  عهاطشا جون الحاجة يلى فياجة رأ   اش الهوكة.  

ر تعمأ الصوول على حماية الهوكة  ن  خاطو ا  ت مار  ن تلاش تحسين ال درة ا ئتماعية  ا الحصروش علرى  4
 تمويلا  جد دة.  

 وك(  ة للمستثمرين  المكتتبين سالصك ثانيا / أهمية الصكوك سالنسف 
 وتتم أ أهمية صوول التمويأ از لا ا بال سبة للمست موين بالأ ور الآتية:  

ر تفررتح الصرروول  تررا  جيرردا للررواهبين  ررا ا ررت مار أ رروالشم حيررث ين  تررا   ا  ررت مار التررا تو وهررا الصرروول  1
 ح   ت وعة ويمون التمييز حي شا  ن حيث الت لفة والخ و والوب 

اجة يليشا  ن جشة أن ه ه الصوول  تداولة  ا السوق  جاج أ والشم بسشولة ع د الح ر يست ي  حملة الصوول ا تو 2
 ويست ي  المست مو حي  حصته  تى يا  أو جز    شا ويحصأ على ثم شا )الأصأ والوبح( ين كان المهووع ح ع ربحا  

ث تمورر شم  ررن يجارة  بال سرربة للمصررارف از ررلا ية حيرر  ر  تعتبررو صرروول التمويررأ از ررلا ا  وصررة ا ررت مارية جيرردة 3
 رة  وبحة  ن حيث ين الصوول تلعب جورا ها ا  ا حأ  هولة السيولة  وا  كان  ائضا أو ع صا.   يولتشم بصو 

و   افجياج العوض وال لب على البضائ   ا الأ واق و   افجهار الأ واق العالمية وفياجة عهاطشا كان   حد  ن  
ع  ر   برراجئ الهرويعة از ررلا ية وبعيردا عررن  ت روا  ت ا ررب هر ا الت ررور وتتوا ررة والصرر اعة و  حرد  ررن وجروج  ب ت رور التترا 

و  رن ه را  حردأ  ت فرو علرى السر ح   روة تتزئرة  ( 39) )ال روم برال  م(   ( 38) ال ووض الوبوية وتحت قاعردتا )الخرواج بالضرمان( 
 

   54ر ص ردني الخاص بها الضمانات القانونية لتداوا الصكوك الإسلامية وفقا للقانون الأ اعظو: المهاقاو أيوف حسينو  ( 37)

 26و ص87العدليةو الماجة  و  تلة الأحوام  472و ص1و جالقواعد الفقهيةو الزحيلاو  455و ص3و جالموافقاتاعظو: الهاطباو    ( 38) 

ع الرروبح أيضررا ر وتع ا أن الهررخا المترراجو   ررأ  ررا يسررتح 26و ص87و:  تلة الأحوام العدليةو الماجة 437و صشرح القواعد الفقهيةاعظو: الزرقا و    ( 39) 
 عليه أن  تحمأ ال وا ا  وال ف ا  المتوتبة على المهورع   
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الف وة على تتزئة رأ     ملية تصويا رأ  الماشو وتعمأ ه ه رأ  الماش  ميت باص لاح الباح ين المعاصوين بعد ولا بع 
حصا  تساوية بأوراق  الية  رتم ترداولشا  را السروق المرالا علرى يروأ وثرائع  تساويةرر صروول لتفرتح  ترا      الماش يلى 

 .  ( 40) وا عة  ن ا  ت مار  ا التتارة والص اعةو وا تيواج وتصد و البضائ  والسل  الموهوب تواجدها  ا الأ واق 

 

 1اعظو: التارحاو وأحو فيدو ص  ( 40) 
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 المفحلإ الثاني
 ثمار في صكوك التمويل الإسلامي تواجت الاست المخاطر التي

 المطلب الأوا
 المخاطر مفهومها لغة واصطلاحا

بعررد أن أعشيررت الحررد ث  ررا المبحررث السرراحع عررن  اييررة صرروول التمويررأ از ررلا ا وأعواعشررا و ررن حيررث أهميتشررا باعتبررار 
 ررا هرر ا المبحررث عررن المخرراطو التررا تواجرره  التشررة المصرردرة لشررا أو  ررن جشررة المسررت موين )الموتتبررين بالصرروول(  رريوون الحررد ث

 حا وأعواع ه ه المخاطو.  الصوول  ا السوق المالا  ن حيث  فشو شا ل ة واص لا
المخـاطر وها  هت ة  ن الفعأ ال لاثرا ت روو وقرد ورج   عراعا عردة لمفشروم المخراطو بالل رة   شرا: أولا: المخاطر لغة:  
لاكِ  ا يّ والمخـاّطّر  و  سمعنى الِإشـراف علـى الهـّ رسمعنـى مـّ بِير أّو  أّمـ  ب مـن تـد  ي القّلـ  ر فـِ طـ  ر و خ  اهّن والمخـاطر سمعنـى السـبم الـذي ي تـّ

زِلّة  . و عليت مّن  رِ والماا  والشرف  وّال   . (41)المخاّطّر  سمعنى ارتفاع  القّد 
لمتاف رة  را ويتضح  ما ت دم أن المخاطو  ا الل رة وا   عراعا  ت اربرة  رن بعضرشا وتر جي يلرى   صروج واحرد وهرو ا

 الها  للحصوش على الأ ضأ. 
 ثانيا: المخاطر في الاصطلاح 

الهررويعة  فشرروم المخرراطو  ررا الف رره از ررلا ا باتترراهين ا تترراه المبرراح وا تترراه المحرروم و و ررن تررلاش ا ررتخدم   شررا  
يوررون حتحمررأ عتررائج العمليررة   تبررين أن  رردلوش الخ ررو  ررا ا تترراه المبرراح (42)ا طررلاع علررى أقررواش الف شررا   ررا التهرروي  از ررلا ا

و)الخرواج  ( 43) وه ا  را أيرار يليره الف ره از رلا ا ب اعردتا ))ال روم برال  م(( و ا الع د ويتح ع  يشا  بدأ الت ا   و ا  ت مارية ل
 و (45)(((44)بالضمان

المسرت مو  ويوى الباحث أن  فشوم المخاطو  را هر ا ا تتراه تع را : )) الةيرام بأعمراش  خصوصرة و هرووعة ي روم حشرا
لف ه از لا ا  رتحملا تبعرا  ولرا المهرووع  رن ربرح حو   الأ واش  ا  هووع ا ت ماري  ا أي ع د  ن الع وج  المسماة  ا ا

 أو تسارة (( .
 مررن هرر ا الم  رروق تتررد  ررا الصرروول أن المسررت موين حملررة الصرروول ي ررد ون أ رروالشم  تاف ررة  تحملررين عتررائج عمليررة 

 عداجا لتحمأ الخسائو.الت ا   والت احأ حين ال وم وال  م  ا الف ه از لا ا وا تح اق الوبح صيه ا تالتصوياو وه ا   كد  بدأ 
 

ر احررن   ظررورو لسرران العرروبو 109ص و 5و جالمحكـ  والمحـيا الأعظـ ر المو رراو  648و ص2و جالصـحاح تـاج اللغـة وصـحاح العربيـةفاراحاو  اعظو: ال  ( 41) 
 194و ص11ر  وتضى الزبيديو تاج العوو و ج 173و ص1 يو  ا هويب الهوح ال بيوو جو الحمويو المصباح الم194و ص4ج

و عظوية المخاطوة   و عدعان عبد الله 723و ص5و فاج المعاجو ج  و احن الةيم  و عويضة67و ص4و جوع الفتاوى المستدرك على مجم و  اعظو: احن تيمية  ( 42)
   19+ 18 ا ا قتصاج از لا او ص

ا  ر وتع ا أن الهخا المتاجو   أ  ا يستحع الوبح أيض 26و ص87و  تلة الأحوام العدليةو الماجة 437يوح ال واعد الف شيةو ص  اعظو: الزرقا و  ( 43)
 ع   وو عليه أن  تحمأ ال وا ا  وال ف ا  المتوتبة على المه

 26و ص87م العدليةو الماجة و  تلة الأحوا472و ص1و الزحيلاو ال واعد الف شيةو ج455و ص3اعظو: الهاطباو الموا  ا و ج ( 44)

دَهُ  ررَ   ( 45)  امَ عد ررُ ا َ أَقررَ و احُتررَاعَ هُلَا ررش لاش او أَنَّ رَجررُ اَ اللََُّّ عَُ شررَ اَ  اللََُّّ اصأ ه ه ال اعدة الحد ث ال بوي ر  عَنُ عَائدهَةَ رَ ررد مَهُ ا يررَ ا َ خَاصررَ هد عَيُبررش دَ بررد يمَو ثررُمَّ وَجررَ أَنُ يُةررد
وشُ اللََّّد يدلَى ال َّبدااد صَلَّى اُلله عَ  اشَ رَ ررُ او َ  ررَ هُ عَلَيُهد َ َ اشَ الوَّجُأُ: يَا رَُ وشَ اللََّّدو قَدد اُ تََ أَّ هُلَا ررد وَاجُ بد  لَيُهد وََ لَّمَ َ وَجَّ لَّمَ:  الُخررَ هد وَ ررَ لَّى اُلله عَلَيررُ « اعظررو: صررَ مَاند الضررَّ

تَعُمَ 284/ 3 رر ن أحررا جاوج )  ا َ ا ررُ دش تَوَى عَبررُ يمَند ايررُ اب  صررد ا ر  رر ن التو رر ي   يرراكو ) (و بررَ هد عَيُبررش دَ بررد مَّ وَجررَ دَ 573/ 3لَهُ ثررُ تَودي العَبررُ يمَنُ يَهررُ اَ  صررد ا جررَ ابُ  ررَ (و بررَ
دُ بدهد عَيُبشاو وقاش حَدد ث  حَسَن  هَود  لُّهُ ثُمَّ يَتد مَاند ر  رر ن احررن  254/ 7يب  ر وحس ه الألباعا ر   ن ال سائا ) وَيَسُتَ د وَاجُ بدالضررَّ ابُ 753/ 2اجرره ) (و باب الُخررَ (و بررَ

مَاند    الُخَوَاجُ بدالضَّ
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ويوى الباحث أن المخاطو  ا ا تتاه المحروم : هرو بمع رى : ))المتاف رة وازقردام علرى الهرا    يعلرم ثبوتره والمتروجج 
ت موين (( و وهرر ا  تضررمن أكررأ أ ررواش ال ررا  بالباطررأ و وهرر ه حررين الوجرروج والعرردم  ررا حصرروش الرروبح أو عد رره وصيرره تررداع للمسرر

 ه وال ي   جي يلى أكأ أ واش ال ا  بالباطأ وازثم والعدوان   عدم  يشا  بدأ الت ا   والتعاجش .المخاطوة حش ا ا تتا
 ا   حين الأطواف  را و ن تلاش الم ارعة حين ا تتاهين ي ور الهارع الحويم ا تتاه الأوش وهو المباح لما صيه  ن الت

 البيرر  وحروم الوبراو  ا رتح اق الروبح  را صروول التمويرأ از ررلا ا العمليرة ا  رت مارية والتعراجش  را الموسرب والم رومو  أحرأ الله
  ب ا على ا  تعداج لتحمأ الخسارة.

دى عمليا  التمويأ وه ا هو المع ى المواج  ا المخاطو التا تواجه ا  ت مار  ا صوول التمويأ از لا او وهو يح
ال رروع  ررن المعررا لا  الماليررة صيرره  خرراطوة  ررا تهرر يأ أ ررواش المسررت موينو للمهرراري  بصررب ة يررو ية وه د ررة  اليررة جد رردة و وهرر ا 

والمخرراطو ت ررون تبعررا ل رروع ا  ررت مار و اهيترره وقررد يحرردث الرروبح وقررد ت ررون تسررارة ول  شررا  ب يررة علررى قاعرردة ال رروم بررال  م  ررأي 
  عوض للوبح والخسارة. هووع اقتصاجي 

 المطلب الثاني 
 المشاريعمخاطر سوء إدارة 

ين صرروول التمويررأ از ررلا ا بمختلرر  أعواعشررا هررا  بررارة عررن صرروول ا ررت مارية لشررا أصرروش  اليررة  ررتم توظيفشررا  ررا 
زم وجروج هيقرة  هووع ا ت ماري  عين وبضواب  يو يةو وه ا يع ا أن يصدار صوول تمويأ والةيام بالمهاري  ا  ت مارية يستل

ب بررره ويترررب أن ت رررون هررر ه الشيقرررة علرررى  سرررتوى طمررروح حملرررة الصررروول الموتتبرررين يجاريرررة أو  رررد و للمهرررووع الررر ي ترررم ا كتترررا
بالمهووع وتعتبو ه ه الشيقة أو  د و المهووع وكيلا عرن حملرة الصروول واعتبرار  رده علرى الأصروش الماليرة  رد أ اعرة    رمان 

 . (46)عليه
 ا يجارة المهاري   ما يعوض المهرووع حو تره قة ازجارية لي  ع دهم حسن التصوف و المهووع أو الشيول ن قد يوون  د  

لمخرراطو الخسررارة أو  هررأ المهررووع  تعرروج  ررلبا علررى الةيمررة السررو ية للصرروول التررا تصرردرها الم هررأةو و خرراطو ازجارة ت ررون ي ررا 
لشررا علاقررة و ررا هرر ا يوررون الحررد ث عررن أت ررا  بهرروية أو  ش يررة ولرري   بالتعرردي أو الت صرريو أو اتخرراو قرروارا   يشررا  خالفررا    يررةو

 : (47)بظووف السوق المالا و ن ه ه الأت ا 
 ر ا تخدام الأصوش المالية للصوول  ا  هاري  ا ت مارية هيو   تتة. 1
 . ر ا تخدام أ واش المست موين  ا حوا ج لي   ن يأعشا فياجة الأرباح ولي   يشا أي جدوى اقتصاجية 2
ية كهروا   ريارة أو السرفو ترارج الربلاج وهر ا    زيرد المهرووع ي  ر ا تخدام الأ واش وتب  وها  ا المصاريف الهخصر  3

 تسارة 
 ر قلة اهتمام المد و باتخاو التداحيو اللاف ة لسلا ة المهووع  ن أي أت ارو و ن أ  لة ولا  4

  أ ر تو يو الحوا ة اللاف ة للمهووع وحفظه  ن السوقا 
 ه ب ر توكيب تواطيم  ياه زطفا  الحويع  ا حاش حدوث

 ج ر اتخاو التداحيو اللاف ة لحفظ والسلا ة العا ة  ا حفظ المواج ال يماوية وال احلة للايتعاش 
وهيو ولا  ن المخالفا  التا ت    ا المهراري  تعروض المهرووع للمخراطوو وهر ه تعرد  رن المخالفرا  الف يرة الترا ت ر  

حملررة الصرروول  المررد و أو الشيقررة ازجاريررة المهررو ة علررى    تتسرربب بازهمرراش والت صرريو  ررا حفررظ أ ررواش المسررت موين ررا المهرراري
المهووع يوون  س و  عن هر ه الأ روار وبالترالا يورون  را  ا عتيترة تعديره أو ت صريوه  را  يجارة المهرووع باعتبراره وكريلا عرن 

 

 501و ص6اعظو: الماورجيو علا حن  حمدو الحاوي ال بيوو ج ( 46)

   98ص  اعظو حا دو أحمد ا حاقو الصوول ا  ت مارية از لا ية وعلاج  خاطوهاو   ( 47) 
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 ر وا ترال  أو قصرو كران أ   حد أن يوون ع ده حسن التصوف  ا يجارة الأ واش حملة الصوول ويده  د أ اعة والأ ين أو الوكي
 الضمان  ا ح ه  ف ا لأعه تال  ح لا  وكليه.

ي وش احن قدا ة الم د ا: )والوكيأ يوا ترال   شرو  را نو ي  أن  و رى الآ روو  يلز ره وجملرة ولراو أن الوكيرأ يوا  
أو باع  ا لم   ون له  ا حيعرهو أو ايرتوى هيرو  را عرين لرهو  عليره  رمان  را  رو  تال   وكلهو  ايتوى هيو  ا أ وه بهوائهو 

 . (48) عةو وصار بم زلة ال اصب(على المالاو أو تل ت لأعه توج عن حاش الأ ا
 المطلب الثاللإ 
 المخاطر البيئية 

ويمررار  صيرره ال هررال وع صررد بالبيقررة كررأ  ررا يحرري  بازعسرران  ررا المورران الرر ي يعرريا برره والظررووف البيقررة المحي ررة برره 
الزرا ية تعتمد حدتلشا علرى و و ا ك يو  ن الدوش التا تحتأ  ساحة وا عة  ن الأرا ا (49)ا قتصاجي وا جتماعا وازعتاجا

الزروع وال مارأو على ال ووة الحيواعيةو وه ه ت ون عو ة لمخاطو البيقة وللحد ث عن ه ا ال وع  ن المخاطو  ا لري  لوعسران 
ه قررد تحرردث  تائيررة   ت ررون بالحسرربان وأك ررو أعررواع الصرروول  تعو ررا لم ررأ هرر ه المخرراطو هررا صرروول الررزروع جتررأ صيرره وهرر 

زارعةو والم ار ةو والمساقاة( وه ه لشرا ارتبرال بالبيقرة والعوا رأ البيقيرة المحي رة حشرا  شرا يرد دة الترأثو حشراو   صردار وال مار )الم
ي  يع ا ولا احتمالية تعو شا لمخاطو البيقة و ن ه ه المخاطو البيقيرة الترا قرد صوول الزروع وال مار لتمويأ   أ ه ه المهار 

 . (50)تفاجئ المزارعين
التوبة عتيتة ا تعماش المواج ال يمائية كمبيرد للحهروا   ير عو  ولرا علرى تصروبة التوبرة  ر ثو علرى ا عتراج   ر تلوث  1

 الزراعا وجوجته  
ي  أو حردوث السريوش والايا راعا  لصر ا ية  را  تراري الميراه  رن أعشرار وي راحر تلوث المياه عتيتة يل را  المخلفرا  ا  2

 المحاصيأ الزرا ية بسبب هزارة الأ  ار التا ت جي يلى اعتواف التوبة وتد يو 
 ر تلوث التو بسبب  ا ت تته المصاع   ن أجت ة وهافا   ا ة أو  ا تلةيه المصاع   3

 المحي  بازعسان.   ن  خلفا  ص ا ية   جي يلى تلوث الشوا 
ي  الزرا يةو  رلا حرد أن   أ ه ه المخاطو تهوأ تحديا كبيوا أ ام ا  ت مار  ا الزراعة أو طوح صوول لتمويأ المهار 

يوون ه ال از واعا  الشائلة وتو يو السيولة ال  دية ال بيروة  رن أجرأ ت رويو ال  راع الزراعرا والحيرواعا للحرد  رن هر ه الأت رار 
 ا  ا  تواتيتية والتا  ن يأعشا الزياجة الوبحية للمهووع وتد يم عفووها حتى يوون لشا جدوى اقتصاجية.وتو يو الدرا 

 الراسع  المطلب
 مخاطر صرف العملة

 ن أهم المسائأ  را ال ظرام ا قتصراجي هرو  سرألة  يمرة ال  روجو والم صروج ه را بةيمرة ال  روج هرو الت يروا  الترا ت روأ علرى 
 .(51)الأ واقاع أو اعخفاضو ولي   يمتشا الم ل ة وه ا  عو ة  يمتشا ال سبية لأف ان  ختلفة وحوكة ت ح حشا  ا  يمة ال  وج  ن ارتف

وت لررب أ ررعار صرروف ال  رروج  رر ثو ي ررا  ررلبا أو ييتابررا علررى  هرراري  ا  ررت مار وهرر ا  ررن المخرراطوو و مررا  رر ثو حرر لا علررى 
العملرةو ويتعرأ و ر  الهروكة   حر ب حرين   ا سريشا  را الأ رواقو ))و مورن  وجوجا  الهوكة والأصوش التا ا تل تشا الهروكة حتلرا 

العوسية لأ عار الصوف  من ثلاثة أعواع  رن المخراطوو  خراطو الصرف ا  التتاريرةو  ال وش أن  خاطو العملة ت هأ يثو التحوكا 
 

 154و ص4اعظو: احن قدا ةو الم  او باب ر  سألة الوكيأ يوا تال   وكلهو ج  ( 48) 

 15و جار ال تاب الحد ثو ص2011عظو: أحمدو  يد عايورو  خاطو تشدج البيقة العالميةو لا ( 49)

   21اعظو: أحمدو  يد عايورو ص ( 50)

 139مو ص1966و  3و جار العارفو  صوو لالنقود والإتمان ظو: عموو حسينو ع ا ( 51)

http://resportal.iugaza.edu.ps/journal.aspx?id=5
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


  د . علي أبو يحيى ، إياد مسعود
صكوك التمويل الإسلامي بين مواجهة المخاطر والضمانات القانونية والشرعية في  

 دراسة فقهية تحليلية الأردني للصكوك ـ  منظومة التشريع

   

 

280 
 

IUG Journal of Sharia and Law Studies (Islamic University of Gaza) / CC BY 4.0 

 

 . (52) خاطو تحويأ العملةو المخاطو ا قتصاجية((
ا لشررا التررأثيو هالبررا علررى صرروول الهرروكا  ر أو اعخفا ررا  ررن المخرراطو الماليررة الترروالت لررب  ررا ا ررعار العمررلا  ارتفاعررا 

الشررا  ررا ا  ررتيواج والتصررد و أو البيرر  والهرروا   مررا  رر ثو علررى ت ييررو  يمررة ا  ررت مار وهرر ا  رر ثو  ررلبا برراز واجا  وال ف ررا  ر والتررا  ت
جرأ وهر ا يعررد  رن المخراطو ا قتصرراجية  را  واجشرة  ررعو علرى المسرت مو  ررا قرووض تمويرأ ا  ررت مار طويلرة الأجرأ أو قصرريوة الأ

 .(53)الصوف
هالبرا يورون علرى  ربيأ المضراربة أو المهراركةو  ر ن أي ت ييرو  را  ويوى الباح ان أن طروح الصروول  را  تراش الهروكا 

و راع ا قتصراجيةو  عو الصوف   جي ي ا يلرى ارتفراع  يمرة ا  رت مار أو يلرى اعخفراض  يمترهو وهر ا الت يرو يعمرأ علرى ت حر ب الأ
الموتتبرين  را الصروول  تفاوترا حرين  ةيمة الصوول السو ية تترأثو حت لبرا  العمرلا  هيرو المتوقعرةو وبشر ا يورون و ر  المسرت موين و 

الوبح الخسارة بسبب تأثو الترد ع ال  ردي علرى الهروكةو  ير جي هر ا يلرى ت يرو  يمرة الصروول السرو ية  رلبا أو ييتابراو وهر ا  رن أيرد 
حصرار أو حروب المخاطو الم ثوة على تداوش الصوولو  م لا العملا  اليوم تتأثو بال وارا  السيا ية التا ت تشتشا الدوش  رن أعواع  

أو   اطعررة للبضررائ   يرر ثو هرر ا علررى ا قتصرراجو وبرر ا  الوقررت يصرراحب  ت لررب أ ررعار العمررلا  فيرراجة  ررا الضرروائب ور رر  للو رروم 
 تصاريح العمأ وازقا ا   ي جي ه ا لخلع  ساج يجاري و ساج اقتصاجي  ا الدوش. التموكية على البضائ  أو ر   لو وم 

 

   7و ص2006و 1و لة الحماية من مخاطر العملاعظو: حوايان كويأو قسم التوجمة )جار الفاروق(و  ( 52)

   13اعظو: حوايان كويأو الحماية  ن  خاطو العملةو ص ( 53)
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 المفحلإ الثاللإ  
 لقانونية والشرعية لتداوا صكوك التمويل الإسلامي  الضمانات ا 

 المطلب الأوا
 مفهوم الضمان لغة واصطلاحا 

ج از لا ا و ا  تاش ترداوش الأوراق حي ت  اب ا أن صوول التمويأ ه د ة  الية يو ية جد دة جتلت  تاش ا قتصا
اض الوبرروي والرر ي  رر جي يلررى أكررأ أ ررواش ال ررا  تصرراج الت ليرردي الرر ي يعمررأ علررى ازقررو الماليررة وهررا  ررا  واجشررة و حاربررة ا ق

 بالباطأ. 
و ررن أجررأ اعتعرراش ا قتصرراج از ررلا ا وت ررويو عظررام الش د ررة الماليررة  ررا  واجشررة المخرراطو التررا تحرردق  ررا عظرررام 

ة تمويررأ از ررلا ا كرران   حررد  ررن ييترراج عظررام حمايررةت لتررداوش الصرروولو وهرر ا ال ظررام يوررون  توا  ررا  رر   برراجئ الهررويعصرروول ال
ولي    فصلا عن ع د الصوول حأ يعتبو أثوا  ن آثارهو   ان ع رد الضرمان  را حمايرة عظرام ع روج صروول التمويرأ از رلا ا 
 تبعا ال واعد والتهويعا  از لا ية  ا ت ويو الش د ة الماليرة زجارة المهراري  وا رت  اب الأ رواش وتهر يلشا حسرب عظرام الع روج 

  المسماة  ا الهويعة از لا ية.
والضررمان  ررا  ترراش صرروول التمويررأ از ررلا ا   ضررب  بضررواب  يررو ية وهررو أجاة  اعلررة  ررا عررلاج وأجارة المخرراطو 
والتررا تحرردث ا ع شررا  ررا المبحررث السرراحعو و ررا هرر ا الم لررب عبررين  فشرروم الضررمان ل ررة واصرر لاحا وبيرران الضررماعا  الهررو ية 

( لسرر ة 45عظررام ع رروج صرروول التمويررأ از ررلا ا الأرجعررا رقررم )وال اعوعيرة للحررد  ررن المخرراطو وولررا حسررب المرراجة الخا سررة  رن 
 م.      2014

 أولا ـ مفهوم الضمان لغةً: 
ُ تُ َ ماعاش َ أَعا َ مين و ا ن وهو  : ع وش  م ت الهئ  رماعا: كفلرت سمعنى الكفالة هت ة  ن ال لاثا َ مدنَو َ مد

مينُ الَ فديأُو  مدين  الُتَزَُ ترُهُوو معنـى الالتـزاموالضمان سبهو  أعا  ا دن  وَ مين  والضَّ ا دن  وَ رَ ا  رَ مَاعشا َ أَعرَ اشَ وَبردهد  رَ ُ تُ الُمرَ مد :.  رَ
ُ تُهُ الُمَاشَ أَلُزَُ تُهُ ييَّاهُو يفد صَيَُ اشُ َ مَّ ُ تُهُ الهرئ تضرمي ا  تضرم ه ع رىو   رأ والضمان سمعنى الغرامة  وَيَتَعَدَّى بدالتَّضُعد مَّ : صي وش  رَ

ُ تُهُ  التَزََ هُ هو ته َ تَضَمَّ   .(54)َ هُ عَ ادا: هَوَّ
   ثانيا: مفهوم الضمان اصطلاحاً:

 .(55)عوف ا  تاو الزرقا الضمان: ))هو التزام حتعويض  الا عن  ور لل يو((
و وي روش صريض الله: )وير أ ال  ررة (56)))هرو ير أ ال  رة بمرا يترب الو را  بره  رن  راش أو عمرأ((وعو ره الخايرف ب ولره 

و بمع رررى أن و رررة الهرررخا ت رررون (57)لرررزام  رررن الهررروع للاعتررردا  جرررزا  المخالفرررة وا لترررزام الهخصرررا بالع رررد وعحررروه(يسرررتوي بررره از
 ور ألح ه بالآتوينو والحد ث عن الضمان  ا ه ا    ه ولة بما  توتب عليه  ن أجا ه كالد نو أو يوون الو ا  بالتعويض عن

ج صوول التمويأ از لا ا صيما  دتأ  ا ع اق التعردي أو الت صريوو المبحث يوون  ا الأ وار المالية  من جائوة عظام ع و 
 أو حدوث ظوف طارئ.

 

و 214و ص8و المو رراو المحوررم والمحرري  الأعظررمو ج2155و ص6و الفرراراحاو الصررحاح وترراج الصررحاحو ج911و ص2اعظو: الأفجيو جمشوة الل ةو ج  ( 54) 
و 1212حررري و صمو الفيرررووف أبررراجيو ال رررا و  ال364و ص2لم يررروو جو الحمرررويو المصرررباح ا257ةو ص13و ج590و ص11احرررن   ظرررورو لسررران العررروبو ج

 و  333و ص3العوو و ج  وتضى الزبيديو تاج

 648و ف1017اعظو: الزرقاو المدتأ الف شاو ص ( 55)

 5و صالضمان في الفقت الإسلامياعظو: الخايفو علاو    ( 56) 

 14و صنظرية الضمان في الفقت الإسلامي اعظو: صيض اللهو  حمد  وفيو  ( 57)
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الل وي حيث ا تعمأ الف شا   ما ت دم  ن  فشوم الضمان ل ة واص لاحا تبين أن الضمان   يخوجه  فشو ه ا ص لاحا عن  
و وي وش الماورجي: ))أ ا الضمان  شو أت   (58)ش أو ال ف الضمان بمفشوم ا لتزام وال فالة بالع د المبوم  وا  كان ا لتزام بالما
 .(59)الوثاق  ا الأ واشو لأن الوثائع ثلاثة: الهشاجة والوهن والضمان((

يار الهوعا وهو الةربض الحةي را الهروعاو والةربض الهروعا هرو الةربض والعلاقة حين الضمان والمخاطو تتم أ بالمع
ال اقأ للضمانو ي وش الها عا رحمه الله  ا تح يع الضمان  ا الع د )وََ نُ َ لََّ  ال ي يخوش صاحبه للتصوف بالملا والةبض  

د   اهُ حدَ  ررُ اهُ ييررَّ هُ الررَّ دي قَضرَ تَوَاهُ  د ررُ هُ ثررُمَّ ايررُ ام  َ ةَبَضررَ ا طَعررَ مَاند  رد نُ  ررَ ارَ  ررد دُ صررَ هُ قررَ َعررَّ أَُ ت لأد لَا بررَ بُضد  ررَ دَ الُةرَ اَ بَعررُ انَ وَلررد يقَة  يوَا كررَ  أَوُ عَسررد
ُ هُ(  .(60)الَُ ابدضد وَبَودئَ الُمَُ بُوضُ  د

وه ه الدرا ة  ا صوول التمويأ از لا ا  تم لرة  را كيايرة  رمان المخراطو والترا أيروعا يليشرا  راب ا  شر ا المعيرار  
وشُ اللََّّد   الم ضب  اشَ رَ رُ هد تسرت و بره المعرا لا  وتو ر  ال رزاع  را الع روج اع لاقرا  رن الشردي ال بروي  را الحرد ثو )قرَ لَّى اُلله عَلَيرُ  صرَ

ُ دَلَو وََ  ردبُحُ َ ا لَمُ يُضُمَنُ« أُّ حَيُُ  َ ا لَيَُ  عد صباعره قبرأ أن   ت رأ و )و ربح  الم يضرمن( هرو ربرح  بير  ايرتواه (61)وََ لَّمَ:  َ  يَحد
 .(62) ن  مان البائ  الأوش يلى  مان الةبض

 موين حملرررة الصررروول  رررا  شرررم الضرررمان وتحمرررأ  خررراطو وهوررر ا تتضرررح العلاقرررة حرررين  صررردر الصررروول وبرررين المسرررت 
ى كررلا ا  ررت مار وولررا حتحمررأ تبعررا  الع ررد الموقرر  حيرر شم ربحررا أو تسررارة أو تحمررأ عتررائج التصرروف المررالا  ررا ال رروم وال رر م علرر

 ال و ين. 
 المطلب الثاني 

 الضمانات الممنوعة شرعا 
مخاطو  وا  أكاعت ه ه المخاطو حيقية أم آ ة  ين ع وج صوول التمويأ از لا ا بمختل  أعواعشا  عو ة لل 

 ررماوية أم  خرراطو يجاريررةو  صرروول التمويررأ تم ررأ أصررو   اليررة  ررا  هررووع ا ررت ماريو والع رروج المرر كورة  ررا يصرردار  
ا  ررن قبيررأ الع رروج المسررماة  ررا التهرروي  از ررلا او والع ررد هررو الأ ررا   ررا الهرروكة حررين  صرردر الصرروول  الصرروول هرر

لأن الهروكة ت تضرا ثبرو  الملرا ل رأ واحرد   شمرا بمتروج الع رد وع والر ي تتوترب عليره الآثرار الهرو يةو و والموتتبين بالمهرو 
  ار ه وا تح اق   اعمهو وبالتالا ت  بع عليشمرا قاعردتا  وثبو  الةبض الهوعاو  لا حد أن ععلم أن أهم تصائا الع د تحمأ

 ال وم بال  مو والخواج بالضمان 
ا  التررا أباحشررا الهررارع  ررا  عالتررة المخرراطو   حررد  ررن ازيررارة والحررد ث عررن الضررماعا  وقبررأ الحررد ث عررن الضررماع

جة الخا سة  ن عظام ع وج صروول التمويرأ المحو ةو والتا تخأ  ا يوول الع دو واع لاقا  ن  بدأ تحمأ المخاطو جا   الما
 و بي ة للضماعا  المحو ة يوعا :  و حة للضماعا  التا أباحشا الهارع الحويم  2014( لس ة 45از لا ا رقم )

 نص الفقرة  أ( ـ  من المادة الخامسة 
أ ـ لا يجوز أن تشتمل نشرة الإصدار وأي من عقود صكوك التمويل الإسلامي على نص ضمان حصة أحد الأطراف 

الشـرط  في رأس ماا المشروع أو ضمان ربة مقطوع أو منسو  إلـى رأس المـاا فـنن نـص علـى رلـك صـراحة أو ضـمنا سطـل

 

   96و ص5و جمواهب الجليل شرح مختصر خليل اعظو: الح ابو   ( 58)

 430و ص6و ج الحاوي الكبيرجي: اعظو: الماور  ( 59)

 74و ص3و جالأم اعظو: الها عاو   ( 60)

 و  ]حوم الألباعا[ ر حسن صحيح737و ص2و جسنن ابن ماجتاعظو: احن  اجهو    ( 61) 

 737و ص2و جسنن ابن ماجت: احن  اجهو  اعظو  ( 62)
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 وصة الصك 
أن الع رررد هرررو الأ رررا  حرررين  صررردر الصررروول والموتتبرررين بالمهرررووع حملرررة  يوا أععم رررا ال ظرررو  رررا هررر ه الف ررروة ععررروف 

الصوولو   وا صحت الأركان واعتفت المواع  كان الع د صحيحا ويتوتب عليه الآثار الهو يةو  والع د يوي ة المتعاقد نو  
ويل ى ولا الهول و  يعتد به لحد ث عَائدهَةَ ر ا الله ع شا أَنَّ   يوون الع د صحيحا  وأ ا يوا ايتمأ الع د على يول  ا د 

و وَأدنُ   أ  شُوَ بَاطد د َ  يَُ   دا كدتَابد اللََّّ ا لَ وَلَ يَوُطش اشَ:   َ ند ايُتَ هد وََ لَّمَ قَ يُ ةَ يَوُل  « ال َّبداَّ صَلَّى اُلله عَلَ ائَ اشَ صَلَّى    63كَانَ  د وقَ
يُ  «   هد وََ لَّمَ:   اُلله عَلَ مَ حَلَا ش وُ حَوَّ ا أَ ا أَحَأَّ حَوَا ش مُ يد َّ يَوُطش شد مُسُلدمُونَ عَلَى يُوُوطد  . ( 64) الُ

 و ن ه ه الهوول الفا دة  ا  مان الصوول لحملتشا:  
 :  ( 65  ـ ضمان حصة أحد الأطراف في رأس ماا المشروع   1

الوجيعةت لأعه  بضه ب ون المالاو   وا تصوف  بم زلة والأصأ أن الماش الم بوض حيد  صدر الصوول أ اعة وهو  
 . ( 66) بالماش صار بم زلة الوكيأ عن حملة الصوول وتصوف  ا أ والشم بأ وهمو وهو  ع ى الوكالة على المعووف 

وع د أحا ح يفة ))   بيأ يلى التضمين بالد  و لأعه ي داع وأبضاعو و  بالعمأو لأعه  را لرم  روبح  شرو  را حورم  
بض    يضمن بالعمأو و  يتوف أن يضمن بالهول لأعه  توج قوشو و توج ال وش  ا  لا ال يوو    تعلع  و والم المبض  

 .  ( 67) به  مان(( 
وه ا الهول   ا عظام ع وج صوول التمويأ از لا ا   يعتد به  ا  رمان الع رد لأن المسرت مو لرم ي ردم المراش  

ل يعما قد ه ا ت مارا وا توباحا  الأصأ أن  تحمأ ح لا الم وم كما  للصوو على  بيأ ال وض ج  ا  ا و ة الشيقة المصدرة  
يستحع الم  م وبش ا الهول يوون تمييز حصة يخا على آتوو و  يتوف  ا عظام الصوول التمييز حين حصا حملة  

وين  مسررت م الصرروول عررن هيوهررا  تميعشررا تعا ررأ  عا لررة واحرردة  ررا ا  ررتح اقو  لررو قرراش  صرردر الصرروول لأي أحررد  ررن ال 
 . ( 68) أرباب الأ واش أعا  ا ن لا حصتا  ن الماش  يوا وقعت الخسارة  لا  مان عليه 

 :  ( 69) ضمان ربة مقطوع أو منسو  إلى رأس المااـ    2
 ع د الهوكة حين  صدر الصوول والموتتبين  يشرا الأصرأ صيره تحمرأ الم روم كمرا يسرتحع الم ر م ))والروبح حسرب  

و و  يترروف ا  ررتح اق  ( 71) و  ررالوبح يوررون علررى قرردر المرراش والخسررارة كرر لا ( 70)   المرراش(( رأ ا تفرراق والخسررارة ت ررون علررى  

 
  1141، ص 2، ج  صحيح مسلم، مسلم ،  71، ص 3، ج صحيح البخاري ر : متفق عليه ، البخاري ، ـ انظ 63

إسرناه   ،  22، ص 17، الطبراني ، المعجم الكبيرر ، ج 307، ص2، جالسنن الصغرى البيهيقي، ،   626، ص  2الترمذي ، سنن الترمذي ، ج( انظر:  64)

، وقرال    446، ص   5، انظرر ، سرنن أبرا هاوه ، ج   ن رباح فهما صهوقان حسرنا الحرهي  والوليه ب   -وهو الأسلمي -حسن من أجل كثير بن زيه  

 الترمذي حهي  حسن صحيح  

ر بهأن   دا  الم ار ةو الع صو الواب  ر الع ماعاو  حمد ت او الصوول وت بي اتشا   1( 4/ 3)  30اعظو: قوار  تم  الف ه از لا ا رقم  ( 65)
 6لهارقة ر  صة عهو لمتم  الف ه از لا ا ر االمعاصوةوبحث   دم  ا الدورة التا ع 

 87و ص6و ج  ع الصنا عبدااعظو: ال ا اعاو  ( 66)

 96و ص6اعظو: ال ا اعاو حدائ  الص ائ و ج  ( 67)

 367و ص1اعظو: علا حيدر تواجهو جرر الأحوام  ا يوح  تلة الأحوام العدليةو ج ( 68)

 بهأن   دا  الم ار ةو الع صو الواب     ر 1( 4/ 3)  30اعظو: قوار  تم  الف ه از لا ا رقم  ( 69)

و حد ث:  ا بالمد  ة أهأ حيت ي   زرعون على ال لث والوب    الزحيلاو  حمد  ص فىو ال واعد  104و ص3اعظو: البخاريو صحيح البخاريو ج  ( 70)
 و   619و ص1الف شية وت بي اتشاو ج

 158و ص 2لهيوافيو المش بو جاعظو: ا ( 71)
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و وعوى  ( 72) بالهولو ويتب أن يوون الوبح جز ا يائعا بالتملة ولي   بل ا  عي او   وا تعين  بل ا  سد الع د وتب ى الهوكة 
وه ا هو الدارج  ا ا قتصاج الت ليدي حيث  ائدة   ا ه ا الهول يوون يثبا  عملية ربوية  ا صوول التمويأ وقو ا جو   

و  ( 73) ت دم المبالل  ا الس دا  كد ن على الشيقة المصدرة وتد    بل ا    وعا للمست مو كأرباح جون أن  تحمأ أي تسائو 
 .   74وه ا حو ه الهارع الحويم حيث عشى ال با صلى الله عليه و لم عن ربح  ا لم يضمن 

 ن الهوول يعد الهول باطلا و  يعتد به ويصحح الع رد حرين المسرت مو و صردر  على   أ ولا  وأوا ايتمأ الع د  
 الصوول وولا  تحمأ الفوي ان الم ارم ويستح ان الم اعم ل اعدة ال وم بال  م. 

 المطلب الثاللإ 
 الضمان سالتعدي أو التقصير أو مخالفة العقد 

مار وا  توباح وأعما الضمان باعتباره أثوا  ف ا الضمان حأ  ن أجأ ا  ت ين ع د صوول التمويأ لم يهوع  ن أجأ  
 توتبا عليه يوا حدث أي تلأ  ا ح وج الع دو أو بعض حا   حي شا ال اعونو وباعتبار أن  صدر الصوول وكيأ عن الموتتبين 

 ررهو  ررلا حررد  ررن ش الم برروضو حتررى يسررتوصيه ح تب ررى و ترره  هرر ولة بالمررا (75) ررا المهررووع ا  ررت ماري ويررده علررى المرراش  ررد أ اعررة
ا لترزام بالع ررد ويررووطهو وقررد حي را  رراب ا أن  ررن  فشرروم الضررمان ير أ ال  ررة أو حتعررويض عررن  رور صيصرربح الع ررد ع ررد  ررمان 

 عا الف وة )ب( ر  ن الماجة الخا سة: تتوتب عليه آثاره الهو ية به أ ال  ة ووجب رج الم أو و ن ه ه الحا   كما ورج 
ة صك التمويل الإسلامي في حالات التعدي أو التقصير أو مخالفة الشـروط المتفـم   ـ تضمن الجهة المصدرة قيم

 عليها في نشرة الإصدار أو عقد صك التمويل الإسلامي 
 ـ الفعل الضار سالمستثمرين سالتعدى على الماا أو التقصير في حفظت أو توظيفت.  1

وا للمهووع يوون وكريلا عرن المسرت موين حملرة الصروول ت ون له هيقة يجارية أو  د ين أي  هووع ا ت ماري   حد أن 
 .(76)وبما أن  ده  د أ اعة  وجب عليه حفظ الأ واش  لا  تعدى أو ي صو  ا حفظشا

والتعبيررررو بالتعرررردي أو الت صرررريو يهررررمأ الفعررررأ العمررررد أو ازهمرررراشو وهرررر ا يعتبررررو  ررررببا  ررررن أ ررررباب الضررررمان  ررررا الف رررره 
المست موين المخاطوة بالماش حوجه هيو  هووع كا تتار بالمحو ا  أو تهر يأ الأ رواش  و ما يعتبو تعديا على أ واش  از لا او

ب رووض ربويررةو أو ت صريوا  ررا حفرظ المرراش حترى أجى يلررى تلفره ولأن الع ررد يروي ة المتعاقررد ن وتتوترب عليرره آثراره الهررو ية   رران 
 ررن تسررارةو ويعتبررو الهررخا المسرر وش عررن يض أربرراب الأ ررواش عمررا لح شررم الضررمان بررالوج واجررب علررى  صرردر الصرروول وتعررو 

 .( 77)   التعويض  ما أ سده  ن أ واش المست موينو وه ا تحةي ا ل اعدة )الخواج بالضمان(
 ـ مخالفة الشروط المتفم عليها في نشرة الإصدار أو عقد صك التمويل الإسلامي. 2

م بالع رد أو عهروة ازصردارو و خالفرة الهروول  ن وعلى جمير  الأطرواف ا لترزاحي ت ه ه الف وة أن الع د يوي ة المتعاقد
 صيه  خاطوة بأ واش المست موينو و ا حالة  خالفة الهوول يوون الع د ع د  مان لأعه بمخالفة يوول الع د قد   جي ولا يلى: 

 أو : تسائو أو تل  للماش. 
  والشم  ا صوول ا  ت مار لصوول والتا  ن أجلشا وظفوا أثاعيا: يفو    فعة الوبح على المست موين حملة ا

 

 77+  59و ص6ائ  الص ائ و ج اعظو: ال ا اعاو حد ( 72)

 بهأن الس دا  الت ليدية   ] 1 [( 6/ 11)   60اعظو: قوار  تم  الف ه از لا ا ر الم تمو الساج  ر جدةو رقم  ( 73)
هو ، وفيه الضحاك بن عثمان و 295، ص  7سنن النسائي ، ج، وقال الترمذي حديث حسن صحيح ، النسائي ،  527، ص  3ـ الترمذي ، سنن الترمذي ، ج 74

 203، ص 11صدوق وثقه أحمد ويحيى بن معين وذكره ابن حبان بالثقات ، انظر مسند الإمام أحمد ، ج

 ر بهأن   دا  الم ار ةو الع صو الواب    1( 4/ 3)  30اعظو: قوار  تم  الف ه از لا ا رقم  ( 75)

 87و ص6و ال ا اعاو حدائ  الص ائ و ج 362ل ظائوو صاعظو: السيوطا الأيباه وا ( 76)

 26و ص87و  تلة الأحوام العدليةو الماجة  472و ص1و جالقواعد الفقهيةو الزحيلاو  455و ص3و جالموافقاتاعظو: الهاطباو    ( 77) 
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 المطلب الراسع 
 (78) ضمان الطرف الثاللإ

  رروة التررزام ال رروف ال الررث بالضررمان أك ررو  ررا ت ررون توظيفررا  ررا المصررارف والم  سررا  الماليررة از ررلا يةو والضررمان 
مد ن وه ا هو يحدى الم بع  ا المصارف از لا ية  ا ه ا المفشوم يوون بمع ى ال فالة أي يوون ال وف ال الث كفيلا عن ال

أو المبررالل المتوتبررة عليرره صيوررون ال رروف ال الررث  ررا  ا للمصرروف حتررأ ين  ررا  عرراعا الضررمانو وأوا قصررو المررد ن حررد   الأقسررال 
عترز ع رره المرد ن ويصرربح هار ررا وعليره ا لتررزام بالرد عا  المتوتبررة للمصرروف علرى المررد نو وهر ه هررا الف رروة المرواج ت بي شررا حررين 

أن يوررون طرروف ثالررث  ررا  ا لررة الصرروول علررى اعتبررار أن  صرردر الصرروول وكرريلا ويررده  ررد أ اعررة  ترراف  صرردر الصرروول وحم
لحملررة الصرروول ح رروقشم  ررا حرراش المخرراطو هيررو المتوقرر  حرردوثشا  ولتبررو أي تسررارة  ررا المهررووع  حررأ التصرروياو وقررد أجرراف 

 وة )ج(  ن الماجة الخا سة وها: التهوي  الأرجعا ه ا الضمان  ا عظام ع وج صوول التمويأ وكما ورج  ا الف 
 مسة: نص الفقرة  ج( ـ من المادة الخا

يجوز النص في نشرة الإصدار على وعد طرف ثاللإ لت شخصية مستقلة عن طرفي العقد سالتبرع دون مقابل سمبلغ 
قد عدم الوفـاء مخصص لجبر الخسارة في المشروع محل التصكيك ويكون هذا الوعد مستقلا عن العقد ولا ياثر في صحة الع

 بهذا الالتزام.
لرث هرو  رن الأ رور الترائزة  را الهرويعة از رلا ية  وكمرا ورج  را المراجة أن هر ا وه ا الوعد بالضرمان  رن ال روف ال ا

الضررمان ي  يرره الضررا ن حتخصرريا  بلررل  ررن المرراش يتبررو الخسررارة  ررا المهررووع يوا حصررأ أي ظرروف طررارئو وهرر ا يسررمى  ررا 
 رررا يورررون هررر ا    ررردم  رررن الضرررا ن يلرررى المضرررمون لررره وهرررم حملرررة الصررروول وأك رررو 79لضرررمان (ا صررر لاح الحرررد ث ) ت ررراب ا

ا تعما   ا المصارف از رلا ية   رد يورون هر ا الضرمان    رى أو هيرو    رىو واعتبرو ال راعون هر ا الضرمان الم ردم هرو  رن 
تو يت هرر ه الهرروول كرران الضررمان قبيررأ التبرروع  ررلا يسررتحع الضررا ن الأجررو علررى  ررماعهو وو رر  لشرر ا الضررمان يررووطا  رر وا ا رر

 صحيحا وها: 
 ـ أن يكون الطرف الثاللإ را شخصية مستقلة استقلالا تاما وحةيةيا عن أطراف العقد  1

وهر ا ال رروف ال الرث لرري  لرره علاقرة بالمهررووع ولري  هررو  ررن حملرة الصرروول يرخا أج بررا يوررون حشر ه الحالررة كفرريلا 
ويخصررية ال رروف  رئ بضررمان رأ  المرراش بال سرربة لحملررة الصرروولوو ررتحملا عررن  صرردر الصرروول  ررا حرراش وقرروع ظرروف طررا

 ال الث المت دم للضمان  ا المهووع ي ا أن يوون يخصا طبيعيا أو يوكة لشا يخصية اعتبارية.
وصيما  لا عورج الأجلة  ن ال وآن والس ة وازجماع والمع وش على جواف  مان طوف ثالث  ر  ا صوول التمويأ  

 المهووع ا  ت ماري لسبب  ن الأ باب    لتبو الضور أو الخسارة والتا قد ت وأ على   از لا ا ر بالتبوع 
 أما من القرآن  

يم (   1 ا بدهد فَ د عَ يو  وَأَ مُأُ بَعد عَالَى: )وَلدمَنُ جَاَ  بدهد حد وُله تَ  ر ( 80) ر قَ
يم  كفي  ا بدهد بالحمأ. فَ د عَ و وَأَ ن  عُ دا َ ا د يم  يَ ا بدهد فَ د عَ ه وجه الد لة: أَ  .  ( 81) أ و ا نو أاجيه يلى  ن رجا

 

 ر بهأن   دا  الم ار ةو الع صو الواب    1( 4/ 3)  30اعظو: قوار  تم  الف ه از لا ا رقم  ( 78)
الضامن إلى ذمة غيره فيما يلزم حالا أو مآلا وهذه حقيقة ما يعني في الفقه الإسلامي  م خطاب الضمان : خطاب الضمان بدون غطاء هو ضم ذمة ـ مفهو 79

طالب خطاب  ين  باسم الضمان أو الكفالة ، والكفالة عقد تبرع يقصد به الإرفاق والإحسان ولا يجوز أخذ العوض عليه وأما خطاب الضمان بغطاء فالعلاقة ب

م ـ وعرفه 1985هـ ، 1406تصح بأجر وبدون أجر ـ انظر قرار مجمع الفقه الإسلامي ، المؤتمر الثاني ـ جدة ، الضمان وبين مصدره هي الوكالة والوكالة 

بة التزام ملقى على عاتق العميل  السالوس ، تعهد كتابي يتعهد بقتضاه المصرف بكفالة أحد عملائه طالب الإصدار في حدود مبلغ معين تجاه طرف ثالث بمناس

 131، علي ، الكفالة المصرفية وتطبيقاتها المعاصرة ، ص، انظر : السالوس 

 72 ورة  و  و آية رقم  ( 80)

 29و ص13و الزحيلاو التفسيو الم يوو ج390و ص4اعظو: التصاصو أحوام ال وآن ال ويمو ج ( 81)
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 وأما من السنة  
افَة  لد   2 تداَ بدتََ  هد وََ لَّمَ أُ يُ هُ: أَنَّ ال َّبداَّ صَلَّى اُلله عَلَ ُ عَُ  اَ اللََّّ ةَ حُند الَأكُوَعد رَ د مَ اشَ:  هَأُ  ر عَنُ َ لَ  َ شَاو َ  يُ لَ يُصَلاداَ عَ

الُوا: َ و َ صَلَّى  ؟«و قَ نُ جَُ ن  يُهد  د تداَ بدتََ افَ   عَلَ مَّ أُ و ثُ هد يُ اشَ:  صَلُّوا  عَلَ عَمُو قَ الُوا: عَ ؟«و قَ نُ جَُ ن  يُهد  د اشَ:   هَأُ عَلَ  َ ة  أُتُوَىو َ 
هد  يُ دو َ صَلَّى عَلَ ا رَُ وشَ اللََّّ هُ يَ  ُ  ُ ةَ عَلَاَّ جَ اجَ تَ حُو قَ اشَ: أَ بدوُمُ«و قَ  . ( 82) عَلَى صَاحد

 ياة ت فأ والزم عفسه بسداج الد ن لصاحبه. ين الدائن والمد ن ال ي  ارق الح وجه الد لة أن أبا قتاجة طوف ثالث ح 
 وأما الإجماع: 

 الررررز يم    -عليرررره الصررررلاة والسررررلام    -. ي رررروش احررررن عاحررررد ن: وجليلشررررا أي ال فالررررة ر ازجمرررراعو و رررر ده قولرررره  4  
 . ( 83) هارم« 

د   وشَ اللََّّ عُتُ رَ ررُ مد و يَ ررُوشُ:  ررَ لداَّ بررَاهد َ ا ررَةَ الُ حررا أُ لَّم عررن أَ يررُهد وَ ررَ لَ لَّى اُلله عَ نُ   َ صررَ  ُ م و وَالرردَّ يمُ هررَارد و يَ ررُوشُ:  الررزَّ د
«  )الز يم( أي ال فيأ. )هارم( أي  ا ن. )  ضى( أي يتب قضااه  ا( و وال فالة  ن أعواع الضمان كما حي ا  ( 84) َ ُ ضد

  اب اش. 
شروتا الضرمان جرائز يجماعرا  را  ي وش احن قدا ة: وأجم  المسلمون على جواف الضمان  ا التملرةو وقراش الب 

 . ( 85) التملة 
 وأما المعقوا  

وع رد الضرمان هرو  رن قبيرأ ع روج التبوعرا     86ر  اعتماجا على ال اعدة الف شية )الأصأ  را الأيريا  ازباحرة(   5
 .    ( 87) وها ع وج  باحة 

أي مبلـغ مـن  ـ أن يكون الوعـد مـن الطـرف الثالـلإ تبرعـا بتخصـيص مبلـغ مـن المـاا لجبـر الخسـارة ولا يتقاضـى  2
 الماا كأجر مقابل وعده سالضمان.  

اتفع الف شا  على أن الوعد بالضمان يوون  ن قبيأ التبوع وه ه   تفعأ ي  لله تعالى  لا يتوف ت ا ا الأجرو عليرهو 
 . (88)يعد  ن قبيأ أكأ أ واش ال ا  بالباطأوأت  العوض على ولا 

أ   لا تلاف  ا   عهت لأن الهارع جعرأ الضرمان والتراه وال روض   وي وش الهيخ الدرج و: ))وأ ا صويح  مان بدتُعُ 
 . (89)تفعأ ي  لله تعالى  أت  العوض عليشا  حت((

 ت إرا أخل الطرف الثاللإ بوعده.ـ يكون الوعد من الطرف الثاللإ مستقلا عن العقد ولا ياثر في صحت 3
الع ررد الموقرر  حررين  صرردر الصرروول والموتتبررين وجررب أن يوررون ه ررال  صررأ حررين الوعررد بالضررمان  ررن ال رروف ال الررث و 

بالمهررووع )حملررة الصرروول(  شرر ا الوعررد بالضررمان هررو  ررن قبيررأ التبرروع  لررو تواجرر  الضررا ن عررن وعررده بالضررمان ب ررا الع ررد  ررا 
ن  صدر الصوول وحملتشرا  ا ريا وصرحيحا ويتوترب عليره الآثرار الهرو ية بال سربة للم روم والم ر م صوول التمويأ از لا ا حي

 

 96و ص3اعظلو: البخاريو صحيح البخاريو باب  ن ت فأ عن  يتو ج ( 82)

 ر   285و ص5ر وحايية احن عاحد نو جاعظو: احن عاحد نو الدر المختا ( 83)

 و باب ال فالةو صححه الألباعا  804و ص2اعظو: احن  اجهو   ن احن  اجهو ج  ( 84)

 و باب الضمان  426و ص3و  صأ  مان المتشوش  ر البشوتاو يوح   تشى از واجا و ج400و ص 4اعظو: احن قدا ةو الم  او ج ( 85)
 ،  190، ص 1، الزحيلي ، القواعد الفقهية ، ج 56، ص 1ج  ابن نجيم ، الأشباه والنظائر ،  ـ انظر ،  86

 97و ص15اعظو: الدحيانو جحيان حن  حمدو المعا لا  المالية أصالة و عاصوةو ج ( 87)

و ال بويو  218و ص9وةو جو ال وا او ال تي5639و ص12ج و اللخماو التبصوةو585و ص3اعظو: احن الحاجبو تو يح  ا يوح المختصوو ج ( 88)
 و 194لف شا و صاتتلاف ا

 77و ص3عظو: الد وقاو حايية الد وقا الهوح ال بيوو جا ( 89)
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 ال سبة لأطواف الع د لأن الع د صدر  ن قبأ أيخاص ع دهم أهلية التصوف والأجا  ويتحملون عتيتة تصو اتشم. ب
ولري   رن أطرواف  لماش ويوى الباح ان أن الشدف  ن وجوج يخا ثالث كضمان حصا حملة الصوول  ا رأ  ا

 : وع هو الع د ولي  له علاقة بالمهووع ولي   ن حملة الصوول الموتتبين  ا المهو 
 أ / تهتي  ال ا  على ا  ت مار وتحويا ج ة ا قتصاج.  

 ب / المحاربة الفعالة ب بعاج ال ا  عن ال ووض الوبوية والمحو ة يوعاش.
 المطلب الخامس 

 لمواجهة مخاطر الاستثمارتأسيس صندوق ضمان 
الفائرردة حررأ قائمررة علررى أ ررا  ين أعمرراش التمويررأ وا  ررت مار  ررا صرروول التمويررأ از ررلا ا قائمررة علررى هيررو أ ررا  

قاعرردة ال رروم بررال  مو وبمررا أن الموتتبررين  ررا المهررووع وهررم حملررة الصرروول هررم أصررحاب رأ  المرراش و صرردر الصرروول صرراحب 
حملة الصوول و د وا للمهووع  لا يتوف له أن يضمن حصا حملة الصوول  ا لم  تعد المهووع ا  ت ماري هو الوكيأ عن  

ما و ويتب أن يورون ع رد صروول التمويرأ وعظا ره  تف را  ر  قواعرد وأحورام الهرويعة از رلا يةو و رن أو ي صو أو تال  التعلي
مهرراري  و ررع الع رروج المسررماة  ررا الهررويعة ه ررا كرران عظررام تهرر يأ وتوظيررف الأ ررواش التررا  وهررب أصررحاحشا ا ررت مارها  ررا تمويررأ ال

 از لا ية. 
د يحصرأ ظروف طرارئ ي يرو  تروى الع رد  ت رون الخسرارة علررى وبمرا أن المهراري  وا  رت مارا   عو رة للمخراطوو وقر

رأ  المرراش و  رردان عسرربة كبيرروة  ررن الأربرراح أجرراف ال رراعون الأرجعررا لمصرردر صرروول التمويررأ تأ رري  صرر دوق لمواجشررة  خرراطو 
  مار والتا تتعوض لشا ا  ت مارا   ا الدوشو وب لا عصت الف وة )ج( ر  ن الماجة الخا سة: ا  ت

 ـ د ـ من المادة الخامسة نص الفقرة  
د ـ يجـــوز للحكومـــة ولأي ماسســـة رســـمية عامـــة أو ماسســـة عامـــة ولأي جهـــة أخـــرى مصـــدرة لصـــكوك التمويـــل 

المشروع على أن توزع موجودات هذا الصندوق عند الاطفاء على الإسلامي تأسيس صندوق لمواجهة مخاطر الاستثمار في 
 . (90 من المجلس والهيئة على أن يضمن رلك في نشرة الاصدارمالكي صكوك التمويل الإسلامي سقرار مشترك 

 وال وض  ن تأ ي  ه ا الص دوق ها الأ ور الآتية: 
 ا  ت مارية.  المهاري أو : يعاجة ال  ة للمست موين حملة الصوول للدتوش  ا 

 وش ثاعيا: يعمأ على حماية ا  ت مارا   ن  خاطو الأف ا  ا قتصاجية التا تواجه بعض الد
 ثال ا: تعزيز العلاقة حين حملة الصوول و صدر الصوول أو حين الحوو ة والم  سا  الو مية وحملة الصوول 

 ابعا: ي وم الص دوق على ت  ية أي تسائو  تعوض لشا المهووع.ر 
 .ت ظيم  بأ الوقاية الهو ية لحماية رأ  الماش وحماية أ واش المست موين الموتتبين  ا المهووعتا سا: 

%  ن  تموع الأرباح قبأ توفيعشا على حملة  10يتم ت  ية ه ا الص دوق باقت اع جز   ن الأرباح   ت أ عن  و 
ل ك حتيررراطا لمواجشرررة أي ت ررو أو ت  يرررة الخسرررائوو ويرررتم توفيرر   وجررروجا  هررر ا الصرر دوق علرررى  رررال ا صررروول  الصرروو 

 .  ( 91) الية وهيقة الموا بة الهو ية التمويأ ع د ازطفا  ويصدر به قوار  هتول  ن  تل  هيقة الأوراق الم 
ويوى الباح ان أن   وة تأ ي  ص دوق لمواجشة  خاطو ا  ت مار  ا صوول التمويأ ها عوض عن   وة كفالة 
أو  ررمان طرروف ثالررث تررارج أطررواف الع ررد والتررا حي اهررا  ررا الم لررب السرراحعو كمررا و  يحررع لمصرردر الصرروول التصرروف  

 

 ر بهأن   دا  الم ار ةو الع صو الواب    1( 4/ 3)  30اعظو: قوار  تم  الف ه از لا ا رقم  ( 90)

 2000/ 4/ 25 ت مار  ا الب ول از لا ية ر حوم حساب  واجشة  خاطو ا  45اعظو: قوار جائوة از تا  الأرجعا رقم  ( 91)
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 لموجوجا  الص دوق.    و  أن يست موه   ن  عأ كان  ا  ا   بموجوجا  الص دوق ب يو  ا تصا له 
 

 النتا ج والتوصيات:  
   : أولا: النتا ج 

ر أن صرروول التمويررأ از ررلا ا   تخلررو  ررن المخرراطو وعلررى جميرر  الأطررواف تحمررأ  ررا   ررتج  ررن هرر ه المخرراطو  1
 تحةي ا ل اعدتا ال وم بال  مو والخواج بالضمان. 

از ررلا ا باعتبارهررا البررد أ الهرروعا لرربعض    ا لشررا أهميررة كبيرروة  ررا جعررم ا قتصرراج ر أن صرروول التمويررأ از ررلا    2
 الأوراق المالية والمحو ة يوعا والتا  تم تداولشا  ا  وق الأوراق المالية  

ر أن  صدر الصوول أو الشيقة المهو ة على المهووع أو  د و المهووع ا  ت ماري يضمن تسائو الصوول يوا    3
  د يوي ة المتعاقد ن. قصو أو تال  تعليما  الع د لأن الع تعدى بعمله أو  

ر أن الوعد بالضمان  ن طوف ال الث  ا صروول التمويرأ از رلا ا جرائز يروعا وهيرو  خرال  ل واعرد الهرويعة    4
 وأحوا شا. 
ر أن تأ ي  ص دوق  مان  خاطو ا  ت مار جائز يوعا وهو عو ا عن طوف ثالث للضمان وه ا  ن قبيأ    5  

  ت مار. اون ا جتماعا  ا  واجشة  خاطو ا  التع 
 

   : ثانيا: التوصيات 
 وأ ا  ن جشة التوصيا    ن الباحث  وصا بالأ ور الآتية:  

 . يعاجة ال ظو  ا  فشوم صوول ازجارة وصوول حي  حع الم فعة واعتبارهما  ن صوول المست لا . 1
التمويرررأ از رررلا ا الأرجعرررا مسررراقاة( يلرررى عظرررام ع رروج صررروول . ي ررا ة صررروول الرررزروع وال مرررار )المزارعررة ر الم ار رررة ر ال2

 لتهتي  ا  ت مار  ا  عالتة  سالة الزراعة  ا الأرجن.
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 المصادر والمراجع: 
 و جار ال تاب الحد ث 2011أحمدو  يد عايورو  خاطو تشدج البيقة العالميةو ل

) و  البخاريو   ي ماعيأو  حن  الم (و  256 حمد  الصحية  المسند  الفخاري الجامع  صحية  ل ختصر     ج 1و  )تح يع  حمد  9و  و 
 ر    فهيو حن عاصو ال اصو( ر جار طوق ال تاة 

   2006و 1العملةو ل الحماية من مخاطرحوايان كويأو قسم التوجمة )جار الفاروق(و 
و ال ايو: عالم  3و ج1لهر(و  1051و )  ر  دقا م أولي النهى لشرح المنتهى المعروف سشرح منتهى الإراداتالبشوتاو   صور حن  وع و  

 م 1993  -هر 1414ال تبو  
ر     ( للبيش او  الص يو  الس ن  الحسينو  حن  أحمد  ل458البيش او  قلعتاو  أ ين  المع ا  عبد  تح يع:  ج1هر(و  جا عة 4و  ال هو:  جار  و 

 م 1989 -هر 1410الدرا ا  از لا يةو كواتها ر باكستانو 
ر أحمد يارمذيسنن التهر(و   279التو  ي:  حمد حن  يسىو )  ر   و 2كوو و  اج عبد الباقاو   بعة  ص فى الباحا ر  صوو لو تح يع 

 مو  1975هر ر 1395و 5ج
هر(و جمعه ورتبه  حمد حن عبد الوحمن حن 728احن تيميةو أحو العبا  أحمد حن عبد الحليمو المستدرل على  تموع  تاوى ييخ از لامو )  ر 

 هر1418و 5و ج1قا م ل
ال ر  ال عالباو عبد  والهبخ عاجش أحمدو جار  الجواهر الحسان في تفسير القرآنهر(  875وحمن حن  حمدو )   ر الهيخ  حمد علاو  و تح يع 

 هر   1418و 5و ج1يحيا  التواث العوبا ر حيوو و ل
و 19 لا ا الدورة  م لمتم  الف ه ازو بحث   دالصكوك قضايا فقهية واقتصاديةالتارحاو وأحو فيدو ج.  عبد علاو ج. عبد العظيم جلاشو   

 از ارا  ر ي ارة الهارقة   
حن  حمدو   ر    التعريفات،التوجاعاو علا  حيوو و ل816)   ر  العلمية  ال تب  جا  ال ايوو  ب يواف  العلما   تح يعو جماعة  ن  و  1و ج1هر(و 

 م   1983هر ر 1403
ر    حن علاو )   أحمد  القرآن هر(و  370التصاصو  السلام ياهينو  و  أحكام  العلميةو  3و ج 1ل تح يع: عبد  ال تب  جار  ر  1415و  هر 

 م 1994
 مو  2000هر ر 1421و  وتبة العبيوانو الوياضو1و لمعج  المصطلحات الاقتصادية والإسلاميةالتمعةو 

و  وكز 8و ج1يبو لو المح عو أحمد حن عبد ال ويم عتتوضية في شرح المختصر الفرعيهر(و  776احن الحاجبو تليأ حن ي حاقو  )  ر  
 م. 2008هرو 1429للمخ وطا  وتد ة التواثو عتيبويه 

 م. 2010هر 1426و ر الة  اجستيوو الصكوك الاستثمارية الإسلامية وعلاج مخاطرهاحا دو أحمد ا حاقو 
 م   1992هرو  1412و جار الف وو  6و ج 3ل   مواهب الجليل في شرح مختصر خليل،   هر(و 954)  ر    ،  حمد حن  حمد ال واحلسا   الح اب الوعي او 

مو  ا  تلد واحد(و الموتبة العلمية ر 2و )المصفاح المنير في غريب الشرح الكبير  ،هر(770و أحمد حن  حمد حن علا الفيو او )  ر  الحموي 
 حيوو و 
 م  2000الف و العوباو ال اهوةو و جار الف و العوبا الضمان في الفقت الإسلاميالخايفو علاو 

ر    علا حيدرو)   فهر(و   1353تواجهو  الحكام  الأحكام،درر  مجلة  التيأو ل  ي شرح  جار  الحسي او  ر 1411و  4و ج1تعويب:  شما  هر 
 م  1991

 صويةو صيدا ر حيوو  و المح ع:  حمد  حيا الد ن عبد الحميدو الموتبة الع4و جسنن أبي داودهر(و 275أحو جاوجو  ليمان حن الأيعثو )  ر 
 هر 1432و 20و ج2و لية أصالة ومعاصرةالمعاملات المالالدحيانو جحيان حن  حمدو و تموعة  هايخو 
 و   بو ل 4و جار الف وو ج حاشية الدسوقي على الشرح الكبير هر(  1230الد وقاو  حمد حن أحمد حن عو ة )  ر  

ر   هر ر 1420و  1و ج5و تح يع  و   الهيخ  حمدو الموتبة العصويةو حيوو و لمختار الصحاحهر(و  666الوافيو  حمد حن أحا بووو )  
 م ر  1999

ر     ( التدو  أحمدو  حن  ريدو  حمد  والتحصيل هر(  520احن  ل البيان  وآتوونو  حتا  ج.  حمد  ر  تح يع  ج 2و  ال وب  20و  جار  و 
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 1988  هر ر 1408از لا ا ر لب انو  
 م 1988هر ر 1408و جار ال وب از لا او 3و ج1و لالمقدمات والممهدات

 م 1989هر ر 1409و جار ال لمو ج هعو 2و ل1و جالفقهية شرح القواعدهر(و 1357الزرقا و أحمد حن الهيخ  حمدو )  ر 
 هر 1418و جار الف و المعصوو ج هعو 30و ج2الزحيلاو ويبة حن  ص فىو التفسيو الم يو  ا الع يدة والهويعة والم شجو ل

 م  2006 -هر  1427ج هعو  –و  ال ايو: جار الف و  2و ج1و لالقواعد الفقهية وتطبيقاتها في المذاهب الأربعةالزحيلاو  حمد  ص فىو 
 مو جار العبيوان 1993هر ر 1413و 1و ل7و  جشرح الزركشي على مختصر الخرقيهر(و 772الزركهاو يم  الد ن  حمد حن عبدالله )  ر 

 م  1961هرو 1381و 7و   بعة جا عة ج هعو ج هعو لالمدخل الفقهي العامالزرقاو  ص فى أحمدو 
 م 1993هر ر 1414م ر 30حيوو و ب ر لو و جار المعو ة رالمفسوط هر(و483)   السوتساو  حمد حن أحمدو
ُ دي: علا حن الحسينو    -و جار الفوقان /    سة الو الة  2هر(و تح يع: الدكتور صلاح الد ن ال اهاو ل 461و )  ر  النتف في الفتاوى السُّ

 م 1984 -هر 1404عمان الأرجن / حيوو  لب انو  
 م  1990 -هر 1411و ال ايو: جار ال تب العلميةو1و ج1هر(و ل911ر و الأيباه وال ظائوو )  السيوطاو عبد الوحمن حن أحا بوو
 م  1990هرو 1410و جار المعو ة ر حيوو و 8و بو لو جالأمهر(و 204الها عاو  حمد حن يجري و )  ر 
 فان لمانو ال ايو: جار احن عو تح يع: أحو عبيدة  هشور حن حسن آش  الموافقات هر(و790الهاطباو يحواييم حن  و ىو )  ر 

 و ال ايو: جار ال تب العلمية 3هر(و ج476الهيوافيو يحوييم حن علاو المش ب  ا   ة از ام الها عاو )  ر 
 و جار ال تب العلمية1و جاختلاف الفقهاءهر(و 310ال بويو  حمد حن جويوو )  ر 

 م  1992هرو 1412و 6ج 2وو حيوو و لو جار الف الدر المختار رد المحتار على هر(و1252احن عاحد نو  حمد أ ين حن عموو )  ر 
 ر بحث   دم للمتم  الف شا از لا او الدورة التا عة عهوة ر الهارقة    الصكوك وتطبيقاتت المعاصرةالع ماعاو  حمد ت او 

 لمهوفو ج. السوطاويو  حموج علا  مو ر الة جا عيةو ا2010والصكوك الإسلامية ضواسطها وتطبيقاتها المعاصرةالع زي:  عوج حن  لوحو 
 م  1966و  3عموو حسينو ال  وج وازتمانو جار العارفو  صوو ل

 م 2006عويضةو عدعان عبد اللهوو عظوية المخاطوة  ا ا قتصاج از لا او اطووحة جكتوراةو 
عو أحمد عبد ال فور ع ار ر جار العلم للملا ينو حيوو و  و تح ي 6و م 4و ل الصحاح تاج اللغة وصحاح العربية هر(و  393الفاراحاو ي ماعيأ حن حماجو )  ر  

 م ر  1987
 م  1983هرو 1403و 1و ج1و  وتب التواث از لا او ال ويتو لالضمان في الفقت الإسلامي نظرية صيض اللهو  حمد  وفيو

 ،  WWW.SATELNEWS.COMو 2و الماجة 2012لس ة  قانون صكوك التمويل الإسلامي الأردني
و هتو لل باعة  2و ل 15و تح يع عبد الله يحن عبد المحسن التوكاو ج لمغني ( ا 620 و ع الد ن عبد الله حن أحمدو )  ر  احن قدا ةو  

 مو  1992هر ر  1412وال هوو ال اهوةو 
   م1994و 14و ج1و  تموعة  ح  ينو لالذخيرةهر(و 684ال وا او أحمد حن يجري و )  ر  

 ال ويو  حمد علاو الصول از لا يةو رقةو و  تم  الف ه از لا او  الها19و بحث   دم  ا الدورة الصكوك الإسلاميةال وة جاهاو 
 م 2009ر  1430و جار الو الة العالميةو  وريا ر ج هع 2و م1ر  ل فقت الزكاةال و اوي:   و   ر 

و جار  4و ج 1و تح يعو  حمد عبد السلام يحواييمو ل الموقعين عن ر  العالمين   ، إعلام هر(   751احن الةيمو  حمد حن أحا بووو )  ر  
 م 1991هر ر  1411ية ر حيوو و  ال تب العلم 

  7و ج2و جار ال تب العلميةو لبدا ع الصنا ع في ترتيب الشرا ع هر(و 587ال ا اعاو أحو بوو حن  سعوجو )  ر 
و 7و لمختصر تفسير إبن كثيرو اتتصار وتح يع  حمد علا الصاحوعاو  قرآن العظي تفسير ال هر(و  774يحن ك يوو ي ماعيأ حن عموو )  ر  

 م 1981هرو 1402جار ال آن ال ويم ر حيوو و و 3ج
وال ايو: وفارة الأوقاف واله ون  14و ج1هر(و تح يعو الدكتور أحمد عبد ال ويم عتيب ل  478اللخماو علا حن  حمد الوبعاو التبصوةو ) :  

 م 2011 -هر  1432از لا يةو ق وو 
 و جار يحيا  ال تب العوبية  2و تح يع:  حمد   اج عبد الباقاو جسنن ابن ماجتهر(و 273احن  اجةو  حمد حن  زيدو )  ر 
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   الحاوي الكبير في فقت مذهب الإمام الشافعيهر(و 450الماورجيو علا حن  حمدو ) : 
-هر    1419لب انو    –ايو: جار ال تبو العلميةو حيوو   و ال  19و ج1جوجو لالهيخ عاجش أحمد عبد المو   -تح يع: الهيخ علا  حمد  عوض  

 م  1999
 مو 1994هرو 1415و جار ال تب العلميةو 4و ج1و لالمدونةهر(  179 الاو  الا حن أع و )  ر 

 ر بهأن   دا  الم ار ةو الع صو الواب  1(  3/4) 30 تم  الف ه از لا او قوار رقم 
 بهأن الس دا  الت ليدية   ] 1 [( 11/6) 60جدةو رقم الم تمو الساج  ر  تم  الف ه از لا ا ر 

تح يع  تموعة  ن م   35و  اج العروس من جواهر القاموست(و  1205 وتضىو  حمد حن  حمد حن  حمد حن عبد الوفاق الحسي او )  ر  
 المح  ينو جار الشداية ر

مو جار ال تب العلمية  2000هر ر  1421و 11و ج 1عبد الحميد ه داويو ل و تح يع ر لأعظ  المحك  والمحيا ا  هر(و 458المو او علا حن ي ماعيأو )  ر  
 حيوو  

ر اطووحة جكتوراة ر جا عة العلوم  الضمانات القانونية لتداوا الصكوك الإسلامية وفقا للقانون الأردني الخاص بها  المهاقاو أيوف حسينو  
 م ر 2018از لا يةو الأرجن ر عمان  ر 

 (ر صوول ا  ت مار ر17و المعيار الهوعا رقم )aaoifiو محاسفة والمراجعة للماسسات المالية الإسلاميةهيئة اللهو يةو المعا يو ا
 ال ايو: جار الحد ثو ال اهوةو هر(624 :) و لعدة شرح العمدةاو عبد الوحمن حن يحواييم حن أحمدو د ا الم

 م 1986هرو  1406و  وتب الم بوعا  از لا يةو حلبو 8و ج2و لللنسا ي السنن الصغرى هر(و 303ال سائاو أحمد حن يعيبو )  ر 
  م 2014( لسنة 45نظام عقود صكوك التمويل الإسلامي الأردني رق   

 هر ر1414و جار صاجر ر حيوو و 3و ل15و جلسان العر هر(و 711احن   ظور:  حمد حن  وومو )  ر  
ر     ( الحتاجو  حن  المختصر   الم   هر(  261ال يساحوري:  سلم  الصحية  مسل    سند  ج   صحية  التواث  5ر  يحيا   جار  لو  ب.  و 

 العوباو حيوو و المح ع ر  حمد   اج عبد الباقا  
ر   حن أحمد حن الأفهويو )   اللغةهر(و  370الشوويو  حمد  ر 8و  1و لتهذيب  التواث العوبا  ر  حمد عوض  وعب(و جار يحيا   مو )تح يع 

 حيوو .  
هر و تح يع ر الهيخ 1419و جار ال تب العلمية و حيوو  و    1و ل  1هر ( و الأيباه وال ظائو و ج970يحواييم و )   ر  احن عتيم و فين الد ن حن  

 .فكويا عميوا 
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