
 2005، يناير295-263: العدد الأول، ص–الثالث عشرالمجلد ) سلسلة الدراسات الإنسانية(مجلة الجامعة الإسلامية 

مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي على اكتشاف الأخطاء غير 

 دراسة تطبيقية على مراجعي الحسابات –العادية والتنبؤ بفشل المشروع 

 القانونيين في قطاع غزة، فلسطين
 

 يوسف محمود جربوع
  قسم المحاسبة–كلية التجارة 

 الجامعـة الإسلامية في غزة
 ـ  : ملخـص  يل المالـي للقوائـم المالية المنشورة بمثابة الوسيلة التي تمكن رجال الأعمال             يعتـبر التحل

والمؤسسـات المالـية والمحللـون المالـيون وغـيرهم من عمل دراساتهم واستنتاجاتهم للحصول على                

المعلومـات التي يسعون إليها حول أنشطة المنشأة، ويقوم التحليل المالي أية كانت صورته على اسلوب                

 .                                   ة وهي تتعدد حسب اتجاه وطبيعة ومجال المقارنةالمقارن

إلا أن الباحـث يـرى بأنه قد وجهت إلى التحليل المالي عدة انتقادات منها أن النسب المالية عبارة عن                    

رور السنة، كما   علاقة بين بنود وأرصدة في تاريخ الميزانية العمومية، وبالتالي لا تظهر التغيرات على م             

أن بعض النسب المالية تعالج إجماليات وهي غالباً ما تكون مضللة، إن النسب المالية لا تكون ذات فائدة                  

ما لم يتم مقارنتها بنسب مرجعية للصناعة، كما أنه إذا تم التحليل بناء على قائمتي الدخل والمركز المالي                  

 .ل بالنسب المالية عادة ما يغفل مشكلة التضخمفإن التحليل يكون قاصراً، وأخيراً فإن التحلي
 

The Ability of the External Auditor Through Financial Analysis to Detect 
Unusual, Errors and the Forecasting about the Project's Failture – Applied 

Study on the External Auditors in Gaza Strip, Palestine 
Abstract: The Financial analysis of the published financial statements is 
considered a tool that enables businessmen, financial establishments, financial 
analysts and others for making their studies and inferences to obtain the required 
information about the institution's activities. The financial analysis whatsoever his 
picture depends upon the comparative method, this method is numerous depending 
to trends, nature and the scope of comparison.  
The researcher perceives that there are numerous criticals addressed to the 
financial analysis, from it, the financial ratios are a relationship between the items 
and balances on the balance sheet date, accordingly, it does not appear changes 
over years. Also some of financial ratios treated with totals which will be often 
misleading. The financial ratios will not be useful unless we compare it with the 
industry reference ratios, if we make the financial analysis according to income 
and financial position statements, this analysis will be shortage. Finally the 
analysis by financial ratios usually forgets the inflation problem.     
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 مقدمــة 

يطلـق علـى تدقيق الحسابات باستخدام التحليل المالي باسم المراجعة التحليلية كإحدى              �

وسـائل التدقـيق التـي يلجأ إليها المراجع للتعرف على المؤشرات الخاصة بالمشروع              

ماثلة تعمل في نفس المجال، ويعتمد المراجع       مقارنـة بفترات سابقة أو منشآت أخرى م       

فـي مراجعـته التحليلـية علـى تحديد القيمة المتوقعة لأي حساب بناء على العلاقات                

التاريخـية التي تربط القوائم المالية بعضها ببعض، حيث تمثل النسب المالية العلاقات             

 مدى الارتباط بين هذه     المختلفة بين عناصر تلك القوائم والحسابات المختلفة للتدليل على        

العناصر، وهذا يعني أنه لا بد من توافر علاقة منطقية بين البندين الذين يكونان مفردات               

 . النسبة لكي يكون لهذه النسبة مدلول معين
1- (Kinney 1987).  
2- (Tabor, and Willis, 1985).  

دى الفحوصات  إح .(Taylor, and Glezen, 1994) -3وتعتـبر الإجـراءات التحليلـية   

الجوهـرية التـي يقـوم بهـا المراجع في عملية المراجعة خاصة عند قيامه بعمل برنامج                 

 المراجع على البنود التي يتوقع أن (Boynton, and Kell, 1996) -4المـراجعة إذ يركز  

 ويطلب أدلة إثبات إضافية (Hylas, and Ashton, 1982) -5. تكـون بها أخطاء جوهرية 

 يكون نظام الرقابة ضعيفاً ولا يمكن الاعتماد (Taylor, and Glezen, 1994) -6عـندما  

  (Boynton, and Glezen, 1996) -7.عليه

ويسـتخدم المراجعون والمحللون الماليون نوعين من التحليل عن طريق النسب المالية،             �

بر الأول يسمى التحليل الأفقي وهو يعني دراسة اتجاهات النسب المالية لشركة معينة ع            

عدد من السنوات، وهذا النوع من التحليل يلائم غرض مراجع الحسابات أكثر من النوع              

الثاني لأن هدفه هو اكتشاف أي أخطاء غير عادية أو انحرافات كبيرة في القوائم المالية               

والثاني يسمى  (Loebbecke, "et.al.", 1989) -8. فيعمل على تصويبها وتصحيحها

ني دراسة اتجاهات النسب المالية لعدد من الشركات تعمــل         بالتحلـيل الرأسي وهو يع    

في نفس المجال في سنة معينة، وهذا النوع من التحليل يلائم غرض المحلل المالي أكثر               

من النوع الأول، وذلك لأنه يعكس مــدى نجاح الشركة أو عدم نجاحها بالمقارنة مع              

  (Ketz, "et.al", 1990) -9شركــات أخرى تعمل في نفس المجال أو الصناعــة
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كمـا أن هـناك ضـرورة تدعو المراجع الخارجي للقيام بالإجراءات التحليلية وتنفيذها               �

 :للأسباب التالية

 . عدم كفاية نظام التقارير )1(

 . عدم كفاية الإفصاح في القوائم المالية التقليدية  )2(

 . فشل إدارة الرقابة الداخلية )3(

 . تخفيض وقت وتكلفة عملية المراجعة )4(

وبالـرغم من أن المراجعة التحليلية تمثل أحد الأساليب الحديثة في عملية المراجعة فما               �

زال استخدامها وتطبيقها محدوداً بين المراجعين، أما المهنة فترى أن هناك مجموعة من             

العوائـق تحـول دون الأخذ بالمفهوم الشامل للمراجعة التحليلية وأولها هو زيادة تكلفة              

ماد على المراجعة التحليلية يحتاج إلى كادر فني متخصص ووقت أطول        المراجعة فالاعت 

للقـيام بهـذه المهمـة ممـا يجعلها في هذه الحالة غير اقتصادية، وثانيها هو ضرورة                 

التخصـص فـي مواضـيع غير محاسبية وهو ما تتطلبه المراجعة التحليلية للبحث في               

والتأمين والاقتصاد والإحصاء   مواضـيع التسـويق وبحوث العمليات والإدارة والقانون         

والهندسـة وهـو أمر غير ممكن توفره في مراجع الحسابات لوحده، مما دفع بشركات               

المـراجعة الكبرى بإنشاء قسم خاص لديها للقيام بهذه الأمور بجانب خدمات المراجعة             

وهـو ما يسمى بنظام الفريق حتى يتمكن من تقديم خدمات استشارية وإدارية وخدمات              

أما ثالث هذه العوائق فيتمثل في عدم وجود معايير ومؤشرات          . جعة بكفاءة عالية  المـرا 

مقـبولة عموماً للمراجعة التحليلية تخدم مراجعة الكفاءة على وجه الخصوص، حيث أن             

قـيام المراجع في اتخاذ قرارات خاطئة لقياس الكفاءة والأداء يعرضه للمساءلة القانونية            

ئولية كإدارة المشروع والأطراف الأخرى المستفيدة من       ويعرض جهات أخرى لهذه المس    

  (Simmic, 1984) -10.القوائم المالية المنشورة
11- (Arab Society of Certified Accountants, 2001). 

 مشكلة البحث 
 تتمثل مشكلة هذا البحث بما يلي

لية مـدى قُـدرة المـراجع الخارجـي من خلال التحليل المالي عن طريق النسب الما                �

 . المعروفة في اكتشاف البنود غير العادية أو الشاذة الموجودة في القوائم المالية
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مـدى قـدرة المـراجع الخارجـي من خلال التحليل المالي عن طريق النسب المالية                 �

المعـروفة في إيجاد إرشادات تحذيرية مبكرة عن إفلاس الشركات قبل إفلاسها الحقيقي             

 . بمدة كافية

جع الخارجـي من خلال التحليل المالي عن طريق النسب المالية           مـدى قـدرة المـرا      �

المعـروفة التنـبؤ بعدم استمرارية الشركة للقيام بأعمالها الاعتيادية خلال الفترة القادمة      

 . شهراً من تاريخ التوقيع على القوائم المالية) 12(والتي يجب أن لا تزيد عن 

             فرضيات البحث

 -:إجابته على مشكلة البحث بمجموعة من الفرضيات التاليةاعتمد الباحث في  �

 :الفرضيــة الأولى

لا توجد علاقة بين قدرة التحليل المالي عن طريق النسب المالية المعروفة وبين اكتشاف               �

 .  البنود غير العادية أو الشاذة الموجودة في القوائم المالية بواسطة المراجع الخارجي

 :الفرضية الثانيـة

توجـد علاقة بين قدرة التحليل المالي عن طريق النسب المالية المعروفة وبين إيجاد              لا   �

إرشـادات تحذيرية مبكرة عن إفلاس الشركات قبل إفلاسها الحقيقي بمدة كافية بواسطة             

 . المراجع الخارجي

 :الفرضية الثالثة

ة وبين التنبؤ   لا توجـد علاقة بين قدرة التحليل المالي عن طريق النسب المالية المعروف             �

بعدم استمرارية الشركة للقيام بأعمالها الاعتيادية خلال الفترة القادمـة بواسطة المراجع           

 . الخارجي

             أهداف البحث  

 . تحديد مدى كفاءة الإدارة في تجميع الأموال من ناحية وتشغيلها من ناحية أخرى �

 . كة سليمة أم تحتاج إلى تعديلالحصول على مؤشرات تبين ما إذا كانت سياسات الشر �

 . التحقق من مدى كفاءة النشاط التي تقوم به الشركة  �

 . المساعدة في عملية التخطيط المالي للشركة �

 . مؤشر على مدى نجاح أو فشل إدارة الشركة في تحقيق الأهداف المرجوة �

 . مؤشر للمركز المالي الحقيقي للشركة  �

 . ات الملائمةإعداد أرضية مناسبة لاتخاذ القرار �
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 أهمية البحث 

تـبدو أهمـية هـذا البحـث في مساعدة المراجع الخارجي في تخفيض مخاطر عملية                 �

 -:المراجعة إلى أدنى درجـة ممكنة حسب الآتي

مسـاعدة المـراجع فـي التخطيط السليم لعملية المراجعة، بحيث تأخذ خطة              )1(

داء الرأي على   المـراجعة فـي الاعتبار كافة البنود والجوانب الضرورية لإب         

  (Holder, 1983) -12.صحة القوائم المالية 

تسـاعد المراجعة التحليلية المراجع في الوصول إلى درجة من الثقة المطلوبة             )2(

لضـمان صحة النتائج التي توصل إليها باستخدام العينة الإحصائية، وبالتالي           

 (Georgiades, G. 2001) -13. فهي تقلل من مخاطر المراجعة

لمـراجعة التحليلـية المراجع في اختصار وقت المراجعة وبالتالي          تسـاعد ا   )3(

تخفـيض تكالـيفها وذلـك مـن خلال مساعدته في اختيار العينة الإحصائية              

 . المتضمنة للبنود الأكثر أهمية وضرورية والتي تمثل المجتمع أصدق تمثيل
14- (Hansen, and Shaftel, 1977).  

ع في مقارنة البنود المالية لعدد من السنوات         تساعد المراجعة التحليلية المراج    )4(

 . بما يتيح له سهولة اكتشاف آية انحرافات في تلك البنود

            الدراسات السابقة 

 على أسهم الشركات الأمريكية والتي بين       1983في عام   ) Basu(الدارسة التي قام بها      �

تساعد في تفسير ) .Earnings to Price Ratio, E/p(فيها أن نسبة الربح إلى السعر 

  Basu, S. (1983)) -15.عائد الأسهم بين الشركات

 1985في عام ) Rosenberg, Reid and Lanstein( الدراسـة التي قام بها كل من   �

على أسهم الشركات الأمريكية والتي بينت أن هناك علاقة مهمة موجبة بين نسبة القيمة              

 Chan, Hamo(ية وعائدات الأسهم وكما أكد ذلك الدفترية للقيمة التسويقية لحقوق الملك

and Lakonishok (  في دراسة أجريت على أسهم الشركات اليابانية1991فـي عام  .
16- (Rosenberg, and Lanstein, 1985) 

 والتي بين فيها وجود علاقة بين       1988في عام   ) Bhandari(الدراسـة التـي قام بها        �

الأسهم، والتي خلص فيها إلى أن هناك علاقة موجبة         نسبة الديون إلى الملكية وعائدات      

  (Bhandari, 1988) 17. ومهمة بين نسبة الديون إلى الملكية وعائدات الأسهم
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والذين بينا فيها ) Fisher, 1984) (Barbee, 1989(الدراسـة التـي قام بها كل من    �

بؤ بأسعار الأسهم،   أهمية نسبة المبيعات إلى السعر في تكوين المحافظ الاستثمارية والتن         

أن الأسهم التي تكون فيها نسبة المبيعات إلى السعر مرتفعاً نسبياً،           ) Fisher(وأوضـح   

، في حين أن الأسهم التي تكون       )مخاطرها أعلى (تكـون غير معروفة لدى المستثمرين       

فـيها نسبة المبيعات إلى السعر منخفضة نسبياً تكون معروفة لدى المستثمرين،وبالتالي            

  .(Fisher, 1984) -18. احتمالية شرائها عالية نسبياًتكون 
19- (Barbee, 1989).  

 والتي اجريت   1988في عام   ) فوزي غرايبة، داود جعفر   (الدراسة التي قام بها كل من        �

علـى عينة من الشركات المساهمة الأردنية، وبينت نتائجها أن نسبة توزيعات الأرباح             

على حقوق الملكية هي أكثر النسب تأثيراً على أسعار         والعائد على رأس المال، والعائد      

 ). غرايبة، وجعفر، (-20. الأسهم

التي أجريت على عينة من الشركات      ) 1995عبداالله، عبدالقادر،   (الدراسـة التي قام بها       �

المسـاهمة السعودية، وبينت أن العائد على حقوق الملكية والمؤشر العام لأسعار الأسهم             

 .  الشركات هي أكثر العوامل التي تؤثر على أسعار الأسهموملكية الحكومة في

 ).  1995، رعبداالله، عبد القاد (-21

 والتي اختبرت العلاقة 1996في عام ) "Barbee, "et.al(الدراسة التي قام بها كل من  �

بين نسب القيمة الدفترية للقيمة السوقية، والديون إلى الملكية والمبيعات إلى الربح وحجم             

كة وبيـن عـائدات الأسهم، وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن نسبة المبيعات إلى               الشـر 

السعر، ونسبة الديون إلى الملكية لهما قوة تفسيرية لعائدات الأسهم بشكل أكبر من نسبة              

 . القيمة الدفترية للقيمة السوقية وحجم الشركة

22- (Barbee, W. Mukherji, S. and Raines, G. 1996)  

والذي بين فيها أن المصداقية للنسب      ) 1998مطر، محمد عطية،    (لتي قام بها    الدراسة ا  �

المالـية تـزداد إذا اتبعـت المنشأة طريقة الوارد أخيراً صادر أولاً في تقييم مخزونها                

السـلعي، وإذا استهلكت أصولها الثابتة بموجب إحدى طرق الاستهلاك المتسارع ، كما             

سـة، واتبعت سياسات متحفظة في الرسملة عن       عجلـت في إطفاء أصولها غير الملمو      

طريق التقليل في حالات اللجوء إلى رسملة المصروفات وفي نفس الوقت المغالاة  في              

حـالات تأجيل الأرباح، مع التشديد في سياسات توحيد البيانات المالية للمجموعة سواء             

الاعتراف بخصـوص معالجـة العمليات المتبادلة بين مفردات المجموعة أم بخصوص            
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مطر، محمد   (-23. بنصـيب الشركة الأم من أرباح وخسائر شركتها التابعة أو الزميلة          

 ).  1998عطية، 

 والذين 1983في عام ) Clark, and Weinstein(الدراسـة التـي قـام بها كل من     �

توصـلا فيها إلى أن النتائج في الانخفاض الكبير في أسعار الأسهم يمكن أن يساهم في                

مراجعين بالتحفظ في تقاريرهم، كما توصلت هذه الدراسة إلى قدرة الأسواق           قـرارات ال  

 . المالية على التنبؤ بإمكانية فشل الشركة قبل فشلها النهائي بعدة سنوات
24- (Clark, and Weinstein, 1983)  

، وتوصل إلى أنه توجد بصفة عامة 1978في عام ) .Firth, M(الدارسـة التي قام بها   �

لب على أسعار الأسهم في الأسابيع السابقة على إصدار تحفظات المراجعين           رد فعل سا  

بخصـوص عـدم الـتأكد من قدرة الشركة على الاستمرار للقيام بأعمالها خلال الفترة               

 . المنظورة القادمة، وليس نتيجة لتحفظات المراجعين في حد ذاتها
25- (Firth, M., 1978) 

 واللذين تصلا 1987في عام ) ,Menon, and Schwart(الدراسة التي قام بها كل من  �

فيها إلى أن التغيرات في أسعار أسهم الشركة التي تسلمت تحفظات تتعلق بقدرتها على              

الاسـتمرار فـي أعمالهـا كانت سالبة بدرجة أقل بالمقارنة مع الشركات التي لم تتسلم                

 . تحفظات تتعلق بقدرتها على الاستمرار في أعمالها
26- (Menon, and Schwartz, 1987)  
27- (Altman, and McGough, 1974) 

                            منهجية البحث 

سـوف يـنهج هـذا البحث المنهج الوصفي التحليلي استناداً إلى طبيعة الموضوع وإلى        �

الدراسات السابقة والدوريات والمراجع العلمية وإلى المعلومات التي تم الحصول عليها           

 -:ن طريق الاستبيانات أو المقابلات الشخصية، وتتكون هذه المنهجية من الآتيسواء ع

 الدراسة النظرية وتتكون من الآتي: أولاً

 التحليل النسبي) 1(

يعتـبر هذا الأسلوب من أساليب التحليل المالي مرادفاً للتحليل الرأسي، إذ تتم المقارنة                �

محاسبية نفسها، ويمكن لهذه المقارنة أن تتم بين        فيما بين الأرقام بالقوائم المالية للفترة ال      

قـيمة بـند معيـن كالمخـزون، بالقيمة الإجمالية للباب الذي ينتمي إليه البند وهو باب         

، كما يمكن أن تتم     (%)الأصـول المتداولة ليظهر نتيجة المقارنة في شكل نسبة مئوية           

الية نفسها لكنهما يرتبطان معاً المقارنة بين رقمين ظهرا في بيانات المنشأة عن الفترة الم     
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وتكون حصيلة المقارنة نسبة مالية، كنسبة التداول التي تشتق من خلال           . بعلاقـة سببية  

مقارنـة قـيمة الأصـول المـتداولة للمنشأة في نهاية فترة مالية معينة بقيمة خصومها                

 . المتداولة في نهاية الفترة المالية نفسها

مة بين بنود أو عناصر القوائم المالية المنشورة، يمكن         وبموجـب العلاقـة السببية القائ      �

اشـتقاق عدد كبير من النسب المالية التي يمكن لرجال الأعمال استخدامها كؤشرات في              

 (Anderson, "et.al", 1995) -28. تقييم أداء المنشأة في أوجه نشاطاتها المختلفة

 -:نحو التاليويمكن تقسيم هذه النسب إلى خمس مجموعات رئيسية على ال

 نسب الربحيـــة) أ (

مـثل نسبة مجمل الربح إلى المبيعات، ونسبة صافي الربح إلى المبيعات، والعائد على               �

 . الاستثمار، والعائد على حقوق الملكية، والعائد على الأصول

 نسبة السيولة) ب (

جل، وهي  وهي تستخدم كمؤشرات لتقييم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأ           �

 -:كما يلي

  نسبـة التداول -  نسبة السيولة - 

  معدل الفاصل الزمني الدفاعي الأساسي-
29- (Taffler, 1982) 

 نسب النشاط) ج(

وتسـتخدم كمؤشـرات لتقيـيم الكفـاءة في استخدام المنشأة لمواردها المالية وأصولها               �

 .  متوسط فترة التحصيلالمختلفة، مثل معدل دوران المخزون، معدل دوران المدينين،

 نسب المديونيـة) د(

وتستخدم كمؤشرات لتقييم سياسة التمويل بالمنشأة، ولتقييم درجة المخاطرة التي يتحملها            �

المقرضـون ومـلاك المشـروع بسـبب سياسة إدارة المنشأة في مجال المتاجرة على               

 -:ومن أهم هذه النسب ما يلي) Trade on Ownership(الملكية، 

 . حقوق الملكية/ لديونمجموع ا -

 . مجموع الأصول/ مجموع الديون -

 . الأصول الثابتـة/ مجموع الديون -
30- (Woelfel, 1994).  
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 نسب السوق) هـ(

ويسـتفاد منها كمؤشرات للمستثمرين المتعاملين في سوق الأوراق المالية، ومن الأمثلة             �

ن الربح الموزع، نسبة     ربحيـة السهم، المردود النقدي للسهم، نصيب السهم م        -:علـيها 

  (Deakin, 1976) -31. التوزيع، مضاعف سعر السهم، القيمة الدفترية للسهم

وإذا كانت هناك من ميزة للتحليل النسبي فهي أنه ييسر من عملية المقارنة بين المنشآت                �

ذات الأحجام المختلفة والعاملة في نفس الصناعة، لأنه في حال اختلاف أحجام المنشآت             

لمقارنة بينها بالقيم المطلقة مضللة ولا مدلول لها، ولكن من أهم الانتقادات التي             تصبح ا 

وجهت إلى هذا الأسلوب من أساليب التحليل المالي هو طابع الجمود الذي يتسم به، لأن               

الأرقـام المقارنـة في التحليل النسبي توضح واقع حال المنشأة في لحظة زمنية معينة،               

ستخدم القوائم المالية هو التعرف على الاتجاهات العامة لهذه         بيـنما الأكـثر أهمـية لم      

الأرقـام، لأنـه بذلك يكون صورة أكثر شمولاً وموضوعية عن نشاط المنشأة الجاري              

 . واتجاهاته المستقبلية

 تحليل الاتجاهات) 2(

 يلجأ رجال المال والأعمال إلى تحليل الاتجاهات لتلافي سمة الجمود المشار إليها سابقاً             �

فـي التحلـيل النسبي وذلك بدراسة حركة البند أو النسبة المالية على مدار عدة فترات                

مالـية للـتعرف على مقدار واتجاه التغير الحادث في حركة البند أو النسبة على مدار                

الفترة الزمنية مجال المقارنـة، ذلك ما يوفر للتحليل المالي سمة الديناميكية التي يسعى             

الـي والتي تمكنه من تكوين صورة أدق عن واقع حال المنشأة وعن         إلـيها المحلـل الم    

اتجاهاتها المستقبلية، ويتخذ تحليل الاتجاهات شكل التحليلي المالي الأفقي للقوائم المالية           

 سنوات وتعامل   10 – 5المنشـورة للمنشأة على مدار عدة فترات مالية متتالية تمتد من            

 ليتم بعد ذلك إظهار قيم كل بند من بنود القوائم           السـنة أو الفـترة المالـية كسنة أساس        

 . من قيمته في سنة الأساس (%) المالية في الفترات المالية التالية في شكل نسبة مئوية 

 مداخل التحليل المالي للقوائم  المالية المدققــة) 3 (

 تحليل الاستثمار: أولاً

ثمرين ممثلة بالمساهمين الحاليين    يسـلك هذا المدخل من مداخل التحليل المالي فئة المست          �

 -:والمرتقبين والذين يهمهم الحصول على معلومات حول الموضوعات التاليـة

 . القوة الإيرادية للمنشأة حالياً ومستقبلاً )1(

 . فرض استمرارية المنشأة ومعدلات النمو المتوقعة فيها )2(
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32- (Barnes, and Huan, H. (1993): PP. 213 – 228).  
 -:بيل المثال أنظر على س

33- (Boritz, and Kralitz, 1987)  
34- (Chen, and Church, 1992) 
35- (Cormier, "et.al", 1995) 
36- (Koh, and Killough, 1990)  
37- (Koh, and Oliga, (1990) 

مدى كفاءة إدارة المنشأة في رسم سياستها التمويلية، ومن ثم مدى كفاءتها في              )3(

تصادية المتاحة للمنشأة وهي المتعلقة بإدارة أصولها       اسـتغلال المـوارد الاق    

  (Pringle, "et.al", 1990) -38. وطريقة استثمارها

 -:أنظر على سبيل المثال 
39- (Estes, and Reimer, 1977).  
40- (Firth, 1980)  
41- (Gomez- Guillamon, 2003)  

يما لو تعرضت   مؤشـرات عن المخاطرة التي تحيط باستماراتهم في المنشأة ف          )4(

 (Clark, and Weinsteink, 1983) -42للتصفية أو الإفلاس 

 -:أنظر على سبيل المثال 
42- (Altman, 1968)  
43- (Alderson, and Betker, 1999) 

 -:ومن أهم المؤشرات الكمية المفيدة لتحقيق الأهداف المشار إليها سابقاً ما يلي  

 . مؤشرات الربحية) أ(  

 .  الرفع المالي مؤشرات) ب(  

 . مؤشرات الأداء ) ج(  

 . مؤشرات السوق) د(  

 تحليل الائتمان: ثانياً

ويسـلك هـذا المدخـل الدائـنون في الأجل القصير وفي الأجل الطويل، وذلك بقصد                 �

 -:الحصول على معلومات حول

 . قدرة المنشأة على سداد أصل الدين وتسديد فوائده عند استحقاقها) أ(

 . التمويل المتبعة وآثارها على هيكل رأس مال المنشأةسياسات ) ب(

مـدى المخاطـرة التـي تحـيط بديونهم لدى المنشأة والمرتبطة بأولوية المقرض في               ) ج(

 . الحصول على حقوقه فيما لو تعرضت المنشأة للتصفية أو الإفلاس 
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44- (Carcello, and Palmrose, 1994).  
 -:أنظر على سبيل المثال

45- (Casterella, "et.al", 2000)  
46- (Constable, and Woodliff, 1994) 

مدى الموضوعية في السياسات التي تتبعها المنشأة في تقويم أصولها خاصة ما يقدم منها              ) د(

 -:كضمانات

 -:ومن أهم المؤشرات المفيدة في هذا المجال ما يلي*  

 . مؤشرات السيولة في الأجل القصير) 1(  

 .  الملاءة في الأجل الطويلمؤشرات) 2(  

 . مؤشرات الرفع المالي) 3(  

 . التدفق النقدي في الأجلين القصير والطويل) 4(  

 تحليل الأداء: ثالثاً

تحلـيل الأداء يعتـبر ضـرورة لإدارة المشروع في أغراض الرقابة والتخطيط وتقييم               �

 لا تتوافر جميعها في الأداء، ومـع أن القوائـم المالـية المناسبة لأغراض تحليل الأداء      

القوائـم المالـية المدققـة، كما سبقت الإشارة لذلك، بل غالباً ما تتوفر تلك البيانات في                

سـجلات محاسـبة التكاليف أو المحاسبة الإدارية، إلا أنه يمكن للإدارة الحصول على              

 -:مؤشرات عامة من القوائم المالية المدققة مثل

 . الربحية، وسياساتها في التمويل والاستثمارمؤشرات عامة عن النشاط حول ) أ(

 -:مؤشرات خاصة لتقييم أداء بعض الإدارات، مثل) ب(

 .  معدل دوران المدينين، معدل دوران الاستثمارات، معدل دوران المخزون- 

 .  معدل دوران رأس المال العامل - 

 مقارنة النسب الماليـة) 4(

 تجاهالمقارنة المبنية على تحليل الا: أولاً

إن تحلـيل النسب المالية يعطي صورة جيدة عن عمليات المنشأة ووضعها المالي لكنه               �

يـتجاهل أبعـاد الزمن، إن النسب المالية كآلـة تصوير تُعطي صورة في لحظة زمنية               

معينة، ولذلك فإن من المهم أن تحلل الاتجاهات التي تتخذها النسب خلال فترات متتالية              

ليل الاتجاهات يساعد على معرفة ما إذا كان الوضع المالي          مـن الزمـن، حيث أن تح      

 . للمنشأة على طريق التحسن أو التدهور خلال فترة من الزمن
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 المقارنة المبنية على أساس النسب المالية المرجعية : ثانياً

وهـي متوسط نسبة مالية في مجتمع معين لصناعة معينة، وهذه النسبة مهمة جداً لكل                �

تستخدمها لمقارنة نسبها المالية مع هذه النسب لمعرفة ما إذا كانت في            المنشـآت حيث    

فتحليل الاتجاه لمنشأة معينة لا يفيد كثيراً، فقد تكون         . حالـة نمـو أم فـي حالة تراجع        

المنشأة تحقق تطوراً وتقدماً ولكنه أقل مما تحققه المنشآت المشابهة في النشاط، فمثلاً لو              

، بينما كانت   %)15(ة لشركة الغزل والنسيج في تاريخ معين        كانت نسبة السيولة السريع   

فهذا يعني أن نسبة السيولة السريعة      %) 20(نسـبة السـيولة السـريعة المرجعية هي         

 . للمنشأة هي أقل من المتوسط

 المقارنة المبنية على النسب المالية لشركة مشابهة: ثالثاً

في نفس الصناعة، إلا أن هذه المقارنة       يمكن أيضاً مقارنة النسب المالية لشركة مشابهة         �

غـير مـرغوبة عادة، وذلك لأن كل شركة لها ظروفها الخاصة وأصول غير ملموسة               

 .  تساعد على تحقيق الفاعلية للشركة وبالتالي تكون المقارنة غير عادلـة

 نموذج النسب المالية للتنبؤ بالإفلاس ) 5(

عدد من المعدلات وتكون بمثابة مقاييس      لقـد قـام بعض خبراء التحليل المالي باختبار           �

 -:للتنبؤ بالإفلاس، وقد توصلوا إلى تلك المعدلات حسب التالي

 . رأس المال إلى إجمالي الأصول) 1(

 . الأرباح المحتجزة إلى إجمالي الأصول) 2(

 . الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى إجمالي الأصول ) 3(

 . ى القيمة الدفترية للقروضالقيمة السوقية لحق الملكية إل) 4(

 . المبيعات إلى إجمالي الأصول) 5(
47- (Jones, 1987) 

 -:أنظر على سبيل المثال
48- (Nasir, 2000) 
49- (Eidleman, 1995) 

إن انخفـاض النسب السابقة إلى حدود دنيا محددة قد تكون مؤشراً على إفلاس الشركة                �

 سنوياً للتأكد من نمو نشاطها وازدهارها       وبالتالـي على أي شركة أن تراجع هذه النسب        

 . وأنها لا تتراجع إلى الوراء
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 نقاط  ضعف النسب المالية) 6(

رغم أهمية التحليل المالي واستخداماته الإدارية، إلا أن النسب السابقة قد وجهت لها عدة               �

 -:انتقادات نستطيع إيجازها حسب التالي

ين بنود وأرصدة في يوم معين وهو تاريخ إقفال الميزانية          إن النسب المالية عبارة عن علاقة ب      ) أ(

 . العمومية، وبالتالي لا تظهر التغيرات على مرور سنة

 . بعض النسب المالية تعالج إجماليات وهي غالباً ما تكون مضللة) ب(

اخـتلاف تصـنيف بنود الميزانية العمومية يجعل من الممكن التوصل إلى نتائج مختلفة في               ) ج(

 . يل، فما يعتبره البعض أصولاً متداولة قد يعتبره آخرون شبه ثابتة والعكس صحيحالتحل

 . إن النسب المالية لا تكون ذات فائدة ما لم يتم مقارنتها بنسب مرجعية للصناعة) د(

 ـ( إذا تـم التحليل المالي بناء على قائمتي الدخل والمركز المالي، فإن هذا التحليل غالباً ما                ) هـ

 ـ   راً لعدم شمول تلك القوائم على كل البيانات اللازمـة لمعرفة التفاصيل التي توضح يكـون قاص

 . حقيقة الأمور

 . إن التحليل بالنسب المالية عادة ما يغفل مشكلة التضخم) و(

 الدراسة الميدانيــة : ثانياً

 منهج الدراسـة

دراسة في إطارها   إضـافة للمـنهج الوصفي التحليلي والمنهج العلمي اللذان تناولتهما ال           �

ف على اعتماد المراجع    والـنظري، فـإن لهذه الدراسة بعد ميداني تطبيقي يتعلق بالوق          

الخارجـي علـى التحلـيل المالي للتنبؤ بإفلاس الشركات وعدم استمراريتها من خلال              

 .التي تم إعدادها لهذا الغرض) Questionnaire(الاستبانات 

 مجتمع الدراسة 

 قطاع غزة وعددهم    ي من مراجعي الحسابات القانونيين العاملين ف      يتكون مجتمع الدراسة   �

 . مراجعاً) 85(

 عينة الدارسـة 

مراجعا، تم توزيع استبانات عليهم وهم يمثلون المجتمع        ) 85(تشتمل عينة الدراسة على      �

استبانة منها  ) 68(م استخدام أسلوب الحصر الشامل، وقد تم استرجاع         تالأصـلي ، أي     

، وهي نسبة مرتفعة ومعقولة     %)80(ل، وهي تمثل نسبة مئوية قدرها       صـالحة للتحلـي   

 .قياساً للأبحاث المماثلة
 



 ...مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي

 276

 أداة البحث

قام الباحث بالاعتماد على الدراسة الميدانية في جمع البيانات على استخدام أسلوب قائمة              �

 .الاستبيان وهي أكثر الأساليب الملائمة في مثل هذا النوع من البحوث

  البحثاختبار أداة

لقد تم تصميم قوائم الاستبيان واختبارها مبدئياً مع خمسة مكاتب مراجعة كبيرة تعمل في           �

قطـاع غزة، ولقد طلب منهم الإجابة على الأسئلة والتعليق عليها وعلى شمولية العوامل   

الفرضـية المقـترحة، وجمعـت إجاباتهم وتم الاتصال الشخصي بهم وإجراء مقابلات             

 إعداد قوائم الاستبيان النهائية،     دجميع ملاحظاتهم في الحسبان عن    شخصية معهم وأخذت    

 خلال تلك المقابلات قدرة القوائم في استنباط مدى قدرة المراجع           منولقـد تبين للباحث     

 بإفلاس الشركات وعدم استمراريتها خلال      للتنبؤالخارجـي عـن طريق التحليل المالي        

اء والبنود غير العادية الموجودة في القوائم       الفـترة المسـتقبلية القادمة واكتشاف الأخط      

 .المالية

 جمع البيانات

مكتباً لمراجعة الحسابات   ) 85(لقد تم إرسال قوائم الاستبيان بعد اختبارها وتعديلها إلى           �

 -:في قطاع غزة، وذلك باتباع الخطوات التالية

 هدف  هدد في أرفق مع قوائم الاستبيان خطاب موجه من الباحث إلى مراجع الحسابات ح            )1(

 .البحث وإجراءات إكمال الاستبانة مع سرعة الإجابة

مكتباً، ) 85(أرسلت قوائم الاستبيان إلى جميع مكاتب المراجعة في قطاع غزة وعددها             )2(

 . وذلك حسب عناوينهم المسجلة في دليل المراجع الفلسطيني

وهي نسبة  %) 80(مكتباً،  وبذلك تمثل نسبة إرجاع قدرها        ) 68(تـم الحصول على رد       )3(

 .مرتفعة ومعقولة

 محددات البحث

لا بـد مـن الإشارة إلى أن هذا البحث يقتصر على قطاع غزة من دولة فلسطين لعدم                   �

الإمكانية العملية لتطبيقه على الضفة الغربية بسبب الأوضاع السياسية الراهنة، ويسجل           

وما صاحبها من   الباحـث بأن تزامن جمع البيانات ميدانياً مع أحداث انتفاضة الأقصى،            

تقطـيع وعزل لمناطق قطاع غزة عن بعضها البعض، مما أدى إلى عدم تمكن الباحث               

مـن الوصـول إلى بعض المبحوثين خاصة في المنطقة الجنوبية من قطاع غزة، كما               

 .يسجل الباحث بان عدداً من المبحوثين قد اعتذروا عن تعبئة الاستبانات لأسباب مختلفة
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وأرسـلت إلى جميع مجتمع الدراسة، كما تم تفريغ وتحليل          تـم تصـميم الاسـتبانات        �

اسـتكمال النقص في بعضها لاستخدامها في إعداد    والمعلومـات التـي وردت فـيها ،         

 . الدراسة

 . القيام بعدد من المقابلات لاختبار النتائج وتعزيزها �

خدام فـيما يـتعلق بتحلـيل البـيانات، اتبع الباحث المنهج الوصفي التحليلي وذلك باست               �

 .الجداول التوضيحية والمقارنات وتحليل القوانين المتعقلة بالموضوع

 مراجعة الحسابات في فلسطين

كـادت ممارسـة مهنة مراجعة الحسابات في فلسطين أن تكون معدومة في ظل سلطة                �

الاحـتلال الإسـرائيلي، ولكـن هذه الممارسة تظهر تدريجياً مع عودة السلطة الوطنية              

 المالية  ؤسساتروع في تكوين وحدات اقتصادية وطنية كالبنوك والم       الفلسـطينية، والش  

لا شك أن مستوى المراجعة كمهنة والطلب عليها لا يزال في حده الأدنى ،              ووغـيرها،   

وكذلـك لا يـزال أمـام المهنة والمهنيين جهوداً كبيرة يجب عليهم عمله للوصول إلى                

 -: الباحث إلى ما يليتحقيق الأهداف المرجوة ، ويرجع ذلك حسب ما يراه

 ، الصادر في الأردن لتنظيم مهنة       1961لسنة  ) 10(عـدم كفايـة القـانون رقـم           )أ(

مـراجعة الحسابات المعمول به في الضفة الغربية والذي صدر بشأنه قرار من رئيس              

 1997لسنة  ) 5(رئيس منظمة التحرير الفلسطينية رقم      / السـلطة الوطنية الفلسطينية     

هذا القانون بالأردن بصدور    ب للأراضي الفلسطينية، وتم إلغاء العم    بتطبيقه على جميع ا   

 .1985لسنة ) 32(القانون رقم 

جمعـية مدققـي الحسـابات، جمعية المحاسبين والمراجعين    وضـعف إمكانـيات      )ب(

 . تنظيم المهنةىالفلسطينية القائمة عل

 .انخفاض وعي مستخدمي القوائم المالية بأهمية مراجعة الحسابات  )ت(

تمييز هنا بين عدة أنواع من خدمات المراجعة والخدمات الإدارية والاستشارية           ويجب ال  �

 -:التي تقدمها عادة شركات ومكاتب مراجعة الحسابات والتي تشمل 

 .مراجعة الحسابات وفقاً لقواعد المراجعة المعتمدة )1

 . لك  الإدارية الأخرى كشئون الموظفين وغير ذوالأنظمةوضع الأنظمة المالية المحاسبية  )2

تقديـم المشورة في الشئون المحاسبية والمالية بما في ذلك استخدام الحاسب الآلي في تشغيل                )3

 (long man, 1989) -50. .ةالبيانات المالي

 .الاستشارات الضريبية )4
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 . تصميم أنظمة التكاليفلالاستشارات في مجا )5

 (Goldman and Barlev, 1974) -51.         الاستشارات الإدارية )6

 -: على سبيل المثالأنظر
52 – ( Nicholols and price, 1979) 
53- ( Simmic, 1984) 
54- ( Antle, 1984) 

 .عمل الجدوى الاقتصادية للمشاريع الجديدة )7

 .تأسيس الشركات الجديدةالمساعدة في  )8

 .التحقيقات الخاصة في الأمور المالية )9

 مكاتب المحاسبة والمراجعة في قطاع غزة

 عدد مكاتب المحاسبة والمراجعة في قطاع غزة هي المكاتب المعتمدة           الجدير بالذكر أن   �

ة المحاسبين والمراجعين الفلسطينية وهي     ـة لجمعي ـوالمسجلة لدى لجنة المكاتب التابع    

 .مكتباً) 85(

أمـا من حيث التوزيع الجغرافي وموقع مكاتب المحاسبة والمراجعة، فالمنطقة الجنوبية             �

من عدد المكاتب، أما المنطقة الوسطى فكان       %) 18(مثل  مكتباً وت )15(كـان نصـيبها     

دد المكاتب، أما منطقة غزة فكان نصيبها       ـفقط من ع  %) 5(مكاتب وتمثل   ) 4(نصيبها  

من عدد المكاتب بسبب كونها مركز اقتصادي وسياسي         %) 77(مكتـباً وتمـثل     ) 66(

الموضح أدناه  ) 1(قم  فهي مقر السلطة الوطنية الفلسطينية في الوقت الراهن، والجدول ر         

 .يبين عدد مكاتب المحاسبة والمراجعة في قطاع غزة

 )1(جدول رقم 

 ت الإيضـاحـات عدد المكاتب النسبة المئوية

 01 منطقة غزة 66 77%

 02 المنطقة الوسطى  4 5%

 03 المنطقة الجنوبية 15 18%

 المجموع الكلي 85 100%
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والمراجعة في قطاع غزة حسب النسبة       مكاتب المحاسبة    درسـم كروكـي يوضح عد     "

 "المئوية

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 طبيعة الخدمات التي تقدمها مكاتب المحاسبة والمراجعة

بصفة عامة يقوم المحاسبون والمراجعون بأداء خدمات مختلفة، أهمها خدمات المحاسبة،         �

وخدمـات المـراجعة، والخدمات الاستشارية الأخرى مثل خدمات الضرائب وخدمات           

 .ف، وعمل دراسات الجدوى الاقتصادية للمشروعاتالتكالي
 

 )2(جدول رقم 

 يبين توزيع خدمات المحاسبة والمراجعة والاستشارات على 

 مكاتب المحاسبة والمراجعة في قطاع غزة

 ت الإيضـاحـات النسبة المئوية

 01 خدمات المحاسبة 40%

 02 الخدمات الضريبية  30%

 03 خدمات مراجعة الحسابات  23%

 04 خدمات دراسات الجدوى الاقتصادية 07%

 المجموع الكلي 100%
 

77% 

18% 

5% 
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 )3(جدول رقم 

يبين بأنه لا توجدعلاقة بين قدرة  المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي عن طريق 

 النسب المالية وبين اكتشاف البنود غير العادية والأخطاء الموجودة في القوائم المالية 

Descriptions Frequency Percent% Valid 
Percent 

Cumulative 
Percent 

 valid 34 50.00 50.00 50.00موافق بشدة 

 85.29 35.29 35.29 24 موافق

 92.64 7.35 7.35 5 محايد

 97.05 4.41 4.41 3 لا أوافق

 100.00 2.95 2.95 2 لا أوافق بشدة

 -- 100.00 100.00 68 المجموع
 

 )4(جدول رقم 

 التحليل المالي عن طريق  المراجع الخارجي من خلاللا توجد علاقة بين قدرةبين أنه ي

 الشركات قبل إفلاسها لالنسب المالية وبين إيجاد إرشادات تخديرية مبكرة بإفلاس وفش

 الحقيقي بمدة كافية

Descriptions Frequency Percent % Valid 
percent 

Cumulative 
percent 

 valid 24 35.29 35.29 35.29موافق بشدة 

 82.35 47.06 47.06 32 موافق

 94.12 11.77 11.77 8 محايد

 97.06 2.94 2.94 2 لا أوافق

 100.00 2.94 2.94 2 لا أوافق بشدة

 -- 100.00 100.00 68 المجموع
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 )5(جدول رقم 

ق التحليل المالي عن طري المراجع الخارجي من خلال تبين أنه لا توجد علاقة بين قدرة

 وبين التنبؤ بعدم استمرارية الشركة للقيام بأعمالها الاعتيادية النسب المالية 

 خلال الفترة القادمـة

Descriptions Frequency Percent % Valid percent Cumulative 
percent 

 valid 20 29.42 29.42 29.42موافق بشدة 

 91.18 61.76 61.76 42 موافق

 94.12 2.94 2.94 2 محايد

 97.06 2.94 2.94 2 لا أوافق

 100.00 2.94 2.94 2 لا أوافق بشدة

 -- 100.00 100.00 68 المجموع
 

 نتائج الدراسة الميدانية

ومعالجة هذه البيانات باستخدام    ) الاستبانة(بعد تفريغ البيانات التي تضمنتها أداة البحث         �

تخدام الأساليب الإحصائية   ، ومن هذه البرامج تم اس     )spss(بـرنامج التحليل الإحصائي     

 -:المناسبة للتحقق من صحة فرضيات الدراسة وذلك على النحو التالي

 اختبار الفرضية الأولى) 1(

التحليل المالي عن طريق النسب     المراجع الخارجي من خلال     لا توجد علاقة بين قدرة      " �

 القوائم  ي ف المالـية وبيـن اكتشـاف الأخطـاء والبنود غير العادية أو الشاذة الموجودة             

 ".المالية

وللـتأكد مـن صحة هذه الفرضية تم القيام بإجراء الاختبارات اللازمة من خلال تحليل                �

يوضح ) 3(سؤال، والجدول رقم    ) 11(والتي تشتمل على    ) 1(إجابة أسئلة الاستبانة رقم     

بموافقتهم %) 85.29(مراجعاً وهي يمثلون نسبة مئوية قدرها       ) 58(ذلـك ، حيث أفاد      

ة بين قدرة التحليل المالي عن طريق النسب المالية في اكتشاف           قوي توجـد علاقة     بأنـه 

الأخطـاء والبنود غير العادية أو الشاذة الموجودة في القوائم المالية ، كما أفاد هؤلاء أن     

المراجعون في بداية عملية المراجعة، وأثناء الفحص لمساعدتهم        مها  النسب المالية يستخد  
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وهذا ما يؤيد عدم صحة     . مـراجعة وفي نهاية عملية المراجعة     بـرنامج ال   فـي عمـل   

 .الفرضية الأولى

 اختبار الفرضية الثانية) 2(

 التحليل المالي عن  المراجع الخارجي من خلال يبيـن بأنـه لا توجـد علاقة بين قدرة         " �

طريق النسب المالية وبين إيجاد إرشادات تحذيرية مبكرة لإفلاس الشركات وفشلها قبل            

 ".ها الحقيقي بمدة كافيةإفلاس

وللـتأكد مـن صحة هذه الفرضية تم القيام بإجراء الاختبارات اللازمة من خلال تحليل                �

يوضح ) 4(سؤال، والجدول رقم   ) 11(، والتي تشمل على     )2(أسـئلة الاسـتبانـة رقم      

بموافقتهم على  %) 82.35(مراجعاً وهم يمثلون نسبة مئوية قدرها       ) 56(حيث أفاد   . ذلك

توجـد علاقـة قوية بين قدرة التحليل المالي عن طريق النسب المالية وبين توفير            أنـه   

إرشـادات تحذيـرية مبكرة قبل إفلاس وفشل الشركات بمدة كافية قبل إفلاسها وفشلها              

 .وهذا ما يؤيد عدم صحة الفرضية الثانية. الحقيقي

 اختبار الفرضية الثالثة) 3 (

 التحليل المالي عن طريق النسب      لخارجي من خلال   المراجع ا  لا توجد علاقة بين قدرة    " �

المالـية وبيـن التنـبؤ بعـدم استمرارية الشركة للقيام بأعمالها الاعتيادية خلال الفترة               

 ".القادمة

وللـتأكد مـن صحة هذه الفرضية تم القيام بإجراء الاختبارات اللازمة من خلال تحليل                �

يوضح ) 5(سؤال، والجدول رقم   ) 11(، والتي تشمل على     )3(أسـئلة الاسـتبانـة رقم      

بموافقتهم على  %) 91.18(مراجعاً وهم يمثلون نسبة مئوية قدرها       ) 62(حيث أفاد   . ذلك

أنه توجد علاقة قوية بين قدرة التحليل المالي عن طريق النسب المالية وبين التنبؤ بعدم               

) 12( تزيد عن    اسـتمرارية الشركة للقيام بأعمالها الاعتيادية القادمة والتي يجب أن لا          

 .وهذا ما يؤيد عدم صحة الفرضية الثالثة. شهراً من تاريخ التوقيع على القوائم المالية
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 النتائج والتوصيات

      النتـــائج ) أ(

 والتي تتحكم فيه عملية القياس       الفلسطيني يجـب الإحاطـة بأن هناك قصور في النظام المحاسبي         

بادئ عديدة مثل مبدأ التكلفة التاريخية، القياس النقدي،       المحاسـبي وبين وجود مفاهيم وفروض وم      

 .ثبات وحدة النقد، وفرضية استمرارية المشروع

إن القوائـم المالـية المدققة تشكل أساساً لاستنباط الكثير من التحليل المالي عن طريق                �

نسبة الربحية، ونسبة السيولة، ونسب الأداء ، ونسب هيكل رأس          : النسـب المالـية مثل    

مـال، ونسـب المؤشـرات السـوقية، وكذلك تحليل الاتجاهات بحيث تمكن مراجع              ال

 .الحسابات من تقييم جوانب كثيرة من نشاط المنشأة والتنبؤ باحتمالات المستقبل

مـن أهم المداخل التي يمكن لمراجع الحسابات اتباعها في التحليل المالي للقوائم المالية               �

لائتمان، وعليه من خلال قراءته للنسب والاتجاهات       المدققـة تحليل الاستثمار، وتحليل ا     

أن يولـي اهـتماماً خاصـاً بالعلاقة السببية بين هذه المؤشرات، كالعلاقة بين السيولة               

 .خاطرة وهي غالباً طرديةمهي غالباً عكسية، والعلاقة بين الرفع المالي والووالربحية 

س ، بسبب أن إفلاس المشروع      نظراً لأن فشل المشروع لا يؤدي بالضرورة إلى الإفلا         �

 يعتبرمـن الناحـية القانونـية يتطلب صدور حكم قضائي بذلك، وبالتالي فإن الإفلاس               

النتـيجة النهائية لفشل المشروع، كما أنه يترتب عليه تأثيرات قانونية واقتصادية عديدة             

ة، مـنها إنهـاء الكـيان القانونـي للمشروع، وتحمل المساهمين والدائنين لخسائر مالي             

 .بالإضافة إلى التأثيرات السالبة على المستوى القومي

تؤثر على قدرة المشروع للاستمرار في أعماله ويتوقف         إن المشكلات المتعلقة بالسيولة    �

علـى ذلك حدتها والمدى الزمني لتأثيرها، ولكن إذا كانت هناك محاولات جادة من قبل               

اً على الاستمرار في أعماله خلال      المشروع لعلاج الموقف، فإن المشروع قد يكون قادر       

 .الفترة المنظورة القادمة

 التوصيات) ب(

يـر معلومـات فـي تقرير المراجع تفيد أغراض اتخاذ القرارات ولا سيما قرارات               *  

لاسـتثمار، ولا شـك أن الافصاح عن المعلومات المحاسبية له أثره الواضح في اتخاذ     

ت المالية والتي تساعد مستخدمي القرارات في       لقرارات لأنه يوفر مجموعة من المعلوما      

 مثل الإفصاح عن الحقائق المالية التي       قويـم بدائـل الاستثمار واختيار البديل الأفضل        

 . همهم 
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يجـب أن يعكس سوق رأس المال أسعار التوازن لأسهم رأس المال، وهي تلك الأسعار             �

صة بها، ولهذا فإن مدى التـي تجعـل عائد هذه الأسهم تتناسب مع درجة المخاطر الخا         

توافـر المعلومـات وتماثلها لجميع المستثمرين في سوق رأس المال، ومدة فهم وتفسير            

المسـتثمرين واسـتيعابهم لتلك المعلومات يعتبر أمراً ضرورياً ، وذلك لتقدير التدفقات             

 .النقدية المستقبلية، وتقدير درجات المخاطر المرتبطة بالأسهم

تطوير أجهزتها الداخلية واستحداث صيغ تمويل جديدة مثل        قـيام البـنوك ب    ضـرورة    �

عمليات التمويل التأجيري والائتمان التصديري وقروض التجمع البنكي التي تساعد على           

 .توزيع مخاطر الاستثمار والائتمان

إن العسـر المالـي، والفشـل تؤثر على نوع التقرير الذي يصدره المراجع الخارجي                �

 . تثمر في القيام بأعمالها الاعتيادية أم لاويوضح هل أن المنشأة س

في الأعمال وبعض المفاهيم الأخرى المرتبطة      ستمرارية  توضيح للعلاقة بين فرض الا      �

 .بها مثل العسر المالي، والفشل، وتأثرها على أنواع التقارير التي يجب إصدارها 

 التي يجب أن تنفذ     تحديد إجراءات المراجعة الإضافية   معايـير المراجعة الدولية تتطلب       �

بواسـطة المـراجع الخارجـي عـندما يـثار الشك في فرض الاستمرارية في أعمال                

ن أن يستخدمها المراجع للحصول على      كالمشروع، بالإضافة إلى تحديد المقاييس التي يم      

تأكـيد معقـول عن مدى فعالية خطط إدارة المشروع وإمكانية تنفيذها عندما يثار هذا               

 .الشك
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 ع العلميـةالمراج
 المراجع باللغة  العربية: أولاً

مضمون الأرقام المحاسبية من المعلومات في الشركات المساهمة       "،  )1988(جعفر، داود،   / غرايـبة، فوزي  
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 بسم االله الرحمن الرحيم
 
 
 

 المحترمين   الأخوة الزملاء والزميلات 
 

 :السلام عليكم ورحمة االله وبركاته 
 

أتوجـه إلـيكم بالشكر والاحترام راجياً تعاونكم لاستكمال هذه الدراسة من خلال تعبئة               

 : حول موضوع) 3(الاستبيانات المرفقة وعددها 

حلـيل المالـي من اكتشاف الأخطاء غير العادية والتنبؤ بفشل المشروع وعدم             مـدى قـدرة الت    "

 "  فلسطين–استمراريته بواسطة مراجعي الحسابات القانونيين في قطاع غزة 

علمـاً بـأن جمـيع المعلومـات التي سنزود بها ستعامل بسرية تامة ولن تستخدم إلا                  

 . لأغراض البحث العلمي فقط
 

 الاحترام والتقدير،،،وتفضلوا بقبول فائق 
 
 

                                                                                  الباحث

 يوسف محمود جربوع/                  الدكتور    

 أستاذ مراجعة الحسابات المشارك

  قسم المحاسبة–        كليـة التجارة       
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 )1(استبانة رقم 

تبين بأنه لا توجد علاقة بين قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي عن طريق النسب "

 "المالية وبين اكتشاف البنود غير العادية والأخطاء الموجودة في القوائم المالية
لا 

أوافق 

 بشدة

لا 

 أوافق
 موافق محايد

موافق 

 بشدة
 م الإيضاحات

2 3 5 24 34 
المالية اكتشاف التلاعب   هل يمكن عن طريق النسب      

فـي المبيعات بالزيادة للتأثير على نتائج الأعمال من         

 أجل رفع سعر السهم في السوق المالي؟ 

01

2 4 4 22 36 
هل يمكن عن طريق النسب المالية اكتشاف التلاعب        

في المبيعات بتخفيضها للتأثير على قائمة الدخل من        

 أجل التهرب من دفع الضرائب؟ 

02

3 2 5 26 32 

هل يمكن عن طريق النسب المالية اكتشاف التلاعب        

فـي المبـيعات لتخفيضها بدرجة كبيرة للتأثير على         

قائمة الدخل من أجل الحصول على إعانة من الدولة         

 إذا كانت الدولة تضمن حداً أدنى من الأرباح؟

03

2 3 5 30 28 
هـل يمكـن للمـراجع عـن طريق النسب المالية           

الأخطاء الهامة الموجودة في    للمشـروع أن يكتشف     

 القوائم المالية؟ 

04

1 4 5 20 38 
هـل يمكـن للمـراجع عـن طريق النسب المالية           

للمشروع أن ينصح إدارة الشركة بعدم زيادة الديون        

 إلى حدٍ كبير لأنه يؤدي إلى وجود مخاطر كبيرة؟ 

05

1 5 4 18 40 
هـل يمكـن عـن طريق معدل دوران المواد الخام           

لتحريف المحتمل في بضاعة المخزون من      اكتشاف ا 

 المواد الخام؟ 

06

3 2 5 32 26 
هـل يمكـن عـن طريق معدل دوران المواد الخام           

 اكتشاف التحريف في تكلفة البضاعة المباعة؟ 

07

2 3 5 25 33 
هـل يمكـن عـن طريق معدل دوران المواد الخام           

بشـركة صناعية اكتشاف التحريف في تقادم المواد        

 مخزنـة؟ الخام ال

08
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2 2 6 21 37 
هل يمكن عن طريق نسبة عمولات البيع إلى صافي         

 المبيعات اكتشاف التحريف في عمولات البيع؟ 

09

2 2 6 22 36 

هـل يمكـن عن طريق نسبة مردودات ومسموحات         

المبـيعات إلى إجمالي المبيعات اكتشاف عدم تسجيل        

 المـردودات والمسموحات التي تتم بعد نهاية الفترة       

 المالية؟ 

10

2 3 5 24 34 

هـل يمكـن عن طريق نسبة كل مصروف صناعي          

إلى إجمالي المصروفات الصناعية اكتشاف التحريف      

الكبـير فـي المصـروفات ضـمن الرقم الإجمالي          

 للمصروفات؟ 

11

 
 مع تحيات الباحث،،،
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 أستاذ مراجعة الحسابات المشارك

  قسم المحاسبة–                                                             كلية التجارة 

                                                              الجامعة الإسلامية في غزة



 ...مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي

 292

 )2(قائمة استبيان رقم 

 توجد علاقة بين قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي عن طريق النسب تبين بأنه لا

 المالية وبين إيجاد إرشادات تحذيرية مبكرة لإفلاس وفشل الشركات 

 قبل إفلاسها الحقيقي بمدة كافية
لا أوافــق 

 بشدة

 لا

 أوافق
 موافق محايد

موافق 

 بشدة
 م الإيضاحات

وع يواجه العسر   هـل تعـتقد بـأن المشر       24 32 8 2 2

المالـي الفنـي عندما لا يكون قادراً على         

سـداد التزاماته قصيرة الأجل في مواعيد       

 استحقاقها

01

هل تعتقد أن انخفاض نسبة السيولة المتمثلة        26 30 7 3 2

فـي النقدية والأصول سريعة التحويل إلى       

نقديـة لها تأثير على عدم سداد المشروع        

 لالتزاماته قصيرة الأجل؟ 

02

هـل تعـتقد أن مخالفة المشروع لشروط         25 31 8 2 2

اتفاقـيات سداد الديون، وتخفيض توزيعات      

الأربـاح يكون سبباً في وجود عجز مالي        

 لدى المشروع؟ 

03

هل تعتقد بأن المشروع يواجه عسراً مالياً        27 29 6 3 3

عـندما لا يقوم بإجراء مقابلة صحيحة بين        

 والتدفقات النقدية   الـتدفقات النقدية الداخلة   

 الخارجة؟ 

04

هـل تعـتقد بأن قيام المشروع بطلب دعم          26 30 7 4 1

مالي من البنك يساعد على تسديد التزاماته       

 قصيرة الأجل وعدم إفلاسه؟ 

05

هـل تعـتقد أنـه إذا انخفضـت إيرادات           26 30 10 1 1

المشـروع عـن تكاليفه وانخفاض معدل       

 عن معدل   العائد على رأس المال المستثمر    

العـائد على الاستثمارات المماثلة فإن هذا       

 يمثل فشل اقتصادي للمشروع؟ 

06
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هل تعتقد أن استفادة المشروع لقدرته على        28 28 6 2 4

الاقـتراض وعـدم قدرتـه علـى سـداد      

الـتزاماته، وعدم إجراء أية توزيعات على       

 المساهمين، يسبب للمشروع فشل مالي؟ 

07

قد إذا لم يستطع المشروع مواجهة      هـل تعت   24 32 8 2 2

العسـر المالـي، فإن هذا يشكل فشل من         

الناحية القانونية، وضرورة اتخاذ إجراءات     

 قانونية لإشهار الإفلاس والتصفية؟ 

08

هـل تعـتقد بـأن إنهـاء الكيان القانوني           19 37 9 1 2

للمشـروع يترتـب عليه تحمل المساهمين       

 السالب  والدائنيـن خسـائر مالية، والتأثير     

 على المستوى القومي؟ 

09

هل تعتقد بأن للنسب المالية دور في قياس         20 36 10 1 1

وتقيـيم ربحـية وسيولة المشروع ومدى       

 كفاءته والرفع المالي لها؟ 

10

هل تعتقد بأنه لو تم الإفصاح المالي بشكل         19 37 9 1 2

أفضـل من قبل البنوك والمؤسسات المالية       

 إرشادات تحذيرية   الأخـرى، لكانت هناك   

مـبكرة بالنسبة للأزمة المالية التي أصابت       

 شرق آسيــا؟ 

11

 
 مع تحيات الباحث،،،

 
 

 يوسف محمود جربوع/                                                              الدكتور

 أستاذ مراجعة الحسابات المشارك

  قسم المحاسبة–                  كلية التجارة                                            

                                                              الجامعة الإسلامية في غزة
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 )3(استبانة رقم 

تبين بأنه لا توجد علاقة بين قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي عن طريق النسب 

 بعدم الاستمرارية للشركة للقيام بأعمالها الاعتيادية خلال الفترة القادمـةالمالية وبين التنبؤ 
لا 

أوافق 

 بشدة

 لا

 أوافق
 موافق محايد

موافق 

 بشدة
 م الإيضاحات

هـل تعـتقد بـأن فرض الاستمرارية يلزم المشاريع           20 42 2 2 2

الاستمرار في أعمالها الاعتيادية خلال الفترة المنظورة       

 القادمـة؟ 

01

هـل تعتقد بأن فرض الاستمرارية يلزم المشروع بعدم          22 40 1 3 2

 التوقف عن العمل أو تقليص أعماله بدرجة كبيرة؟ 

02

هل تعتقد بأن فرض الاستمرارية يعني عدم الرغبة في          18 44 3 1 2

تصـفية المشـروع لأنه يرسم صورة سيئة للاقتصاد         

 الوطني لكافة البلدان؟

03

 المراجع الخارجي مسئولاً عن تقييم مدى       هـل يعتـبر    17 45 3 2 1

قـدرة المشروع للاستمرار في أعماله الاعتيادية والتي        

 على أساسها يتم عمل القوائم المالية؟ 

04

هـل تعتقد بأنه في حالة الشك في استمرارية المشروع           18 44 2 2 2

للقـيام بأعماله عن طريق النسب المالية مثل صعوبات         

الأرباح للانخفاض والخسائر   فـي السـيولة، واتجـاه       

 للزيادة يجب عليه التحفظ في تقريره؟ 

05

هـل تعتقد بأنه في حالة التأكد من عدم قدرة المشروع            24 38 1 3 2

للاستمرار في أعماله، يجب على المراجع الامتناع عن        

 إبداء الرأي ؟ 

06

شروع، هل تعتقد بأنه في حالة التأكد من عدم استمرارية الم          23 39 3 1 2

يجـب على المراجع الانسحاب من عملية المراجعة بعد أخذ         

 الاستشارة القانونية من المستشار القانوني؟ 

07

هـل تعـتقد بأن فشل المراجعين من توفير إرشادات            20 42 1 3 2

تحذيرية مبكرة عن مخاطر فشل المشاريع في المستقبل        

 القريب له علاقة بعدم استمرارية تلك المشاريع؟ 

08



 جـربـوع

 295

هـل تعـتقد بـأن عدم التأكد من قدرة المشروع على             22 40 2 1 3

الاسـتمرارية له رد فعل سالب على أسعار الأسهم في   

 السوق المالي؟ 

09

هـل تعـتقد بأنـه إذا كانت هناك صعوبة في السيولة             18 44 2 2 2

النقدية، والانخفاض التدريجي للأرباح، وقيام المشروع      

البنوك من تقديم تسهيلات    بعملـيات المضاربة وإحجام     

 له، سوف يؤدي إلى عدم استمراريته؟ 

10

هـل تعـتقد بأن النسب المالية والمعدلات التي قام بها            18 44 2 2 2

بعـض خـبراء التحلـيل المالي مثل رأس المال إلى           

إجمالـي الأصـول، الأربـاح المحتجزة إلى إجمالي         

 الأصـول ، المبيعات إلى إجمالي الأصول، لها علاقة        

 بالتنبؤ بالإفلاس وعدم استمرارية المشروع؟ 

11

 
 مع تحيات الباحث،،،

 
 

 يوسف محمود جربوع/                                                              الدكتور

 أستاذ مراجعة الحسابات المشارك

  قسم المحاسبة–ارة                                                              كلية التج

                                                              الجامعة الإسلامية في غزة
 

 
 


