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 :الملخص
المالية   القوائم  المحاسبي في  التحفظ  مبدأ  مستوى  بيان  الي  الدراسة  وهدفت  فلسطين  بورصة  المدرجة في  الارباح  ه  أثرللشركات  ممثلة  على 

البيانات المالية المستخرجة للشـركـات المـدرجـة   باستخداموقد استخدمت الدراسة التحليل الكمي لمتغيرات الدراسة،   الأصول،  بمعدل العائد على
واخذت عينة الدراسة وفق معايير متعلقة بتوفر بياناتها المالية المدققة واستمرارية التداول طوال فترة الدراسة الممتدة   ،في بـورصـة فلسطين

( شركة ممثلة لمجتمع الدراسة، ثم اختبرت تأثير مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي على 48( شركة من )33(، انطبقت المعايير على )2018-2010خلال )
(. وقد توصلت الدراسة BTMونموذج القيمة الدفترية الي السوقية)  (Basu, 1997نموذج )تم قياس مبدأ التحفظ المحاسبي باستخدام كل من    الأرباح.

نتائج   أظهرت  حيث  فلسطين  بورصة  المدرجة في  للشركات  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  فيما يخص مستوى  متشابه  نتائج  )الي   ( Basu, 1997نموذج 
دلالة    ذو  أثروبينت الدراسة عدم وجود  ،  تتصف بمبدأ التحفظ المحاسبيالشركات موضع الدراسة    ( أنBTMونموذج القيمة الدفترية الي السوقية)

بالإضافة الي وجود تباين لتأثير مبدأ التحفظ المحاسبي  إحصائية بين مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي والأرباح )ممثلة بمعدل العائد على الأصول(،  
 على أرباح الشركات المدرجة في بوصة فلسطين يرجع الي اختلاف القطاع الاقتصادي الذي تنتمي اليه الشركة. 

الدراس و بضرورة  توصي  علىة  مقبولة  المحافظة  في    مستويات  للتقبات  نظراَ  فلسطين  بورصة  في  المدرجة  الشركات  في  المحاسبي  للتحفظ 
التغلب عليها، ولزيادة الشركات  الفلسطينية، حتى تستطيع  الساحة  التي تشهدها  السياسية والاقتصادية  المالية الثقة في المعلومات    الظروف 

 والبيانات المالية. لمستخدمي القوائم المقدمة
 

                                                                                     :اسم الباحث الأول

                                                                               اسم الباحث الثاني :

   

 

 . مبدأ التحفظ المحاسبي ، بورصة فلسطين   : كلمات مفتاحية    

The Level of Accounting Conservatism and its Impact on the Profits of Companies Listed on the 

Palestine Exchange. 

An Applied Study on the Companies Listed on the Palestine Exchange Between 2010-2018. 

Abstract: 

The study aimed to show the level of accounting conservatism in the financial statements of companies 

listed on the Palestine Exchange and the effect of the level of conservatism on profits represented by the rate 

of return on assets. The study used a quantitative analysis of the study variables, using the extracted financial 

data of companies listed on the Palestine Exchange. 

The criteria were applied to (33) companies out of (48) companies representing the study population, 

and then the effect of the level of accounting conservatism on profits was tested. The study relied on 

measuring the accounting conservatism using both the Basu model (1997) and the Book-to-Market Value 

Model (BTM) model.   

The study showed similar results regarding the level of accounting conservatism for companies listed on the 

Palestine Exchange, as the results of the Basu (1997) model and the Book-to-Market Value Model (BTM) 

showed that the companies under study are characterized by accounting conservatism. The study showed that 

there is no statistically significant relationship between the level of accounting conservatism and profits.  The 

study recommends the need to maintain acceptable levels of accounting conservatism . 

 الجليل  أبو محمد جميل محمد

Keywords: Palestine Exchange, level of accounting conservatism 
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 : المقدمة 1.1
المناسب،    التوقيتتوفيرها في  العمل على  و   ، بالدقة  تتميزمالية التي المعلومات  ال  اعطاءالهدف الاساسي للمحاسب هو   إن

 المالية. والبيانات التقارير من خلالبالشركة  المرتبطةيصالها الى جميع الاطراف إيسهل فهمها و لعرضها وتبسيط طريقة 
ن هذه  أ  إلا  ة،التقارير المالي المعايير الدولية لإعداد  على  اعتمادا    تجهيزهاالمالية يتم    والبيانات  ن التقاريرأالرغم من على و 

المخولة   مرونةالوبالتالي فان  ،  الاقتصادية نفسها  والأحداث  الظواهربديلة في معالجة  أساليب محاسبة  و   استخدام طرق   تتيحالمعايير  
جة ينت  يراداتالإ  وأبالمصروفات    الاعتراف  تأجيل  أو   تقديمالمرونة في    ، ومن جانب أخر المحاسبية  ساليبلأفي استخدام ادارة  لإل

 المتشابه  الاقتصاديةحداث  الأ  في قياسالمالية  والبيانات    في التقارير  متباينةظهور نتائج    تؤدي الي قد    ،ساس الاستحقاقأاستخدام  
 (. 2010الأرباح )مقلد،على  المحاسبية والتي بدورها تنعكسالبدائل  أحد اختيار نتيجة

في موعدها هو جوهر الشفافية    نتائج الاعمالوإعلان    بي( ان تطبيق سياسات مبدأ التحفظ المحاس2014)النجار،ويرى  
الماليةفي   والقوائم  ممارسة  دور  ويظهر،  البيانات  في  المحاسبي    الإدارة  التحفظ  اعتراف  فيمبدأ  الخسائر   هاتأجيل  وأخذ  بالأرباح 

مخصصات زيادة  النفقات و بوالمبالغة    في التقارير المالية،  المتوقعة  حداث الإيجابيةعن الأ  الافصاحبعدم  و   ،في الحسبان  المتوقعة
 في التقارير المالية.  بهدف إظهار نتائج أعمال المنشأة بصورة متحفظةوذلك وإهلاك الأصول 

المحاسبة    ادبيات  في  للبحث  مشكلة  المالية  التقارير  في  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  مستوى  رفع  ظاهرة  أصبحت  وقد 
المعاصرة، رغم معارضة البعض لما لها من تأثير سلبي على جودة المعلومات التي تتضمنها القوائم المالية المنشورة، الا انه بعد 

الاقتصادية   الخس  السلبيةالاحداث  اصحاب وتزايد  تحملها   فادحة  خسائر  من  تبعها  وما  العملاقة  الشركات  من  كبير  لعدد  ائر 
الارباح،  ادارة  ممارسة  ومنها  الشركات  تلك  ادارة  بها  قامت  التي  الانتهازية  الممارسات  عن  والناتجة  الشركات  هذه  في  المصالح 

الاخرى   الممارسات  من  وغيرها  الميزانية،  خارج  من  خ  التي والتمويل  )اقبال  تعتبر  المحاسبي   التحفظ  لمبدأ  واضحا   رقا  
 (.   2014والقضاة،

الدرجة   في  يتمثل  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  بأن  القول  الجيدة   المرتفعةويمكن  بالأخبار  للاعتراف  المطلوب  التحقق  من 
(، حيث وجد  خسائرمصروفات والالتحقق اللازمة للاعتراف بالأخبار السيئة )ال  ، مقارنة بالدرجة المنخفضة منوالأرباح()الإيرادات  

  .نتائج الأعمال تتأثر بالأخبار السيئة بشكل أسرع من تأثرها بالأخبار الجيدة الأرباح أوأن 
  السوق المالي الناشئة   جدارةفي الكشف عن مدى  البورصة لمبدأ التحفظ المحاسبي    فيالمـدرجـة  تطبيق الشركات    ويسهم

عن الشركات   المالية الصادرةمستوى مبدأ التحفظ المحاسبي في التقارير    تبياندراسة بهدف  الباحث بهذه ال  ويقوم،  (2014)النجار،
ومدى تأثير مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي لدى هذه الشركات على الأرباح، وبيان مدى اختلاف المـدرجـة في بـورصـة فلسطين،  

الا القطاع  نوع  باختلاف  الأرباح  على  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  اليه  تأثير  تنتمي  الذي  بـورصـة قتصادي  في  المـدرجـة  الشركات 
 .فلسطين

 : مشكلة الدراسة 1.2
تعمل الشركات داخل فلسطين في بيئة تحيط بها تقلبات سياسية واقتصادية، والتي من شأنها ان تنعكس على نتائج أعمال 

عاني منه الشركات )تقرير الاستقرار المالي، سلطة  الشركات المدرجة في بورصة فلسطين، لا سيما في ظل حالة عدم التأكد الذي ت
( التي توصلت الي ان الشركات الأقل تحفظا  في التقارير Balakrishnan& Watts& Luo, 2016(، وفي دراسة )2018النقد،

العالمية   المالية  الازمة  بداية  بعد  الاستثماري  النشاط  في  حاد  انخفاض  شهدت  بالشر 2008-2007المالية  مقارنة  الأكثر م  كات 
 تحفظا  في التقارير المالية، كما وجدت ان الشركات الأكثر تحفظا  شهدت انخفاض اقل من نشاط زيادة الدين وأداء الأسهم.

على الشركات ومن هنا تبرز اهمية ممارسة مبدأ التحفظ المحاسبي والذي من شأنه التخفيف من أثر التقلبات الاقتصادية والسياسية 

ذلك نتائج    وانعكاس  الدراسة    أعمالها،على  هذه  قياسلذلك سعت  الشركات   الي  ارباح  على  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  أثر مستوى 

 ، ومدى تباين هذا التأثير باختلاف نوع القطاع الاقتصادي الذي تنتمي اليه الشركة. نالمدرجة في بورصة فلسطي
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 : التالية ، تم صياغة مشكلة الدراسة في التساؤلاتتقدموبناء على ما 
 ر والبيانات المالية الصادرة عن الشركات المـدرجـة في بـورصـة فلسطين؟  ما مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي في التقاري .1
 المـدرجـة في بـورصـة فلسطين؟ الأرباح لدى الشركات ما أثر مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي في التقارير والبيانات المالية على   .2
لنوع القطاع الاقتصادي   ورصة فلسطين تبعا  هل يختلف أثر مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي على ارباح الشركات المدرجة في ب .3

 الذي تنتمي اليه الشركات؟

 : أهمية الدراسة 1.3
 تنبع أهمية موضوع الدراسة فيما يلي:  العلمية:  الأهمية
تناولها لموضوع مهم في البيئة الفلسطينية لما تتسم به من تقلبات سياسية واقتصادية والتي تنعكس بشكل مباشر على  •

 المدرجة في بورصة فلسطينالشركات 
وهذا يتطلب من الشركات اتباع سياسات محاسبية متحفظة عند اعداد القوائم المالية حتى يعكس أداء الشركات بشكل  •

 أكثر تناسقا  مع الواقع الحقيقي
 ما سبق يؤدي إلى مساعدة مستخدمي القوائم المالية في اختيار القرارات الصائبة. •
 همية موضوع الدراسة فيما يلي: تنبع أ  العملية:  الاهمية
 الازمات المالية التي عصفت بالأسواق المالية العالمية زادت الاهتمام بمبدأ التحفظ المحاسبي •
الامر الذي دفع مستخدمي القوائم المالية للتركيز على مدى اعتماد الشركات مبدأ التحفظ المحاسبي في القوائم المالية قبل   •

 . المختلقة اتخاذها لقراراتها المالية
 أهداف الدراسة  1.4

 الدراسة إلى تحقيق الآتي: تهدف
رة ـلال الفتـفي بـورصـة فلسطين خ المـدرجـةتحديد مستوى التحفظ في التقارير والبيانات المالية الصادرة عن الشركات المساهمة  .1

نمـوذج    مقياسين  باستخدام  2018إلى    2010ن  ـم المحاسبي،مبدأ    لقيـاس  ((Basu, 1997وهما    القيمة   ومقياس  التحفظ 
 الدفـترية.  الي السوقية

  2010  الدراسة منالمـدرجـة في بـورصـة فلسطين خلال فترة  و   اتـالشرك  على أرباحمبدأ التحفظ المحاسبي  أثر تطبيق  بيان   .2
 . 2018إلى 

المدرجة في بورصة فلسطين تبعا   .3 الشركات  أرباح  المحاسبي على  التحفظ  أثر مستوى مبدأ  لكل قطاع اقتصادي على    بيان 
 ة. حد

ومن   ة المنشورةـارير والبيانات الماليـن حول مستويات التحفظ داخل التقـتثمريـلمسلأطراف ذات الشأن وادة لـلومات مفيـمع توفير .4
 ات المـدرجـة في بـورصـة فلسطين. ـركـي من قبل الشـاح المالـة في تقييم شفافية الإفصـثم المساهم

 ات المساهمة العامة الفلسطينية.ـركـل إدارات الشـكن أن يستفاد منها من قبـلاقة والتي يمـالتوصيات ذات العالخروج ببعض  .5
 حدود الدراسة 1.5
  في الشركـات المساهمة المـدرجـة في بـورصـة فلسطين وانعكاسه   الدراسة مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي  الحد الموضوعي: تختبر .1

 الأرباح.على 
في بـورصـة فلسطين    وفق التقارير المالية المنشورة  الصادرة عن الشركات،تبحث الدراسة في المؤشرات المالية  ني:  الحد الزما .2

 م.  2018وحتى  2010ام ـدة من عـرة الممتـلفتخلال ا
 الشركـات المساهمة العامة المـدرجـة في بـورصـة فلسطين. تبحث الدراسة في  الحد المكاني:  .3
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 الدراسة فرضيات  1.6
 :تستند الدراسة الي الفرضيات التالية

   تتبنى الشركات المدرجة في بورصة فلسطين ممارسات محاسبية متحفظة عند اعدادها للقوائم والبيانات المالية.  .1
علــى سـطيـــن التــي تمـارســـه الشـركـــات المـدرجـــة فــي بـورصـــة فل إحصـائيـــة لمـستـــوى مبــدأ الــتحفظ المحاســبية ـثــر ذو دلالــأيوجــد لا   .2

 الأرباح المحـقـقة.
لنـوع القطـاع الـذي تنتمـي اليـه  يختلف أثر مستوى مبدأ التحفظ المحاسـبي علـى اربـاح الشـركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين تبعـا   .3

 . الشركات
 نموذج الدراسة  1.7

 يتكون نموذج الدراسة من المتغيرات التالية: 
التحفظ المحاسبي    المتغـير المستقل: لقياس مستوى التحفظ على   (basu,1997)وفق نموذج    والذي تم قياسهوالمتمثل في مبدأ 

الدفترية إلى  السوقية  القيمة  البـورصـة ككل، ومؤشر  لكل شركة على حدا، وعلى مستوى   (BTM) مستوى  التحفظ  لقياس مستوى 
 القطاع الاقتصادي.

 (. ROAاح والذي تـم قيـاسها وفق معـدل العـائد على الاصـول )والمتمثل في الأرب المتغـيـر التابع:
 والمتمثل في القطاع الاقتصادي الذي تنتمي له الشركة.  المتغـيـر الوسيط:

 ودرجة الرفع المالي ومعدل النمو. والمتمثلة في حجم الشركة المتغـيـرات الضابطة:
 نـموذج الدراسة 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 

 

 

 

 الشركات: أرباح

 (ROAعلى الاصول )معدل العائد  -

 مبدأ التحفظ المحاسبي:

 BASUنموذج  -

 (BTMالقيمة الدفترية الي السوقية ) -

القطاع الذي 
تنتمي له 
 الشركة

 حجم الشركة -
 درجة الرفع المالي -
 معدل النمو-

 المتغير الوسيط

 المتغير التابع المتغير المستقل
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 : الدراسة منهجية  1.8

 اعتمد الباحث لتحقيق اهداف الدراسة واختبار الفرضيات على المنهجية التالية:      
والمقالات -1 والاجنبية  العربية  المراجع  من  بالاستفادة  وذلك  الاستقرائي  المنهج  على  الباحث  اعتمد  النظري:  الجانب 

 والدوريات المحكمة والدراسات السابقة ذات الصلة بموضوع الدراسة. 
قياس ل  ،المالية  للأوراق  الجانب العملي: قام الباحث بإجراء دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين-2

المحاسبي في شركاتمستوى   التحفظ  القيمة   ((Basu, 1997الدراسة باستخدام نموذج  عينة    مبدأ  السوق ككل، ونموذج  لقياس 
السوقية ) لقياس كل شركة على حدا، وبيان  BTMالدفترية الي  المحاسبي على    مستوى وأثر  (  التحفظ  بمعدل الأرباح ممثلة  مبدأ 
 ج الاحصائية.ـائـتـل النـليـومن ثم تح، ( ROAالعائد على الأصول )

 الدراسات السـابقـة 1.9

)طه،  -1 الأرباح  ـأثبعنوان:  ،  (م 2019  وآخرون،  دراسة  إدارة  على  المحاسبي  التحفظ  تـدراس  –ر  الشـيـل ـيـلـحـة  على  ركات  ـة 
 فلسطين. ة المـدرجـة في بـورصـة ـاهمـالمس

ة الفلسطينية المـدرجـة في بـورصـة فلسطين للتحفظ المحاسبي ـالدراسة الي استكشاف مدى ممارسة الشركات المساهم  تهدف
خلال    ، ة في بـورصـة فلسطينـدرجـة مـركـش  28من  وكانت عينة الدراسة تتكون   .، إضافة إلى اختبار العلاقة بينهماوإدارة الأرباح

عام رة  ـالفت عام    2014  من  السالبة  استخدام  وتم    . 2016الى  المستحقات  مبدأ لنموذج  المحاسبي  قياس  بالنسبةالتحفظ  دارة لإ  . 
نتائج الدراسة إلى أنه في الوقت الذي تمارس فيه الشركات   أظهرتوقد   باستخدام نموذج جونز المعدل.  احتسابهاقد تم  و   الأرباح

لت ـي. كما توصـندـمتيكون  توى مبدأ التحفظ المحاسبي لديها  ـدارة الأرباح، فان مسلإالمساهمة العامة المـدرجـة في بـورصـة فلسطين  
 ع. ـر تابـغي ـاح كمتـل، وإدارة الأربـتق ـر مسـن مبدأ التحفظ المحاسبي كمتغيـلاقة عكسية بيـة أيضا  إلى وجود عـالدراس

2-   (Beatriz   & Khalilov, 2019), "Accounting Conservatism and the Profitability of Corporate 
Insiders" التحفظ المحاسبي وربحية المطلعين على الشركة          

ة  ـيئـالس  والأخبـارار الجيدة ـة للمطلعين على الاخبـات المضاربـمبدأ التحفظ المحاسبي على توقع  هدفت الدراسة الي معرفة تأثير
التـوبالتال ربحية  على  الادـي  من  اسبان  لـداخـول  في  المساهمة  الشركات  على  الدراسة  أجريت  من  ،  للفترة  حتى    2003يا، 

( لدراسة العلاقة بين مبدأ التحفظ المحاسبي المشروط وربحية المطلعون (basu,1997، وقد استخدم الباحثان نموذج  2014
لقياس التحفظ المشروط لكل شركة على حدا، بالإضافة    (Khan and Watts, 2009)على المبيعات والمشتريات، ونموذج  

السوقية) الي  الدفترية  القيمة  نموذج  استخدام  مشروط،  BTMالي  الغير  التحفظ  لقياس  وجد(  احيث  التحفظ   لدراسةت  ان 
ة محدودة  ـوجد علاقوتوصلت الدراسة الي  أو زيادة ربحية المطلعين على المبيعات،    بانخفاضالمشروط وغير المشروط مرتبط  

الربحي على  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  المشتـلتأثير  من  النتبحيث    ات.ـريـة  هذه  الفرضيـائـتتوافق  مع  حـج  المعلومـة  دور  ات ـول 
وعلى التأثير غير المتماثل للتحفظ على فرص المضاربة على الأخبار الجيدة    المشروطـة،ر  ـة وغيـروطـظ المشـفـحـة للتـالمختلف

ائج  ـالنت  ، حيث كانتول الداخلي ومبدأ التحفظ المحاسبيايأخذ البحث في الاعتبار الطبيعة الداخلية للتد؛  مقابل الأخبار السيئة
 لفة والتحليلات الإضافية. بة لمقاييس التحفظ المختـقوية بالنس

ة وبيان أثره على جودة الأرباح، دراسة  ـاليـاس درجة التحفظ المحاسبي في القوائم المـقيم(، بعنوان:  2019دراسة )بـربخ،   -3
 ن. ـطيـلسـات المـدرجـة في بـورصـة ف ـة على الشركـبيقيـتط
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ة  ـمراري ـتـاح، وفق مؤشرات )اسـودة الأربـالمالية وبيان أثره على جاس مبدأ التحفظ المحاسبي في القوائم ـت الدراسة الي قيـدفـه
القـالأرب التـاح،  تمهي للأرباحة  ـؤي ـب ـنـدرة  الدخل(ـ،  المنه .د  الدراسة  الوصـاستخدمت  التحـج  خـليـفي  التحـلي، وذلك من  الكمي ـليـلال  ل 

 تمثـلت(، و م2017-2012للشـركـات المـدرجـة في بـورصـة فلسطين للفترة الممتدة )ة ـاليـم المـوائـلمتغيرات الدراسة، المستخرجة من الق
تزام ـتباين درجة الالوجـود  ة  ـائج الدراسـوأظهرت نت .ككل  ة لمجتمع الدراسة ـة مكونـركـش  48  اجمالية من  ـركـش  42  ب  ة ـة الدراسـعين

المتحفظة بيـاسبي ـالمح  بالسـياسـات القطاعات الاـتـن مخـة   ( Basu, 1997موذج )ـقتصادية في بـورصـة فلسطين، تم استخدام نلف 
ن أو   ،عدم تميز بـورصـة فلسطين بمبدأ التحفظ المحاسبي  بحـيث أوضحدا،  ـاع على حـعلى كل قطلقياس مبدأ التحفظ المحاسبي  

 ة ـدراسـال  وأوضـحـت يدلل على اهتمام البنوك الفلسطينية بمبدأ التحفظ المحاسبي.  وهووك أظهر تحفظا  محاسبيا  واضحا ،  ـنـاع البـقط
ق ـاح وفـودة الأربـظ على جـفـاح، الا انها لم تحدث تأثيرا معنويا للتحـد الأربـة مبدأ التحفظ المحاسبي وتمهيـة بين درجـود علاقـوج الى

 (. الأربـاحواسـتمرارية  للأرباح،ؤية ـبـنـدرة التـري )القـمؤش
زام  ـالي وإلـرار المـات الإقـة على عمليـبهدف تفعيل الرقاب البورصةالهيئات المشرفة على  أدوارأوصت الدراسة بضرورة تفعيل 

مستـركـالش بزيادة  التـويـات  مست ـحفـات  ضمن  مقب ـويـظ  ومعقـولـات  من  ـولـة  تزيد  ان  شأنها  من  والتي  فية  الثقة  ات ـومـالمعل  درجة 
 ة.ـاليـالم البياناتدمي ـخـالمعروضة والمتاحة لمست

اسبي والقيمة الاقتصادية المضافة في الشركات ـر التحفظ المحاسبي على العائد المحـأثم(، بعنوان:  2019دراسة )صراوي،   -4
 .الصناعية المـدرجـة في سوق عمان المالي

الدراسة إلى معرفة   القي  تأثيرهدفت  التحفظ المحاسبي على  وقد خصصت  العائد المحاسبي  و مة الاقتصادية المضافة  مبدأ 
 ستخدامابان، حيث تم قياس مبدأ التحفظ المحاسبي  ـمـالمـدرجة في بـورصـة ع  الصناعيفي القطاع  ات  ـركـش  الدراسة البحث على

افة ـصادية المضـمة الاقتـالقيكذلك  ، و (ROAبمعدل العائد على الأصول )ي  ـاسبـد المحـائـاس العـ( كما تم قيBasu,1997نموذج )
الشركة كمتغيرات  ود  ـل وجـفي ظ الشركة ومديونية  المنـاحـالب  استـخدم  طة.ـضابمتغير حجم  الـث   بـيـانـات  ماد علىـالاعتبي  ـكمـهج 

 . 2017-2010رة ما بين ـلفتلان  ـمـمدرجة في بورصـة عـالمحل الدراسة  اعية ـة للشـركـات الصنـاليـم المـوائـالق
حدار ـوذج الانـمـن  اسـتـخـدامان، وتم  ـمـبـورصـة عمكونة للقطاع الصناعي في  ة  ـناعيـة صـركـ( ش 47)من   ونت عينة الدراسةتك

أظهرت نتائج الدراسة وجود أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية للتحفظ المحاسبي على العائد على  فرضيات.ال  لفحص واختبارالمتعدد  
المديونية، وحجم   )نسبة  الضابطة  المتغيرات  في بورصة عمان في ظل وجود  المدرجة  الأردنية  الصناعية  الشركات  في  الأصول 

ة للتحفظ المحاسبي على القيمة الاقتصادية المضافة في الشركة(، في حين بينت نتائج الدراسة عدم وجود أثر ذو دلالة إحصائي
المتغيرات الضابطة )نسبة المديونية، وحجم الشركة(.   أهم الشركات الصناعية الأردنية المدرجة في بورصة عمان في ظل وجود 

الدراسة: إدراك  توصيات  الـركـالش  ةإدار   رفع مستوى  المحاسبي وتشأهميـة  ة بـصناعيـات  التحفظ  سياسات اليعها على تطبيق  جـمبدأ 
المتحفظةال الأداء  مـحاسـبية  تحسين  أدوات  والاقتصادي  كأحد  المالية  و   الفاعلةالجهات    تشديد،  المالي  الأوراق  هيئة  بتشديد منها 

الشيرقابالجراءات  الإ  تطبيق على  الصـركـة  في  ـيـناعـات  بتطبيق  ة  مقبلضبطها  المحاسبي   ـمستوى  التحفظ  مبدأ  من  داد ـإع  فيول 
 .المنشورة في السوق القوائم المالية  في  ة ـافيـفـشالة و ـيـداقـمصالعلى  المحافظة بهدفة، وذلك ـاليـالم التقارير

  ،ة الإدارية ـكيـوء الملـة في ضـاريـتثمـلاقة بين التحفظ المحاسبي وكفاءة القرارات الاسـالعم(، بعنوان:  2018دراسة )الفضل،   -5
 .ية ـة الأردنـئـيـبـي الـدراسة ميدانية ف 

ة  ـة الإداريـة الملكيـبـن مبدأ التحفظ المحاسبي وكفاءة قرارات الاستثمار في ظل تباين نسـيـلاقة بـار العـبـة اختـدراسـال  استهدفت
لكـبوص الأساس  المحدد  قـفها  الاستـفاءة  خلال مستـثم ـرارات  التحـار من  التقارير  ـفـوى  في  تم تصميم المتبعة  المنهجية  المالية.ظ   :

نموذج للدراسة يقوم على أساس اعتبار مبدأ التحفظ المحاسبي المتغير المستقل وكفاءة قرارات الاستثمار على أساس انها المتغير 

http://resportal.iugaza.edu.ps/journal.aspx?id=1
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


  د.ناهض الخالدي , محمد جميل 
التحفظ المحاسبي وأثره على أرباح الشركات المـدرجـة في بـورصـة  مستوى 

 .فلسطين
   

 

7 
 

IUG Journal of Economics and Business (Islamic University of Gaza) / CC BY 4.0 

 

عين الشركات  في  التحفظ  الباحث  قاس  ولقد  مقياس)ـالتابع.  باستخدام  الدراسة  نموذج   ( Basu,1997ة  استخدم   Biddleبينما 
et.al,2009  ابع. ولتحقيق هدف الدراسة تم اختبار فرضيتها باستخدام النموذج المصمم ولكن بمستويات مختلفة ـاس المتغير التـلقي

الم بالتـلكيـمن  الإدارية وذلك  للفترة    87طبيق على عينة مؤلفة من  ـة  اردنية  الدراسة مدعمة   . 2017-2013شركة  نتائج  جاءت 
ة ـة الملكيـفة بين مبدأ التحفظ المحاسبي وكفاءة قرارات الاستثمار تبعا  لاختلاف نسبلفرضيتها، حيث أظهرت وجود علاقات مختل

الشو ة.  ـالإداري من  الأكبر  الجزء  سيـركـان  تتبع  لا  الأردنية  محـاسـات  متحـاسـات  عـفظ ـبية  ظاهرة  فيها  سادت  لذلك  تـة  ل   ـماثـدم 
المتح ـركـأما في الشار،  ـثمـت ـرارات الاسـات ومن ثم عدم كفاءة قـومـالمعل وى ـد على مستـتثمار تعتمـرارات الاسـاءة قـة فان كفـفظـات 

اعتبار ان مبدأ التحفظ   بينت نتائج الدراسة على عدم صحة   دي الذي يختلف من مستوى ملكية إدارية الى آخر. لقدـظ الحـحفـالت
ة، وذلك ـالـوكـاكل الـد من مشـار والحـرارات الاستثمـكفاءة ق  ةالمالية وزيادودة التقارير  ـة في تحسين جـمطلقيعود بمنفعة  المحاسبي  

 دي لمنفعة التحفظ، وذلك بفعل ارتباط التحفظ بدوافع المديرين.  ـوى الحـتـاحثان بالمسـه الب ـق عليـبالكشف عن وجود ما أطل

6- (Hussain et la., 2017), "Accounting Conservatism and Firm Investment Decisions, A 
Case of Pakistan" التحفظ المحاسبي وقرارات الاستثمار حالة دراسية باكستان ".  "  

شركة    67أجريت هذه الدراسة على  تهدف الدراسة الي قياس مبدأ التحفظ المحاسبي وتأثيره على قرارات شركات الاستثمار،  
للفترة من   الذي يست، تم استخدام  2017  -2012باكستانية  المستحقاتالمدخل  إلى  المشروط.   ند  المشروط وغير  التحفظ  لقياس 

التـإلالدراسـة  لت  ـتوصو  من  لكل  أن  المشـحفـى  وغيـظ  المشـروط  أثـر  إيـروط  كفـابـجـر  على  الاستـي  التحفظ   ،ثمارـاءة  مبدأ  وأن 
الش يساعد  الحـركـالمحاسبي  على  النـات  أو  المغالاة  من  الاستثمارـقـد  في  التـائـالنترت  ـظهوأ  ،ص  أن  يقـج  مخاطـحفظ  من  ر ـلل 

ويـالاستثم  تار  على  إدار عمل  الولـركـالش  ةجنب  من  المشـات  في  الحاليـاريـوج  القيمة  ذات  السالبـع  مبدأ  ة،  ـة  ان  الدراسـة  وأوضحـت 
 ات.ـركـح في الشـة أصحـاب المصالـم أدوات حمايـد أهـأح التحفظ المحاسبي يعد

)عبيد،   -7 بعنوان:  2017دراسة  التقارير  ـأثم(،  في  المحاسبي  التحفظ  الس  المالية علىر  المسـوقيـالقيمة  للشـركـات  ة  ـاهمـة 
 ان.ـمـالعامة الأردنية المـدرجة في بورصـة ع

ة الأردنية،  ـامـالمساهمة الع  للشـركـات  ر الماليةـاريـقـمبدأ التحفظ المحاسبي في الت  تطبيق  ري ـأثت  توضيحإلى  عمدت الدراسة  
وأهميلبيان   المحاسبي  التحفظ  مبدأ  السـأهمية  القيمة  للشـركـاتـوقيـة  المالية ـي ـبتـو   ،ة  التقارير  في  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  أثر    ان 

القيللشـركـات   السـمـعلى  الدراسة  وقيةـة  المـاليـةفي    لمجتمع  والثالث    الأسـواق  والثاني  الات  ـطاعـالق  على الأول  ي ـالـمالاقتـصاديـة، 
والخدمي،   المحاسبي(  ولوالصناعي  التحفظ  )مبدأ  المستقل  المتغير  عدة قياس  استخدام  نموذج   تم  وهي  للقياس  نماذج 

((Basu,1997  القيمـة السوقيـة )  ومقياس نسـبة الي  الدفتريـة  التحفظ )BTM)القيمـة  الذي يستند  و   ،C-Score)، مؤشر  المدخل 
عن طريق ضرب أسعار الاغلاق بعدد الاسهم المصدرة   قياسه   للشركة( تمالسوقية    )القيمةإلى المستحقات. ولقياس المتغير التابع  

 للشركات دة  ـاهـ( مش1116) بواقع    ةـامـة عـاهمـة مسـركـ( ش186ة من )ـونـة مكـنـعلى عيوتم التطبيق    في تاريخ نشر القوائم المالية.
عـم  ال بـورصـة  في  اختيارها    3على    وزعتان،  ـمـدرجة  تم  المحددات  وفقا  قطاعات رئيسة  الفترةلمجموعة من  الممتدة من   ، خلال 

الدراسة على المنه2015إلى    2010 التحـج الوصـ. وقد اعتمدت  الدراسة والوصول إلى أهدافها،   اتإجابتوضيح  ل  يليلـفي  أسئلة 
است  ولاختبار فرضيات المربعـخدمت طريقالدراسة  الصغـة  الانـحـداررى  ـات  )ـالمت  وتـحـليـل  ل   ـليـ( وتحMultiple Regressionعدد 

)ـالارتب عن  Correlationاط  التـب  باستـخـدام(  الاحيـلـحـرنامج  )ـائـص ـل  الـلـتوص (.SPSSي  الى  ـدراسـت  أهـائـتـنعـدة  ة  أن  ـمه ـج:  ا 
الأسواق  ة   ـافـالقيمة السوقية للشـركـات المساهمة العامة الأردنية المـدرجـة في بـورصـة عمان في كهناك أثر للتحفظ المحاسبي على  
ات يمكن ـقـحـتـد إلى المسـن ـتـسـل الذي يـدخـأن الم  الاقتصادية الثلاثة، وأظهرت النتائج  والقطاعات  المـالـية الأول والثاني والثالث وعلى

 .ة بـورصـة عمان لقياس أثر مبدأ التحفظ المحاسبيمع طبيع  يتلاءمأن يعتبر مقياسا  
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ة المـدرجـة في بـورصـة  ـة الأردنيـامـاهمة العـالشركات المس تطبيقتوصلت اليها الدراسة، ضرورة  يأبرز التوصيات الت وكانت
سياسات  ـع المحاسبيمان  التحفظ  وقطاعاتها  ال  مبدأ  أسواقها  مختلف  في  القيمة    لأهميةفاعلة  على  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  أثر 

 السوقية لتلك الشركات.

التحفظ المحاسبي في القوائم المالية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين على القيمة   أثر  ،(م2017  دراسة )أبو حميدة، -8
 .الاقتصادية المضافة

ثر مبدأ التحفظ المحاسبي على القيمة الاقتصادية المضافة لشركات المساهمة المدرجة إلى التعرف على أ  دراسةـال  تهدف
في بورصة فلسطين، من خلال استخدام المنهج الوصفي التحليلي، حيث تَمَّ قياس مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي ، واشتقاق 

( شركة،  49درجة في بورصة فلسطين، وعددها ) النسب المالية الدالة على القيمة الاقتصادية المضافة لكل من الشركات الم
نت عينة الدراسة من جميع الشركات الفلسطينية المدرجة في بورصة فلسطين منذ عام   م، التي تتوفر بياناتها  2010وقد تكوَّ

محددة    م. مع استثناء قطاع البنوك؛ لخضوعه لقوانين  2015ولغاية    2010المالية مدققة ومنشورة طيلة فترة الدراسة من سنة  
من حيث كفاية رأس المال؛ حيث يعتمد هذا القطاع على الديون بشكل كبير بخلاف باقي القطاعات، وبالتالي كانت العينة  

( من  تتكون  الدراسة عليها،  إجراء  تَمَّ  التي  )24النهائية  بواقع  شركة،  نتائج  92(  عدة  إلى  الدراسة  وقد توصلت  ( ملاحظة. 
إحصا دلالة  ذي  أثر  وجود  التحفظ  أهمها:  لمبدأ  فلسطين  بورصة  في  المدرجة  العامة  المساهمة  شركات  ممارسة  لدرجة  ئية 

مقاسا  بـ )القيمة الدفترية إلى السوقية( على القيمة الاقتصادية المضافة، وتَمَّ تأكيد ذلك من خلال وجود أثر ذي    ،المحاسبي
مقاسا  بـ )نسبة   ،رصة فلسطين لمبدأ التحفظ المحاسبيدلالة إحصائية لدرجة ممارسة شركات المساهمة العامة المدرجة في بو 

المستحقات الإجمالية إلى الأرباح قبل الأحداث غير العادية والعمليات غير المستمرة( على القيمة الاقتصادية المضافة. وبناء  
هيئة المشرفة على السوق المالي،  على النتائج التي تَمَّ التوصل إليها، فقد أوصت الدراسة بضرورة تفعيل الدور الذي تقوم به ال

بهدف تفعيل الرقابة على عملية الإقرار المالي، وإلزام الشركات بزيادة مستويات التَّحَفُّظ، وضمن مستويات معقولة، كي تزيد 
 من موثوقية المعلومات المعروضة والمتاحة لمستخدمي القوائم المالية كافة. 

9-  (Zadparvar, (2016 "The Investigation of Accounting Conservatism’s effects on Firm 
Value in the Tehran Stock Exchange" " ."بحث أثر التحفظ المحاسبي على قيمة الشركة في بورصة طهران  

  ،2008حتى    2004الشركات خلال الفترة من    قيمة  ومعايير  مبدأ التحفظ المحاسبي  بين  العلاقة   معرفة   الي   الدراسة   هدفت
 من   المكونة  عينة الدراسة  على  (Basu,1997)  نموذج  تطبيق  خلال  من  مبدأ التحفظ المحاسبي  قياس  تم  الدراسة  اهداف  ولتحقيق

الدراسة 2008حتى    2004الفترة من    خلال   المالية  للأوراق  طهران  بورصة  في  مدرجة  شركة  ( 101) وتوصلت   من  مجموعة   ، 
 والنفقات  الاجل  طويلة  والالتزامات  الاسهم  العناصر الثلاثة للمتغير التابع )عائدن  يـب  احصائية  دلالة  ذات   علاقة   وجود  اهمها  النتائج

المسـوالمتغيالرأسمالية(   المحاسبيـر  التحفظ  "مبدأ  الدراسصـوأو   "،تقل  بضـت  الاهتـة  بإجـمـرورة  بح ـام  المستقبل ـراء  في  أخرى  وث 
 .ات ومبدأ التحفظ المحاسبيـركـي ومبدأ التحفظ المحاسبي إضافة إلى العلاقة بين أنواع الشـال ـع المـة بن الرفـلاقـث في الع ـحـبـت

 .في جودة الأرباح المحاسبية أثرهاس مبدأ التحفظ المحاسبي وبيان ـقي، (م2015 ،وعبس ،شهيددراسة ) -10

دـال  تهدف المـدرجـة في سوق  الشركات  في  المحاسبي  التحفظ  الي قياس مستوى مبدأ  المالية واختبار   للأوراقمشق  دراسة 
ة  ـالدراس وقد أجـريت .ةـر مبدأ التحفظ المحاسبي في جودة الأرباح المحاسبيـيـار تأثـمدى تمتع رقم الأرباح بجودة عالية، ومن ثم اختب

( وقد تم استخدام 2013-2009من )   الممتدة  ة في الفترةـاليـالم  للأوراق ق  ـة في سوق دمشـة مدرجـشرك  11ة من  ـة مكونـعلى عين
القي الـمـنسبة  القيمـدفتريـة  الي  السوقيـة  لحقـة  الملـة  لقيـكيـوق  و ـة  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  نـخـاستتم  اس  لقيـاس  حدار  ـنالاوذج  ـمـدام 
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الحاليـالأرب الأربـاح  على  السـة  لمعـابقـاح  مدى  ـرفـة  ثم  ،  ها ـتـمراري  ـتـساة  أثرومن  المحاسبي    بيان  التحفظ  الأرب  علىمبدأ  اح ـجودة 
 .دارـحـوب الانـلـسأدام ـخـتـباس

تمتع بمستوى  وال  المختلفة،  في الأعوامات  ـركـب مبدأ التحفظ المحاسبي بين الشـلاف في نس ـتـوتوصلت الدراسة الي وجود اخ
لت ـوتوصالاستمرارية،  قل قدرة على  أح فيها  ( حيث كانت الأربا2011-2010وات الدراسة عدا عامي ) ـنـل سـة في كـودة عاليـج

 .يةـة للتحفظ المحاسبي في جودة الأرباح المحاسبـيـائـصـحإثر ذي دلالة أة الى عدم وجود ـالدراس

ة  ـة المؤسسيـة والحاكميـاسبيـة بين مبدأ التحفظ المحاسبي في السياسات المحـلاق ـالعم(، بعنوان:  2015دراسة )أبو جراد،   -11
 .ة المـدرجـة في بـورصـة فلسطينـليـارف المحـصـة للمـاليـاح عن البيانات المـوأثرها على جودة الافص

ة وأثرها على جودة الافصاح عن  ـيـسـة المؤسـاكميـوالح  السياسات المحاسبية المتحفظةالعلاقة بين    تبيانهدف الدراسة الي  ت
المالية للمصارف المحلية المـدرجـة في   للفترة    وقد طبقتبـورصـة فلسطين،  البيانات  ،  2014-2008ما بين عام  الممتـدة  الدراسة 

الدراسـمجت  وتـكون  اجـمص  7  من  ةـمع  لها، و ـارف وتم  القيمـنس استخدم مقياس  راء مسح شامل  الدفتري ـبة  القيمـة  الي  السوقيـة   ةـة 
(BTM)رةـوالعمليات غير المستمة  ـاح قبل البنود غير العاديـقات الي الأربـحـة المستـ، ونسب(TACC)   ام خدـفظ، واستـاس للتحـكمقي  

التي اح من خلال تعليمات نظام الافصاح الصادرة عن بـورصـة فلسطين و ـاس جودة الافصـة، وقيـسيـة المؤسـاس الحاكميـر قيـمؤش
ة   ـة ذات دلالة احصائيإيجابيـة  ـوجود علاقة الي  ـلت الدراسـوصـوت .يـوق راس المال الفلسطينـة س ـئـل هيـها من قبـالمصادق عليتم  

التحفظ المحاسبي لوى  ـت ـبين مس الـوصـة، وتـة المؤسسي ـد الحاكميـلقواع  المالية وتطبيقهاالتقارير    اعداد  لمصارف فيمبدأ  دراسة  ـلت 
التح مستوى  ان  السـفـالي  في  المحاسـياسـظ  الافـبيـات  جودة  على  يؤثر  لا  البيانـصـة  عن  المصـاليـالمات  ـاح  المحليـرفيـة  كما  ـة  ة، 

ة على جودة الافصاح عن البيانات المالية للمصارف ـسيـة المؤسـد الحاكميـق قواعـوى تطبيـر لمستـاك تأثيـة الي ان هنـلت الدراسـتوص
 .المحلية المـدرجة في البـورصـة

د نشرة  بإصدار  تعنى  النقد  سلطة  في  مختصة  جهة  تشكيل  الي  الدراسة  في  وأوصت  الافصاح  جودة  مستوى  عن  ورية 
 المصارف، وتشجيع المصارف بالمزيد من الافصاح في تقاريرها المنشورة، والزامها بمستوى اعلى من مبدأ التحفظ المحاسبي. 

12.  (Li, 2015), Accounting Conservatism and the Cost of Capital: An International 

Analysis ".تحليل دولي " وتكلفة رأس المالالتحفظ المحاسبي   "   

إلى   الدراسة  تطبيق  توضيحتهدف  المتحققة من  المحاسبي    سياسات   المنافع  التحفظ  التق  فيمبدأ  على  ـاريـإعداد  المالية  ر 
المال   رأس  الي  أسواق  )أسواق  إضافة  في  الدولية  استخدام وقد    دولة، (  35الديون  تكلفة    تم  لقياس  الفائدة  ومعدل   الديون،معدل 

راف بالخسائر المقدر ـتـوى الاعـه بمستـر عنـلتـحفـظ المحـاسبـي عبل وبالنسبة المال،اس تكلفة راس ـقيـة لـيـماذج المحاسبـالخصم من الن
وتكلفـة لتـحفـظ المحـاسبـي  لرى  ـاييس أخـوالتي شملت مق  النتائج،الدراسة تحليل التحقق من    أجرتوقد    ،(Basu,1997)في نموذج  

 . الـالم رأس
الـتوصو  التحفظ المحاسبي وتكلف  درجةة بين  ـسيـكـة عـلاقـود عـا وجـمه ـج أهـائـدراسة الي نتـلت    المـال؛ وأوصت ة رأس  ـمبدأ 
 ال المقترض.ـة رأس المـلفـكـض تـيفـخت ىليعمل عالذي  في التطبيق مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي بزيادةالدراسة 

13. (Caskey and Laux , 2015), "Corporate governance, accounting conservatism and 

manipulation"." حوكـمـة الشـركـات والتحفظ المحاسبي والفساد" 

الح لتحليل مدي دور  الي وضع نموذج  الدراسة  في مجـالمؤسسياكمية  ـهدفت  التـة  الادارة على خيارات  المـاري ـقـلس  ة ـاليـر 
قد يستخدم من  وافز المديرين منعا  للتلاعب بالتقارير المالية ، وعلى الرغم من ان مبدأ التحفظ المحاسبي  ـكية وحـللشـركـات الامري

  الا ان  القـرارات،ويه  شـرة وتادس الإ ـلـمج  تضـليـللى  افي بعـض الأحيـان  ل  ـاسبي والتي تصـام المحـظـفي النقبـل المـدراء للتلاعب  
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تزيد من فوائد تطبيق مبدأ التحفظ المحاسبي في الشركات،   والتيل على تقليص من قدرة المدراء على التلاعب  ـمـتع  ةـالـة الفعـابـرقـال
ر ـيـظ كبـحفـؤدي الي تـة تـالـة الفع ـيـة المؤسسـاكميـوالحة  ـويـة القـابـة الى أن الرقـلت الدراسـتوصو  اليف في الوقت نفسه.ـكـويقلل من الت

درة ـليل قـة بتحـدراسـت الـأوصو  .ات ـركـارات في الشـثم ـزيد من كفاءة الاستـوي  التـلاعـب،  الإدارات من  عـن ـبية ويمـاسـات المحـاسـفي السي
 تثمار. ـفاءة للاسـق أفضل ك ـقيـالتحفظ المحاسبي في تحؤثر على اختبارات مبدأ ـالي ت بالأرقـامب ـلاعـالادارة على الت

14. (Abedini & Ranjbar &mazaffari, 2014(, "Investigating effect of accounting 

conservatism and earnings quality on reaction of investors to cash stock of companies 

accepted in Tehran stock exchange". 

في   أثربحث    " المدرجة  للشركات  النقدية  الاسهم  في  المستثمرين  فعل  ردة  على  الارباح  وجودة  المحاسبي  التحفظ 

".بورصة طهران  

ة،  ـاليـالم  للأوراقسمية  ة الإـة السوقيـاح والقيمـودة الأربـمبدأ التحفظ المحاسبي على ج  تـأثيـرهدفت الدراسة الي التعرف على  
الش في  الاسهم  على  طهران،  اـركـوالعائد  بـورصة  في  المـدرجة  الدراسةت  عينة  بين  لفترةلشركة    120من    وتكونت  ما   الممتدة 

( 1-ضربها )ب  ومعالجتهاهم العادية   ـمة الاسـة المستحقات الي قي ـلقياس مبدأ التحفظ المحاسبي نسب وقد استخدم  ،(2006-2011)
الدراسة اناد على نموذج جونز، وأظهرت نـمـاس جودة الأرباح  بالاعتـولقي التحفظ المحاسبي    ه تائج  توجد علاقة مباشرة بين مبدأ 
الأربـوج وأن  ـودة  المحاسبي  تطبيق  اح،  التحفظ  مبدأ  المالية     عندإجراءات  التقارير  علىاعداد  من    تعمل  المديرين   تطبيقالحد 

 ودوافعهم لاستخدام الاستحقاقات.
بعنوان:  2014  ،النجار)اسة  ر د  -15 مست ـقيم(،  الموى  ـاس  والتقارير  القوائم  في  المحاسبي  القيمة   وأثـرهة  ـاليـالتحفظ  على 

 . مـهـالسوقية للس

 فلسـطيـن، واظهار بورصة في  الشركات المدرجة  عن الصادرةالتقارير المالية   في  التحـفظ مستـوى  قيـاس إلى الدراسـة  عمدت
تطبيق المحاسبي تأثير  التحفظ  السوقية على  مبدأ  نموذجي   للسهم، القيـمـة  استخدام   و   (Beaver and Ryan,2000)تم 

(Basu,1997لقيـاس المحاسبي (  التحفظ  تطبيق  .مبدأ  مكونـة 31 على  الدراسة وتم  الدراسة  شركـة  من  الفتـرة خـلال لعينة 
 التي تصدرها المطبق في التقارير الماليـة مبدأ التحفظ المحاسبي مستـوى  تدني الدراسة الي نتائج أظهرت وقـد  م،2012-2005

فلسطين. الشـركـات بورصة  في  إلى  المدرجة  الدراسة  التـأميـن توصلت  قطـاعي  القـطـاع تحـفـظا ، الأكثر هما والبنـوك أن   وأن 
 للأسهم.  السوقيـة القيمـة على  إيجابي يؤثر بشكل مبدأ التحفظ المحاسبي مستوى  تحفظا ، ووجدت الدراسة ان  وجد الأقل الاستثماري 

 عمليـة  الرقابـة على تفعيـل بـهـدف المـالـي السـوق  على المشرفـة الهيئـة به تقوم التي الأدوار الدراسـة بتعزيز وتفعيل وأوصت
 مستويات مقبولة. الي التحفظ المطبقة درجة برفع الشـركـات وإلزام المـالي الإقـرار

المجيد،    -16 )عبد  قيـاس2013دراسة  المحاسب مسـتـوى  م(،  في المـؤثرة والعوامل يالتحفظ  المالية  عليـه  التقارير 
 السعـوديـة. التـأمين لشـركـات

 التـامين لشـركـات السنـويـةالتقارير المالية   في عليـه المؤثـرة والعوامل مبدأ التحفظ المحاسبي مستـوى  قيـاس إلى الدراسة هدفت
 استخدام  ، وتم) 2012 حتى  2008 (نما بي الفترة الممتـدة السعوديـة خلال العـربيـة المملكة في  المـاليـة الأوراق سـوق  في المسجـلة

 مستـوى  ( لقيـاس,1997Basuجـانب ) من المقتـرح السيئـة والأخبـار الأخبـار الجيـدة تجاه للأربـاح المتماثلة غير الاستجابة نموذج
التقاريـر  في  مبدأ التحفظ المحاسبي من منـخفـض مستـوى  وجـود إلى اسـة الدر  توصـلت  .عليه المؤثرة مبدأ التحفظ المحاسبي والعوامل

المحاسبي من المستوى  هذا أن إلى توصلت كما ،السعوديـة التاميـن المـاليـة لشـركات التحفظ  الشركات في مبدأ   علاقة ذو هذه 
الجـهات  بإلـزام الدراسـة وتوصي   .الشـركـة الشـركـة وعمر مديونيـة مع سـالبـة عـلاقـة وذو الشـركـة وملكيـة  الشـركـة حجـم مع موجبه
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المملكـة التأمين شـركـات على والرقابـة بالإشـراف المختصـة التحفظ  من  أعـلى  مستـوى  بتبنـي الشـركـات السعـوديـة العربـيـة في  مبدأ 
 .الشـركـات هذه لدى المتجمعـة الضخمـة الأموال حمايـة زيـادة بهـدف وذلك المـاليـة إعداد تقـاريـرهـا في المحاسبي

17. (Watts & Zuo, 2011)  ،  "Accounting Conservatism and Firm Value: Evidence from the 

Global Financial Crisis" كدليل. ةـالميـة العـاليـة المـة: الأزمـركـمة الشـوقي التحفظ المحاسبي  

بيق على  ـبالتط  2008ة عام  ـاليـة المـزمة خلال الأـركـمة الشـثر مبدأ التحفظ المحاسبي على قيأقامت هذه الدراسة باختبار  
مـش  2983 غير  الولايـاليـركة  في  المتحـة  الدراسـدمـواستخ  الامريكية،دة  ـات  نموذج  ـت  التحفظ ـلقي  (Basu,1997)ة  مبدأ  اس 

والحد من الانتهازية   أفضل(عبر شروط  )راض  ـدرة الاقتـين قـة من خلال تحسـركـة الشـظ على قيمـفـحالت  أثراس  ـيـوتم ق  ،المحاسبي
الدراسـوصـوت الادارية. الت ـلت  ان  الى  للشـركـاتـحفـة  الائتمانية  القدرة  يحسن من  الحد  ظ  على  الأرباح   ويعمل  ادارة  ممارسات  من 
 ة. ـركـة الشـم  ـز قييز ـععمل على تـة ويـالانتهازي

 
 :التعقيب على الدراسات السابقة 1.10

 :التالي استعراض يمكن السابقة الدراسات خلال من
 : البـحثـيـة الفـجوة 1.11

وآخرون،   )طه،  دراسة  ففي  المحاسبي،  التحفظ  فلسطين  في  الدراسات  من  العديد  التـحفـظ 2019اختبرت  أثـر  اختبرت   )
( حول قياس 2019الشـركات المسـاهمـة المـدرجـة في بـورصـة فلسطين، فيما كانت دراسة )بربخ،المحـاسبـي على إدارة الأرباح في  

)النجار، بينما دراسة  الأرباح،  أثره على جودة  المحاسبي وبيان  التحفظ  المحاسبي وأثره على 2014درجة  التحفظ  بدراسة  قامت   )
 القيمة السوقية. 

في  فيما   البحـثية  الفـجوة  على    انهاسة  الدرا  هذهتمثلت  أثره  وبيان  الماليـة  القـوائـم  في  المحاسبي  التحفظ  مسـتـوى  اختبرت 
الأرباح ممثلا  بمعدل العائد على الأصول، وبيـان أثر مستوى التحفظ المحاسبي على أرباح الشركات المدرجة في بورصة فلسطين  

 تبعا  لنوع القطاع الذي تنتمي اليه الشركات.
 ن الدراسات السابقة:ما يميز الدراسة ع 1.12
( ونمـوذج القيمـة الدفتريـة الـي Basu,1997) نمـوذجاعتمادها على نموذجين لقياس مستوى مبـدأ الـتحفظ المحاسـبي وهمـا مـن  -1

 (.BTMالسوقية)
 .تضمنت الدراسة متغيرات ضابطة لقياس أثر مبدأ التحفظ المحاسبي على أرباح الشركات بشكل أكثر دقة -2
 .2020شملت كافة البيانات المنشورة حتى بداية عام حداثة فترة الدراسة حيث  -3

 النظري   الاطار
 .والثاني الربح المحاسبي ،التحفظ المحاسبي مبدأ الجانب النظري للدراسة الى جانبين اساسيين الاول يشتمل

 مبدأ التحفظ المحاسبي :  أولاا 
ما    يعتبر أو  المحاسبي  التحفظ  بالح  ع رفمبدأ  والحذر، من  ـيطـتسميته  التي  ـيـاسـالأس  المبادئة  النظـريـة عليها    تشكلتة 

عدم   تالاـح  وجود   ظل   يـة، لاسيما فـاليـإعداد القوائم الم  بينما يتمة  ـاسبيـالمحمعالجة الاحداث    رئيسي في  مبدأكوذلك    المحـاسبيـة،
 (. م2011 )الرشيدي، عند التطبيق العملي للأحداث الاقتصادية المحاسبينالتأكد التي قد يواجها 

حيث   ة بين حملة الاسهم وأصحـاب الديون،ـالـات الوكـراع ـالجة صـمعفي  مهمة  ال  من الادواتمبدأ التحفظ المحاسبي  يعتبر  
تكلفة الحد من  على  المحاسبي  التحفظ  تقليل  بالديون، كذلك    المتعلقةالوكالة    يعمـل مبدأ  المعلومات   في  لـماثـتالعدم  يعمل على 

ديون الحالية ـة الـلفـتك  والحد من ،  جه الدائنين  سمعة جيدة  لتكوين  الشركة مصالح الدائنين، ويساعد    ويعمل على حماية  المحـاسبيـة،
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 قروضهم )ابو جراد،   على  رـاطـلمخلي  ـلبـب السـانـعن الج  الملائم  التوقيت في    ن بالمعلوماتـنيـدائـال  عمل على تـزويـدة، ويـليـتقبـوالمس
 . (م2015

المحاسبي    يعتبرلذلك   التحفظ  التي  ـاسبيـالمح  المعالجاتابرز    منمبدأ  العـمـاهت  حـازتة  من  ـديـام  الأدب د  في  الكاتبين 
مبدأ   فإن، وبالتالي  التطبيقي  الاهتمام بمبدأ التحفظ المحاسبي الي المجال المهني  وتطوريرة،  الأخ  الفترات   في  ن  ـثيـاحـالبالمحاسبي و 

ان تطبيق مبدأ التحفظ المحاسبي   اختيار السياسات المحاسبية، حيث  فيالتحفظ المحاسبي يلعب دورا  مهم في ضبط سلوك الادارة  
ي للشركة بالدرجة الأولى، وتحافظ على مصالح ـالـز المـركـم المـدع  ل علىـة التي تعمـاسبيـات المحـاسـيـسال  استخدام  يدفع الإدارة الى

العديدة المرتبطة بها   ان  أصحاب الديون، و   الأسهم وحملة    وبالأخصتعارض أو توافق هذه المصالح،    على الرغم منالاطراف 
قيق مصالح  ـلها في تحـقد تستغ  التيررة  ـلمتحة اـاسبيـت المحسـااـالسيمبدأ التحفظ المحاسبي يعمل على تقييد الإدارات من استـخـدام  

ركز المالي للشركة،  ـسلامة وكفاءة الم  يشكل خطر علىالية لنفسها أو لطرف معين على حساب طرف أو اطراف اخرى، وهو ما  ـم
اختلال  و  على  السوقيعمل  قيمتها  تخفيض  وبالتالي  بها،  المرتبطين  المصالح  أصحـاب  بين  المطلوب  خيالتوازن  )ابو   زانة، ة 

 (. م2011
ة، ـاديـــداث الاقتصـعلــى الاحـ تـأثــرهة و ـات العلميـــاهميــة ودور مبـدأ الــتحفظ المحاسـبي فــي الممارسـ تبـرزمـن خــلال مـا ســبق 

ة ـارســات ممر ر ـومب ،وإيجـابيـاتـه وسـلبيـاتـهواع مبدأ التحفظ المحاسبي ـه وأنـث الي مبدأ التحفظ المحاسبي وأهميتـرق في هذا المبحـوالتط
 اس مبدأ التحفظ المحاسبي.ـرق قيـط وأبـرزمبدأ التحفظ المحاسبي، 

 ( م2016 )عوجه، ة مبدأ التحفظ المحاسبيـميـأه 2.1.3
 لتالي:ا في عند اعداد التقارير المالية  ةـظـحفـة متـي سياسات محاسبيـنـأهمية تب تبرز
المحاسبي -1 التحفظ  جماح  فعالةأداة  يعتبر    مبدأ  المفرط  ـفـالت  لكبح  في  رينـالمدي  عنداؤل  والتز ـقيي ـت  والمحاسـبين  أصول   ماتام 

 ب المحاس تقابلي  ـالت الشك تفي حالاالشركة، و 
في    مبدأاستخدام    ان -2 المحاسبي  يؤديالتحفظ  الماليـة  القـوائم  الإلى    اعداد  درجة  المحاسبية ة  ـموضوعيرفع  المعلومات  في 

 المقدمة
من شأنها أن سياسات    تطبيق  تعمـل علىد  ـي قـالإدارة والتتـغول  من    الملاك  حقوق   حمايـةعلى    مبدأ التحفظ المحاسبي  مـليع -3

على    متحققةلمكاسب غير    اتتوزيع  اجراء  عدممن خلال    الدائنون   حقوق حماية  كذلك  ، و وتوزيعاتهاالأرباح    زيادةتؤدي إلى  
 حملة الأسهم.

تنتج عن  جودة الإفصاح    ان حيث    ،ي في البيانات الماليةـبـاسـالإفصاح المح  من كفاءة  رفعيساهم في    مبدأ التحفظ المحاسبي -4
 ةـاسبيـديرات المحـالتق خلالها تشكلتوالافتراضات التي  ممارسة مبدأ التحفظ المحاسبي

مساعدة -5 في  المالية    يساهم  القوائم  لأن  المالية،  الأسواق  في  تكون  المستثمرين  بالتحفظ  تتصف  معالتي  أـلومـذات  ر  ـكثات 
 تدني في  يعني  الأرباح المحاسبية لافي    تدنيبأن    المستثمرين  إدراكتزيد من  تحفظة  ة الم  ـاليـالم  البياناتأن    حيثة،  ـداقيـمص

الاقتالا خلالة،  ـركـشلل  اديـصـداء  الـبع  من  ان  ال  يمكنات  ـدراسـض  الي  تطبيق  توصل  من  المرجو  التحفظ العائد  مبدأ 
 هـتطبيقالناتج عن  تزيد عن الضرر المحاسبي 

المحاسبي   -6 التحفظ  القيعطي مبدأ  أمان لمستخدمي  الماليـوائـهامش  ،  النتائج غير المرغوبةهم من  ـمصالح  للمحافظة علىة  ـم 
 .مرضية على المدى الطويلنتائج  تعطيقد  بالتحفظ البيانات المالية التي تتصفأن    يجدون  ملذلك فإنه
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 :  اييس التحفظ المحاسبيـقـم
 وهي:  شائعة لقياس مسـتـوى التحفظ المحاسبيمقاييس  أربعة يوجد

النموذج من قبل  ـهم، وقد تـد الأسـوائـاح وعـلاقة بين الأربـويعرف أيضا  بمقياس الع:    (Basu, 1997)نموذج    -1 م استخدام 
ائر غير  ـسـتراف بالخـالاعتـعـجيـل  ، وهو يفترض أن المحاسبين يميلون إلى  والمحلي  العديد من الدراسات على المستوى الدولي 

النموذج أن مبدأ التحفظ المحاسبي يتطلب درجة أعلى للتحقق من المكاسب مقارنة ايضا   (، ويفترض  م2011  )محمد،  ةـققـالمح
لب التحقق  التحفظ المحاسبي،  لخسائر وهو جوهردرجة متدنية من  الم  مبدأ  ب إلى زيادة صافي الأصول، بينما  ـاسكـإذ تؤدي 

فظ من خلال ملاحظة سرعة الاستجابة لهذه المكاسب والخسائر أي أن  ـالتحمستـوى  اس  ـتؤدي الخسائر إلى تخفيضها، ويتم قي
ة في الأرباح ـئـيـار السـبـراف بالأحداث الاقتصادية، إذ تنعكس الأخـتـت الاعـيـوقـل تـماثـدم تـلى عـمبدأ التحفظ المحاسبي يعمل ع

أسـبش الأخـكل  الجـبـرع من  تنبأ  ـيـار  الأس  Basuدة، وقد  السـأن عوائد  تـة سـالبـهم  بشـك ـنعـوف  فـامـكل كـس  أربـل  الفتـي  رة  ـاح 
 (. م2008 )ياسين، نفسها، بينما عوائد الأسهم الموجبة ستنعكس بشكل غير كامل في نفس الفترة

سبة القيمة  ـيستخدم هذا المدخل ن:    (Beaver & Ryan, 2000نموذج )الـدفـتـريـة،  ة  ـيمـإلى الق  السـوقيـةمة  ـيـمدخل الق -2
د أشارت عدة دراسات  ـة وقـوقيـمته السـمع قي الـدفـتـريـةمته ـقيمة سهم المنشأة بمقارنة قي لمقارنةوذلك  الـدفـتـريـةيمة ـإلى الق السـوقيـة

ة ـلكيـق المـة لحـريـدفتـة الـيمـي القـفيض صافـخـت  يعمل علىوذج فإن مبدأ التحفظ المحاسبي  وفقا  لهذا النم، و (م2011  )حمدان،
مبدأ    رفع مسـتـوى رية يؤدي إلى  ـتـدفـها الـيمتـة إلى قـق الملكيـة لحـيـوقـة السـمـيـة، لذلك فإن زيادة نسبة القـيـوقـالس  بالـقـيـمـةمقارنة  

رية،  ـتـدفـها الـمتـكية إلى قيـق الملـوقية لحـمة السـيـح، ويمكن تطبيق هذا النموذج إما بنسبة القـحيـالتحفظ المحاسبي والعكس ص
التـوهنا تكون زيادة النسبة دليل على مم القيمة  ـفـحـارسة  النموذج بنسبة  القيمة    السوقيةظ، وقد يتم استخدام  لحق    الدفتريةالى 

المحاسبيالملكية التحفظ  دليل على ممارسة مبدأ  النسبة  فإنٌ انخفاض  ال،  ( م2011  )كساب،  ، وهنا،  أن  ركة مقيمة ـشـبمعنى 
 اسبية.ـمحـة الـريـالنظ فيفـظ ـبأقل مما يجب، وهو جوهر التـح

ور ـهـاح، حيث أن ظـوصافي الأربيلي  ـغـدي التشـقـدفق النـرق بين التـالمستحقات هي الف  المدخل الذي يستند إلى المستحقات: -3
بق عبـالبسـيمة   ـالمستحقات  فتـة  زم ـر  يـي ـنـرة  استمـيـشـة  إلى  الـر  النـقـدفـتـرارية  أكـديـقـات  الأربـثـة  من  وجـر  آخر  بمعنى  ود  ـاح، 

ة ـيج ـتـرة نـم ـت ـة مسـديـقـنـات الـقـدفـت التـيـق ـا بـم ـنـيـلن عنها، بـمعـركة الـض أرباح الشـيـفـخـت على تـمل ـة عـظـفـحـت ـة مـيـب ـاسـحـات مـاسـيـس
 . (Chen,S.,Gul,F.A.,Wu,D, 2008ا )ـهـرف بـت ـعـر مـدة غيـيـاح جـود أربـوج

ر مبدأ التحفظ ـأثيـاس تـويهدف الى قي Penman& Zhangقبل تم تطوير هذا المؤشر من (: C-Scoreمؤشر التحفظ ) -4
ير زيادة  ـة، وتشـليـغيـشـول التـافي الأصـة إلى صـيـفـتياطات الخـر إلى نسبة الاحـظـالنـومية، وذلك بـمـالمحاسبي على الميزانية الع

ظة عند ـتحفـة مـبي ـاسـحـات مـاسـيـدم سـتخـسـة تـركـشـة إلى أن الـليـغيـشـول التـافي الأصـالاحتياطات الخفية بنسبة أعلى من ص
 ) .م2008 )ياسين، ظـفـة التحـني زيادة درجـ( يعC-Scoreارتفاع مؤشر )الإعلان عن قيمة أصولها، وعليه فإن  

 علاقة مبدأ التحفظ المحاسبي بالأربـاح: 2.2.4
م ـوائـان القحـيـث    ،ر استمرارية من الخسائرـل الى ان تكون أكثـب تمي ـكاسـالمعلى ان تـكون    مبدأ التحفظ المحاسبي  مليع

بالزيادات غير المتحقق منها في صافي الأصول )المكاسب( في وقت حدوثها، وانما تعترف بها خلال   فلا تعتر   المتحـفظة  ةـاليـالم
من المتوقع ان يتحقق   لأنـهل  ـمة الاصـادة قيـفعند زي  الزيادات،د هذه  ـولـة التي تـديـقـات النـقـدفـا تتحقق التـدمـة عنـبليـرات المستق ـفتـال

ات ـقـدفـي التـادة فـقق هذه الزيـتحـل عندما تـقبـت ـوف يتم الاعتراف بها في المسـاسب سـكـمـفان ال  يـة،إضاف عنه تدفقات نقدية مستقبلية  
 استمرارية. أكثرويعني هذا ان المكاسب تميل لان تكون  ،ة بالفعلـديـقـالن

 استمرارية   أكثروحيث ان الشركات ذات الأرباح الموجبة يكون لديها مكاسب معترف بها، فان الأرباح تميل لان تكون  
(Ball et al,2013)  للمكاسب غير المتوفر  التحقق  ادوات  القدر من  التي يتوافر بشأنها نفس  الخسائر  فان  ، ومن ناحية اخرى 
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توافر   عند  بها  الاعتراف  يتم  بها،  التالمعترف  حدوث  عند  وليس  التحقق  ادوات  من  القدر  النـدفـهذا  في  ـقـقات  المنخفضة  دية 
 ك وجود نقص في الأرباح عند حدوث الخسائر وليس عند تحقق النقص الفعلي في الأرباح بالمستقبل.ـب على ذل ـرتـت ـل. ويـقبـالمست

عرضة لوجود خسائر معترف بها، وحيث ان هذه الخسائر    أكثـركون  ـص في الأرباح تـر أو النقـائـسـات ذات الخـركـشـن الإ
  ة استمراري ونظرا  لان هذه الخسائر تكون مؤقتة فان    الأرباح.ائر تكون اقل استمرارية من  ـسـخـي فان الـالـتقبل وبالتـمسـلا تتكرر في ال

 (. Gao, 2013اسبي )ـظ المحـفـاح تقدم مقاييس للتحـرات في الأربـغيـالأرباح والت
ن الخسائر تنعكس أ  إلاسهم والأرباح تميل الي ان تعكس الخسائر في نفس الفترة،  ن عوائد الأأ  ((BASU,1997لقد توقع  و      

وقد توصل الي وجود معامل مرتفع للعوائد على الاسهم وقيمة مرتفعة لمعامل التحديد    ،من المكاسب  أسرعفي عوائد الاسهم بشكل  
العـريـالام  ركاتـينة من الشـالخاص بانحدار ع الـن ـيـة على الاسهم مقارنة بعـالب ـوائد السـكية ذات  العـركـشـة اخرى من  د ـوائـات ذات 

 هم.ـة على الاسـبـالموج
 بيئة الدراسة المتمثلة في بـورصـة فلسطين: 2.2.5

ركة مساهمة  ـشـك  1995ة في عام  ـالمالي  للأوراقن  ـطيـ( في البداية تحت اسم سوق فلسPEXتأسست بـورصـة فلسطين )
 2010ة في عام  ـامـاهمة عـركة مسـ، وتحولت البـورصـة إلى ش1997-2-18ول بتاريخ  اخاصة، حيث بدأت أولى جلساتها للتد

التجاري "بورصـة ف "ـارهـعـين" وشـطـلسـليصبح الاسم  الفرص".ـي ـطـلسـف  ا  فلسطين    ن  تحت اشراف هيئة سوق    PEXتعمل بـورصـة 
ول في الأوراق اتدـ، وتسعى البـورصـة الي تنظيم ال2004لسنة    12طبقا  لقانون الأوراق المالية رقم    PCMAطينية  ـال الفلسـرأس الم

تثماري ول الآمن، وتعمل على تنمية الوعي الاساسبل الحماية والتد  أفضلن والانظمة الحديثة التي توفر  ـوانيـة من خلال القـاليـالم
ات المدرجة  ـركـوقد بلغ عدد الش  ة والإقليمية والدولية. ـة المحليـاليـات المـسـؤسـات والمـئـيـلدى المجتمع المحلي وتعزيز العلاقة مع اله

وتتوزع   (، www.pex.ps( )17-2-2020حسب الموقع الالكتروني الرسمي لبورصة فلسطين )( شركة  48)   في بـورصـة فلسطين
المــركـالش في  ات  ق  البورصةدرجـة  خمسة  اقتـطاعـعلى  البنـاديـص ـات  هي:  والخـة،  الماليـدمـوك  والاستثمار، ـات  والتأمين،  ة، 

 . ول السوق بالأسهم العادية بعملتي الدينار والدولار الأميركياوالصناعة، والخدمات. وتتد
 ة واختبار الفرضيات ـبيقيـطـة التـدراسـال

 -المنهج التحليلي الوصفي وذلك وفقا  لما يلي:  لاختبار فرضيات الدراسة وتحقيق أهدافها، استخدم الباحث الدراسة: منهجية  3.1.1
ات اللازمة للدراسة من واقع سجلات سوق فلسطين للأوراق المالية، وبمراجعة ـانـيـبـع الـمـجـام الباحث بـقالبيانات: وسائل جمع  3.1.2

ترة من ـلال الفـات خـركـشـوالمنشورة من هذه ال المالية المدققةالدراسة، ومن واقع التقارير  مجتمعركات ـشـالخاصة بالة ـاليـات المـانـيـالب
 م. 2018وحتى  2010

( لتأكيد  Basu,1997احث نموذج )ـبـال ستخدم مبدأ التحفظ المحاسبي، وقد ا مسـتـوى هناك عدة نماذج تقيس : نموذج الدراسة 3.1.3
ر غير المحققة قبل  ـسائـراف بالخـتـقيقة مفادها أن المحاسبين يميلون إلى الاعـى حـوذج علـمـد هذا النـعتمـضيات، وياختبار الفر 

دة، ولهذا فمن  ـيـار الجـرع من الأخبـكل أسـالأرباح غير المحققة، ووفقا  لهذا النموذج فإنّ الأخبار السيئة تنعكس في الأرباح بش
ف ـرات التي تتصـتـر منها في الفـار السيئة أكثـي تتصف بالأخبـرات التـتـفي الف بالأرباحأكثر ارتباطا  المتوقع أن تكون الأرباح 

ار ـرات الأخبـة وعلاقتهما في فتـرات الأخبار السيئـار الجيدة، وعليه، فإنّ مقياس التحفظ هو الفرق بين حركة الأرباح في فتـبالأخب
 .الجيدة

 ( وفقا  لنموذج الانحدار الآتية:𝐑𝐢,𝐭( على العائد ) 𝐗𝐢,𝐭اح المتراجعة )ـسي للأربـكـدار العـ( الانحBasu, 1997وقد استخدم نموذج ) 
𝑋𝑖,𝑡 / 𝑃𝑖,𝑡−1 = α0 + α1 𝐷𝑅𝑖,𝑡 + β0 𝑅𝑖,𝑡+ β1( 𝑅𝑖,𝑡 × 𝐷𝑅𝑖,𝑡) 

𝐗𝐢,𝐭   ربح السهم العادي للشركة : i  للفترة t مقسوما  على عدد الأسهم العادية ةـاديـر العـود غيـل البنـح قبـوي صافي الرباويس . 
𝐏𝐢,𝐭−𝟏 رة ـة الفتـهم بدايـر السـعـ: سt  للشركةi. 
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𝐑𝐢,𝐭   اح. ـات الأربـعـوبدايتها مع إضافة توزي ي نهاية الفترةـم فـهـالسوقي للس رـعـسـ: عائد السهم ويقاس من خلال الفرق بين ال 
𝐃𝐑𝐢,𝐭 ( متغير وهمي :dummy variableوي )( إذا كان 1وي )سا𝑹𝒊,𝒕 ( إذا كان  0الصفر ) أقل من𝑹𝒊,𝒕 .أكبر من الصفر 

 .(Beaver & Ryan, 2000وذج )ـم ـة أيضاا نـدراسـتخدمت الـاسوقد 
ة  ـريـتـدفـمة الـض صافي القيـفيـووفقا  لهذا النموذج وبافتراض ثبات جميع العوامل الأخرى فإنّ مبدأ التحفظ المحاسبي يميل إلى تخ 

ركة مقارنة بقيمتها الحقيقية، لذلك فإنّه بزيادة نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوق الملكية يزداد حجم ـشـة للـلكيـلحق الم
( حيث قدما مبدأ التحفظ المحاسبي Feltham & Ohlsonدأ التحفظ المحاسبي والعكس صحيح، وترجع جذور هذا النموذج ل )مب

بأنه الميل إلى التحيز لأسفل، أي تدنية القيمة الدفترية مقارنة بقيمتها السوقية.   التحفظفي نموذج لتقييم الدخل المتبقي، ووصفوا  
 وهذا النموذج يمكن استخدامه اما بنسبة القيمة السوقية لحق الملكية إلى قيمتها الدفترية، وهنا تكون زيادة النسبة دليلا  على ممارسة

الدفتر  القيمة  بنسبة  النموذج  استخدام  يتم  وقد  على التحفظ،  دليل  النسبة  انخفاض  فإنّ  وهنا  الملكية،  لحق  السوقية  القيمة  إلى  ية 
 ممارسة مبدأ التحفظ المحاسبي. 

ومن أهم مميزات هذا النموذج أنه يمكنه قياس مبدأ التحفظ المحاسـبي فـي شـركة محـددة فـي عـام واحـد أو وفقـا  لسلسـلة زمنيـة، وهـي 
( اللـذين لا يمكنهمـا قيـاس Ball & Shivakumar, 2005( ونمـوذج )Basuنمـوذج )الميـزة التـي يتميـز بهـا هـذا النمـوذج مقارنـة ب

 زمنية(. )سلسلةالتحفظ لشركة محددة 
مـدى ربحيـة الشـركة نسـبة إلـى إجمـالي أصـولها، ويعطـي  للتعبيـر عـن (ROA) العائـد علـى الأصـول: فقد تم استخدام معـدل الأرباح

ة فـي اسـتخدام أصـولها لتحقيـق الأربـاح، ويـتم احتسـاب العائـد علـى الأصـول بقسـمة العائد على الأصـول فكـرة عـن مـدى كفـاءة الإدار 
 أرباح الشركة السنوية على إجمالي أصولها بالنسبة المئوية

الشركة: القيمة    حجم  استخدام  لإجمالي تم  فقد    الأصول   الدفترية  حجمها  في  الشركات  اختلاف  أثر  ولإزالة  حجمها  على  للدلالة 
 الطبيعي للقيمة الدفترية )حقوق المساهمين( في نهاية السنة. استخدم اللوغاريتم

 الأصول. تم قياسها من خلال قسمة مجموع الالتزامات على مجموع  المالي:درجة الرفع 
 الفترة.تم احتسابه بقسمة التغير في الأصول على الأصول في بداية   النمو:مؤشر 

الدراسة  .43.1 الفترة  :  فترة  الدراسة  العام  غطت  بين  العام  2010الواقعة  بيانات 2018م وحتى  لتوفر  الفترة  اختيار هذه  تم  م وقد 
 منشورة لدى معظم مفردات مجتمع الدراسة خلال هذه الفترة.

الدراسة   3.1.5 الق:    أداة  بيانات  الباحث  الماليـوائـاستخدم  الـم  قبل  من  المنشورة  المسـة  في  ـاهـشركات  المـدرجـة  العامة    بـورصـة مة 
الدراسة من   فترة  خلال  المالية  للأوراق  تطبيق2018وحتى    2010فلسطين  تم  وقد  التحفظ    م،  مستوى  لقياس   ,Basu)نموذج 

بهدف   (  وذلك ,2000Beaever & Ryanعلى مستوى البـورصـة ككل، ومن ثم مؤشر القيـمة السـوقيـة الي الـدفـتـريـة )  (1997
لقياس كل شركة على حدا، وعلى مستوى كل قطاع اقتصادي على حدا،    فلسطينالمـدرجـة في بـورصـة  تحفظ لدى الشركات  قياس ال

البومن ثم بحث انعكاسه على الأرباح التـانـيـ، وقد تم تشغيل    E-Viewsول عليها باستخدام البرنامج الإحصائي  ـي تم الحصـات 
 . SPSSوبرنامج 

الـتـكون مجيتالدراسة:  مجتمع    3.1.6 المسـة من كافة شركـدراسـمع  تبلغ  ـمهاـات  التي  فلسطين،  بـورصـة  في  المـدرجـة  العامة    48ة 
فلسطين لبـورصـة  الرسمي  الإلكتروني  الموقع  حسب  )www.pex.ps)  شركة  على (  17-2-2020(  الشركات  هذه  وزعت  وقد 

التأمين، قطاع الخدمات، وقطاع الصناعة، وقد تم الحصول على كافة  خمسة قطاعات هي: قطاع الاستثمار، قطاع البنوك، قطاع  
( من خلال الموقع الالكتروني الرسمي لبـورصـة فلسطين والجدول  2018-2010ركات عن الفترة )ـشـالية الخاصة بهذه الـم المـالقوائ

(3.1 .) 
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 النسبة المئوية التكرار  القطاع 
 %22.9 11 خدمات  قطاع ال 
 %14.6 7 بنوك وخدمات مالية قطاع ال
 %14.6 7 التأمينقطاع 

 %27.1 13 صناعة قطاع ال 
 %20.8 10 ستثمارقطاع الا 
 %100 48 المجموع

 : توزيع مجتمع الدراسة حسب القطاع الاقتصادي(: 3.1جدول )

 يلي:ما يلقد تم اختيار الشركات محل الدراسة وفقا لشروط معينة تمثلت ف  3.1.7

 م.2018ولغاية  2010بياناتها المالية مدققة ومنشورة طيلة فترة الدراسة من سنة توفر  -1
 لم تشارك في أي اندماج مع شركة أخرى طيلة فترة الدراسة. -2
 ول طيلة فترة الدراسة.امدرجة في التد -3
 توفر أسعار إغلاق أسهمها في نهاية كل عام من مدة الدراسة. -4
 ول.اعدم تعرض أسهمها للإيقاف عن التد -5

 (                      3.2كما في جدول ) شركة موزعة على القطاعات الاقتصادية الخمسة 33ووفقا لما سبق فقد توافرت الشروط السابقة في   
 (: يبين توزيع عينة الدراسة على القطاعات الاقتصادية. 3.2جدول )

 النسبة المئوية  التكرار  القطاع 
 % 27.28 9 قطاع الصناعة
 % 21.21 7 قطاع الخدمات  
 % 21.21 7 قطاع الاستثمار

 % 15.15 5 قطاع البنوك وخدمات مالية
 % 15.15 5 قطاع التأمين

 %100 33 المجموع
رقم   الجدول  قطاع    أكبران    ( 3.2) يوضح  هما  الدراسة  مجتمع  في  تمثيلا   ويليه    % 27.28بنسبة  الصناعة  القطاعات 

 . %15.15 والتأمين بنسبةوقطاعي البنوك  %21.21بنسبة  والاستثمارالخدمات  يقطاع

 :قيـاس متغيـرات الـدراسـة  3.1.8

 يعتبر مبدأ التحفظ المحاسبي هو المتغير المستقل لهذه الدراسة ولقياس مبدأ التحفظ المحاسبي تم استخدام مقياسين وهما:
 المحاسبي:اس مبدأ التحفظ ـيـقـ( لBasu,1997مقياس )أولاا: 

 حيث اجمعت معظم الدراسات السابقة على كفاءته في قياس مبدأ التحفظ المحاسبي، ويتم قياسه حسب المعادلة التالية: 
𝑋𝑖,𝑡 / 𝑃𝑖,𝑡−1 = α0 + α1 𝐷𝑅𝑖,𝑡 + β0 𝑅𝑖,𝑡+ β1( 𝑅𝑖,𝑡 × 𝐷𝑅𝑖,𝑡) 

استخدامها  وتم  الدراسة،  لمجتمع  المكونة  المساهمة  للشـركـات  التحفظ  لقياس  اللازمة  المالية  النسب  استخراج  تم  وقد 
 كما يلي: Basuللوصول لمكونات بناء نموذج 

 :(𝐗𝐢,𝐭/𝐏𝐢,𝐭−𝟏ربح السهم العادي مقسوم على سعره ) -1
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دة ـمـهم في بداية الـاح على سعر السـهم العادي من الأربـيب السـيث تم تقسيم نصـ، حBasuابع لنموذج  ـر التـيمثل المتغي 
امين ـاع التـيبين ربح السهم العادي للشركة مقسوما  على سعره، ومن خلال الجدول يتضح ان ربح السهم العادي لقط  (3.3)جدول  

، يليه قطاع الصناعة (0.081)ط ربحيته  وك حيث بلغ متوسـنـاع البـطـ، يليه ق(0.232)ات حيث بلغ  ـطاعـلقان  ـن بيـهو الاعلى م
كما   .( 0.025)  وقطاع الاستثمار الاقل في ربحية الاسهم بمتوسط  (،0.031)بمتوسط    الخدمات، فقطاع  (0.052)بمتوسط ربح  

 (. 3.3في جدول )
 (𝐗𝐢,𝐭/𝐏𝐢,𝐭−𝟏ربح السهم العادي مقسوم على سعره ) : (3.3جدول )

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع  الشركة  م
الوسط  

 الحسابي 

الوسط  

 للقطاع 

1 APC 

عة 
صنا

ال
 

0.056 0.162 0.178 0.192 0.117 0.212 0.140 0.129 0.401 0.176 

0.052 

2 AZIZA 0.024 0.084 0.097 0.079 0.059 0.102 0.021 -0.008 0.245 0.078 

3 BPC 0.078 0.125 0.117 0.081 0.075 0.093 0.084 0.062 0.089 0.089 

4 GMC 0.006 0.154 0.003 -0.109 0.012 0.021 0.030 0.101 0.101 0.035 

5 JCC 0.002 0.056 -0.052 0.002 -0.226 0.059 0.148 0.013 0.059 0.007 

6 JPH 0.102 0.190 0.085 0.077 0.039 0.025 0.005 0.071 0.115 0.079 

7 LADAEN -0.047 -0.250 -0.107 -0.719 -0.214 -0.203 -0.224 -0.110 -0.173 -0.228 

8 NCI -0.032 0.028 0.060 0.096 0.069 0.167 0.030 0.010 0.076 0.056 

9 VOIC 0.124 0.174 0.148 0.169 0.186 0.237 0.161 0.147 0.216 0.174 

10 ABRAJ 

 الخدمات 

0.092 0.175 0.020 0.020 0.009 0.031 0.017 0.046 0.018 0.048 

0.031 

11 AHC -0.118 -0.109 -0.090 -0.063 -0.037 -0.085 -0.054 -0.085 -0.005 -0.072 

12 NSC 0.038 0.093 0.165 -0.007 0.001 0.233 0.147 0.060 0.248 0.109 

13 PALTEL 0.111 0.108 0.110 0.111 0.111 0.135 0.118 0.131 0.128 0.118 

14 PEC 0.113 0.107 -0.009 0.221 0.022 0.055 0.118 0.122 0.109 0.095 

15 RSR 0.031 0.041 0.032 -0.010 -0.010 0.004 0.005 -0.002 0.007 0.011 

16 WASSEL 0.007 0.004 0.009 -0.041 -0.404 0.002 -0.072 -0.355 0.003 -0.094 

17 ARAB 

ستثمار 
لا
ا

 

0.000 0.037 0.003 -0.021 -0.053 0.009 -0.010 0.049 0.021 0.004 

0.025 

18 JREI 0.005 0.087 -0.183 0.068 -0.213 -0.141 -0.072 -0.004 0.069 -0.043 

19 PADICO 0.041 0.017 0.063 0.073 0.057 0.113 0.073 0.087 0.130 0.073 

20 PID 0.100 0.043 0.004 0.010 0.021 0.034 0.055 -0.022 -0.019 0.025 

21 PIIC 0.069 0.133 0.129 0.114 0.082 0.187 0.025 0.031 0.309 0.120 

22 PRICO -0.124 -0.396 -0.085 0.037 -0.057 -0.062 -0.030 0.111 0.073 -0.059 

23 UCI 0.087 0.055 0.089 0.013 0.033 0.018 0.027 0.074 0.072 0.052 

24 AIB 

ك 
و
البن

 

0.054 0.055 0.080 0.094 0.072 0.078 0.017 0.021 -0.049 0.047 

0.081 

25 BOP 0.102 0.102 0.091 0.088 0.079 0.090 0.099 0.083 0.080 0.090 

26 ISBK 0.095 0.123 0.140 0.166 0.098 0.128 0.147 0.110 0.049 0.117 

27 PIBC 0.045 0.055 0.055 0.031 0.058 0.041 0.036 0.048 0.026 0.044 

28 QUDS 0.065 0.136 0.132 0.150 0.146 0.105 0.064 0.077 0.073 0.105 

29 AIG 

ن
التأمي

 0.884 1.884 1.114 0.226 1.419 1.021 -0.228 0.468 0.005 0.755 

0.232 30 MIC 0.431 0.623 0.444 0.270 0.130 0.061 -0.340 -0.340 -0.385 0.099 

31 NIC 0.076 0.156 0.117 0.039 0.061 0.120 0.103 0.078 0.120 0.097 
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 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع  الشركة  م
الوسط  

 الحسابي 

الوسط  

 للقطاع 

32 PICO -0.060 0.287 0.663 0.012 0.436 0.005 -0.146 0.061 -0.219 0.116 

33 TRUST 0.087 0.121 0.137 0.106 0.094 0.113 0.058 0.049 0.068 0.093 

 (:𝐑𝐢,𝐭عائد السهم ) -2

لنموذج    المتغيريمثل   ونهايتها  ((Basu1997المستقل  المدة  بداية  بين  الاغلاق  سعري  بين  )الفرق  قسمة  تم  حيث   ،
 توزيعات الأرباح خلال العام( على سعر السهر في بداية المدة.مضاف اليها نصيب السهم من 

(، يليه قطاع التأمين 0.366ان عائد السهم لقطاع الصناعة هو الاعلى بين القطاعات حيث بلغ ) (3.4)  يوضح الجدول
 أسهم (، واخيرا  قطاع الاستثمار بعائد  0.059(، ثم قطاع البنوك )0.086الخدمات )ثم قطاع    (،0.152حيث بلغ عائد السهم )

 (3.4، كما في جدول ) (0.045)

 (Ri,tعائد السهم )(: 3.4جدول )

الوسط   2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع  الشركة  م
 الحسابي 

الوسط  
 للقطاع 

1 APC  0.366 0.952 1.260 0.610 0.320 1.280 0.700 1.300 0.840 1.460 0.800 الصناعة 
2 AZIZA  0.130 -0.020 0.500 -0.310 0.080 0.480 0.010 -0.220 1.400 0.228  
3 BPC  -0.040 0.800 1.500 0.370 0.420 -0.040 0.100 -0.325 0.000 0.309  
4 GMC  -0.180 0.160 -0.040 -0.050 -0.170 0.236 -0.305 0.277 -0.011 -0.009  
5 JCC  -0.050 0.200 -0.030 -0.170 -0.200 0.074 -0.240 -1.270 -0.400 -0.232  
6 JPH  0.080 1.560 -0.110 0.360 -0.330 -1.890 -0.800 0.140 0.800 -0.021  
7 LADAEN  -0.160 2.380 -0.010 0.100 -0.140 -0.070 0.030 -0.220 0.290 0.244  
8 NCI  -0.100 -0.040 0.200 0.080 0.160 0.410 -0.140 0.210 0.190 0.108  
9 VOIC  1.830 3.660 0.910 2.180 1.870 1.750 1.150 1.100 1.015 1.718  
10 ABRAJ  0.086 0.033 0.000 0.070 0.050- 0.010 0.010- 0.130 0.020 0.000 0.130 الخدمات 
11 AHC  0.070 -0.220 -0.050 0.030 -0.130 0.250 -0.120 -0.170 0.020 -0.036  
12 NSC  0.250 0.320 0.190 -0.680 0.790 0.070 0.030 0.050 0.560 0.176  
13 PALTEL  0.139 -0.001 -0.120 0.300 0.400 1.100 0.260 0.410 0.490 0.331  
14 PEC  0.160 0.050 0.270 0.150 -0.340 0.140 0.290 0.150 0.200 0.119  
15 RSR  -0.050 -0.030 -0.300 0.000 0.000 0.250 0.200 -0.300 0.100 -0.014  
16 WASSEL  0.020 -0.290 -0.250 -0.100 0.250 0.000 0.000 -0.010 0.300 -0.009  
17 ARAB  0.045 0.028 0.300 0.210- 0.300 0.020- 0.010- 0.060- 0.090- 0.120 0.080- الاستثمار 
18 JREI  -0.080 -0.050 -0.040 -0.100 -0.020 -0.170 -0.190 -0.010 0.020 -0.071  
19 PADICO  -0.220 0.390 0.000 -0.100 0.070 0.500 -0.040 -0.120 0.010 0.054  
20 PID  0.060 0.070 0.080 0.140 0.040 0.010 0.000 0.000 0.030 0.048  
21 PIIC  -0.130 0.560 0.260 0.180 -0.020 0.870 -0.360 0.370 0.560 0.254  
22 PRICO  -0.070 -0.040 0.040 0.020 -0.130 -0.040 0.050 -0.010 -0.040 -0.024  
23 UCI  -0.020 0.355 0.110 -0.060 -0.040 -0.170 -0.015 0.100 0.005 0.029  
24 AIB 0.059 0.069 0.250- 0.080- 0.100 0.230 0.040- 0.520 0.000 0.330 0.190- البنوك 
25 BOP  -0.195 0.104 -0.247 0.320 -0.317 0.285 0.165 -0.500 -0.136 -0.058  
26 ISBK  -0.215 0.525 0.355 0.315 -0.270 0.545 0.205 0.040 0.100 0.178  
27 PIBC  -0.070 0.230 0.020 0.030 0.147 -0.030 -0.060 -0.030 -0.200 0.004  
28 QUDS  -0.140 0.920 0.010 0.380 -0.020 0.090 -0.120 -0.170 -0.020 0.103  
29 AIG 0.152 0.031- 0.240- 0.150- 0.080- 0.040- 0.020- 0.000 0.000 0.100 0.150 التأمين 
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الوسط   2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع  الشركة  م
 الحسابي 

الوسط  
 للقطاع 

30 MIC  0.920 0.070 0.530 0.000 0.000 0.000 0.000 -0.150 -0.010 0.151  
31 NIC  0.800 0.300 0.425 -0.250 -0.100 -0.070 0.030 0.010 -0.560 0.065  
32 PICO  1.340 1.410 0.370 0.440 0.040 -0.250 -0.100 -0.050 0.022 0.358  
33 TRUST  -0.580 0.150 1.830 0.270 0.100 0.025 -0.240 0.152 0.250 0.217  

( سالب )اقل من  𝑅𝑖,𝑡( قيمة الواحد الصحيح اذا كان عائد السهم ) 𝐷𝑅𝑖,𝑡سيعطى المتغير الوهمي )   Basuووفق نموذج         
, واستخراج معاملات الانحدار   Basu( موجب )اكبر من الصفر( وبتطبيق نموذج  𝑅𝑖,𝑡كان عائد لسهم ) الصفر(، وقيمة صفر اذا  

   مسـتـوى تقيس    فإنها(  β2( تقيس استجابة الأرباح للعوائد السالبة ، اما )β3( تقيس استجابة الأرباح للعوائد الموجبة بينما )β1فان )
ر عن طبيعة الاخبار سواء كانت سالبة ام موجبة، ووفقا  لذلك فان قياس مبدأ التحفظ المحاسبي ـمبدأ التحفظ المحاسبي بغض النظ

(، حيث يفترض ان يكون  β1الجيدة )  للأخبار( مع معامل الاستجابة  β3السيئة )  للأخباريتم من خلال مقارنة معامل الاستجابة  
العوائد السالبة اعلى من معامل انحدار الأرباح على العوائد الموجبة، وهذا بدوره يؤدي الي ان يكون    معامل انحدار الأرباح على

) خسائر متوقعة( مقارنة بالعائد الموجب والذي يمثل       معامل التحديد اعلى فيما يتعلق بالعائد السالب والذي يمثل الاخبار السيئة
 الاخبار الجيدة ) المكاسب المتوقعة(.

 (:(BTMة ـة الدفتريـة الي القيمـة السوقيـقياس مبدأ التحفظ المحاسبي باستخدام القيم  :ثانياا 
(  Givoly & Hayn, 2000والمستخدم من قبل )  ((Beaver & Ryan, 2000  ان الاطار النظري الذي طور من قبل

اس نسب ـيقترح  القيمـتخدام  الـة  القيم  سوقيـةة  الـالي  للتحف  دفتريـةة  المحاسبي،ـكمقياس  المدخبحيث    ظ  هذا  نسب ـيستخدم  القيمـل  ة  ـة 
هم المنشاة بمقارنة قيمته السوقية مع الدفترية، بحيث ان زيادة نسبة القيمة السوقية  ـة سـة وذلك لفحص قيمـة الدفتريـة الي القيمـالسوقي

الى استخدام الشركة لسياسات محاسبية متحفظة نحو الاعتراف من الواحد الصحيح عبر فترة زمنية يشير    لأكثرالي القيمة الدفترية  
القيمللأصول وبالقيم الاعلى    بالأرباح الدفتريـيـة، مقابل قـة للشركـة السوقيـ، فمبدأ التحفظ المحاسبي يعمل على زيادة  ة ، مما ـمتها 

مقيمة   الشركة  ان  ب  بأقليعني  نادت  الذي  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  جوهر  وهو  يجب  النظمما  المحاسـه  القيمـرية  وتحتسب  ة ـبية، 
هم ـوسط المرجح لعدد الاسـازة( على المتـالممت للأسـهمة ـة الدفتريـة مطروحا  منها القيمـوق الملكيـة )مجموع حقـلال قسمـة من خـالدفتري

ة  ـنسب  (3.5)ويوضح جدول    نهاية العام.هم هي عبارة عن سعر الاغلاق للسهم في السوق في  ـة للسـة السوقيـالمكتتب بها، والقيم
الدفتريـة الي القيمـة السوقيـالقيم الـشـركة من الـة لكل شـة  . يتضح ذلك من جدول  مـدرجـة في بـورصـة فلسطين محل الدراسةـركات 

(3.5)   

 نسبة القيمة السوقية الي القيمة الدفترية  :(3.5جدول )

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع الشركة م
الوسط  
 الحسابي

الوسط  
 للقطاع 

1 APC  
 
 
 

 الصناعة 

2.15 2.38 2.21 2.02 1.85 2.02 1.98 1.92 1.60 2.01  
 
 
 

1.32 

2 AZIZA 1.20 1.39 1.59 1.39 1.61 2.03 1.81 2.85 2.85 1.86 
3 BPC 1.03 1.62 1.57 1.15 1.18 1.64 1.32 1.55 1.63 1.41 
4 GMC 0.58 0.82 0.66 0.70 0.68 0.82 0.61 0.96 0.71 0.73 
5 JCC 0.37 0.40 0.32 0.40 0.44 0.52 0.61 1.16 1.61 0.65 
6 JPH 1.18 1.46 0.91 0.95 0.77 1.50 0.92 1.19 1.20 1.12 
7 LADAEN 3.33 2.35 2.48 2.57 0.59 0.82 0.78 0.55 0.87 1.59 
8 NCI 0.78 0.91 0.99 0.88 0.88 0.83 0.51 0.09 0.65 0.72 
9 VOIC 1.84 1.95 1.69 1.63 1.82 1.92 1.73 2.18 1.68 1.83 
10 ABRAJ  0.67 0.99 1.01 1.00 0.91 0.94 0.95 1.06 0.99 0.95  
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11 AHC  
 

 الخدمات 

0.69 0.56 0.81 0.87 0.78 0.87 0.66 0.84 1.03 0.79  
 

1.05 
12 NSC 1.02 0.92 0.87 0.74 1.09 0.77 0.89 1.12 1.07 0.94 
13 PALTEL 1.00 1.09 1.21 1.35 1.49 1.66 1.58 2.51 2.51 1.60 
14 PEC 0.93 0.92 0.88 0.77 0.78 1.06 1.06 0.96 0.92 0.92 
15 RSR 0.89 0.92 1.12 1.08 1.30 1.41 1.07 1.03 0.95 1.09 
16 WASSEL 0.84 0.59 0.96 1.77 1.80 0.98 1.05 0.94 0.95 1.10 
17 ARAB  

 
 

 الاستثمار 

0.77 0.87 0.76 0.84 0.96 0.99 0.99 0.91 1.18 0.92  
 
 

0.87 

18 JREI 0.37 0.49 0.50 0.55 0.60 0.56 0.68 0.99 1.00 0.64 
19 PADICO 0.62 0.70 0.65 0.68 0.65 0.68 0.47 0.65 0.78 0.65 
20 PID 2.01 2.07 2.01 1.85 1.69 1.75 1.90 1.75 1.75 1.86 
21 PIIC 0.97 1.21 1.34 1.22 0.97 1.23 0.74 1.23 1.00 1.10 
22 PRICO 0.46 0.44 0.45 0.46 0.42 0.52 0.67 0.54 0.59 0.51 
23 UCI 0.49 0.57 0.31 0.27 0.32 0.36 0.39 0.59 0.51 0.42 
24 AIB  

 
 البنوك

1.10 1.76 1.12 1.12 0.88 0.97 0.77 0.82 0.77 1.03  
 

1.29 
25 BOP 1.03 1.31 1.69 1.72 1.78 2.17 2.07 3.86 3.77 2.16 
26 ISBK 1.25 1.56 1.46 0.98 0.96 1.33 0.92 1.79 1.70 1.33 
27 PIBC 1.00 1.09 0.85 0.79 0.81 0.71 0.75 0.83 0.81 0.85 
28 QUDS 1.53 1.63 0.95 0.93 0.75 0.85 0.82 1.14 1.32 1.10 
29 AIG  

 
 التأمين

0.75 0.62 0.36 0.84 0.44 0.50 0.60 0.78 1.20 0.68  
 

1.61 
30 MIC 0.93 0.93 0.87 1.13 3.78 3.78 3.78 3.78 6.88 2.87 
31 NIC 1.46 1.39 1.51 1.37 1.38 1.73 3.21 2.65 2.66 1.93 
32 PICO 2.13 1.61 1.73 1.41 1.27 1.41 1.57 1.31 1.35 1.53 
33 TRUST 0.93 0.90 1.16 0.69 0.91 0.94 1.01 1.41 1.18 1.01 

 تتراوحان متوسط مبدأ التحفظ المحاسبي للشـركـات المـدرجـة في بـورصـة فلسطين   (3.5)الملاحظ من خلال الجدول   ومن
ة الي ـة السوقيـ( وتوضح النتائج ان اكثر القطاعات تحفظا  هو قطاع التامين حيث ان بلغ متوسط نسبة القيم2.87،    0.42بين )
وك حيث ـوتليها قطاع البن  (1.32)ة   ـة الي الدفتريـالسوقي  ةـة القيمـة حيث بلغ متوسط نسبـوتليها قطاع الصناع  (1.61)ة  ـالدفتري

القيمـبلغ متوسط نسب السوقيـة  الدفتريـة  الي  بمتوسط    (1.29)ة  ـة  الخدمات  الاقل   (1.05  )ثم قطاع  الاستثمار  بينما كان قطاع 
الدفترية  تحفظا الي  السوقية  القيمة  نسبة  متوسط  بلغ  النتائج  (    0.87  )  حيث  هذه  وتتوافق  دراسة  ،  التي   (2014،النجار)مع 

الاكثر تحفظا ، في حين ان قطاع الاستثمار هو الاقل تحفظا ، ويرجع ذلك الي التشابه   هماالتامين  البنوك و   ي توصلت الي ان قطاع
العامة ان الدراستين طبقتا على شركات المساهمة    ث، وهو مجتمع الدراسة حيللدراستينمن وجه نظر الباحث الي القواسم المشتركة  

 . المـدرجـة في بـورصـة فلسطين

 قيـاس المتغـيـر التابع )الأرباح(. 3.1.8.2

( لتمثيل المتغيـر  ROAاحتساب معـدل العائـد على الأصـول )  تم الربحية لهذه الدراسة ولقياسالأرباح هي المتغير التابع  عتبرت 
 (.  3.6التابع )جدول 

 ( ROAالأصول )(: معدل العائد على 3.6جدول )

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع  الشركة  م
الوسط  
 الحسابي 

الوسط  
 للقطاع 

1 APC  
 
 

0.0870 0.1879 0.2144 0.2187 0.1825 0.2385 0.1294 0.1061 0.1779 17.14%  
 
 

2 AZIZA 0.0238 0.0826 0.0980 0.0970 0.0732 0.0977 0.0215 -0.0096 0.1474 7.02% 
3 BPC 0.0884 0.1366 0.1022 0.0714 0.0603 0.0846 0.0830 0.0735 0.1097 9.00% 
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الوسط   2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 القطاع  الشركة  م
 الحسابي 

الوسط  
 للقطاع 

4 GMC  
 الصناعة

0.0036 0.0666 0.0014 -0.0596 0.0089 0.0115 0.0232 0.0627 0.0603 1.98%  
4.95% 5 JCC 0.0003 0.0089 -0.0094 0.0005 -0.0655 0.0135 0.0438 0.0078 0.0307 0.34% 

6 JPH 0.0950 0.1000 0.0576 0.0434 0.0266 0.0311 0.0056 0.0514 0.0802 5.46% 
7 LADAEN -0.0905 -0.0447 -0.1788 -0.6219 -0.1833 -0.1808 -0.1583 -0.1098 -0.0730 -18.23% 
8 NCI -0.0213 0.0214 0.0446 0.0705 0.0474 0.0704 0.0174 0.0040 0.0368 3.24% 
9 VOIC 0.1286 0.1480 0.2005 0.2153 0.2252 0.2611 0.1846 0.1498 0.1655 18.65% 
10 ABRAJ  

 
 

 الخدمات

0.0503 0.1009 0.0183 0.0163 0.0080 0.0267 0.0167 0.0419 0.0169 3.29%  
 
 

2.57% 

11 AHC -0.0414 -0.0543 -0.0460 -0.0301 -0.0200 -0.0319 -0.0309 -0.0586 -0.0032 -3.52% 
12 NSC 0.0137 0.0306 0.0536 -0.0050 0.0002 0.0837 0.0665 0.0304 0.0723 3.84% 
13 PALTEL 0.0782 0.0762 0.0784 0.1113 0.1133 0.1378 0.1332 0.1579 0.1566 11.59% 
14 PEC 0.0859 0.0865 -0.0065 0.1277 0.0182 0.0387 0.0748 0.0711 0.0545 6.12% 
15 RSR 0.0240 0.0329 0.0286 -0.0085 -0.0082 0.0034 0.0034 -0.0016 0.0046 0.87% 
16 WASSEL 0.0034 0.0028 0.0094 -0.0201 -0.1737 0.0006 -0.0300 -0.1726 0.0008 -4.22% 
17 ARAB  

 
 

 الاستثمار

-0.0001 0.0264 0.0023 -0.0184 -0.0540 0.0089 -0.0068 0.0411 0.0111 0.11%  
 
 

1.47% 

18 JREI 0.0018 0.0304 -0.0763 0.0283 -0.0923 -0.0663 -0.0415 -0.0025 0.0399 -1.98% 
19 PADICO 0.0185 0.0059 0.0225 0.0304 0.0231 0.0315 0.0237 0.0358 0.0607 2.80% 
20 PID 0.0893 0.0373 0.0074 0.0168 0.0331 0.0542 0.0932 -0.0415 -0.0335 2.85% 
21 PIIC 0.0472 0.0718 0.0845 0.0820 0.0647 0.0865 0.0168 0.0170 0.0946 6.28% 
22 PRICO -0.0429 -0.1275 -0.0252 0.0094 -0.0204 -0.0239 -0.0119 0.0431 0.0325 -1.85% 
23 UCI 0.0390 0.0139 0.0220 0.0039 0.0111 0.0086 0.0146 0.0346 0.0387 2.07% 
24 AIB  

 
 البنوك

0.0067 0.0062 0.0079 0.0080 0.0073 0.0075 0.0017 0.0030 -0.0079 0.45%  
 

1.02% 
25 BOP 0.0116 0.0111 0.0129 0.0155 0.0166 0.0172 0.0191 0.0205 0.0195 1.60% 
26 ISBK 0.0137 0.0144 0.0156 0.0149 0.0127 0.0130 0.0138 0.0103 0.0045 1.25% 
27 PIBC 0.0095 0.0088 0.0096 0.0053 0.0088 0.0068 0.0071 0.0105 0.0059 0.80% 
28 QUDS 0.0096 0.0104 0.0109 0.0100 0.0108 0.0089 0.0068 0.0098 0.0103 0.97% 
29 AIG  

 
 التأمين 

0.0331 0.0406 0.0283 0.0066 0.0492 0.0403 -0.0125 0.0328 0.0007 2.44%  
 

2.36% 
30 MIC 0.0514 0.0745 0.0330 0.0224 0.0123 0.0082 -0.0565 -0.0809 -0.1165 -0.58% 
31 NIC 0.0358 0.0589 0.0479 0.0208 0.0361 0.0693 0.0648 0.0413 0.0752 5.00% 
32 PICO -0.0336 0.0876 0.1455 0.0021 0.0768 0.0011 -0.0347 0.0145 -0.0525 2.30% 
33 TRUST 0.0329 0.0311 0.0250 0.0242 0.0251 0.0347 0.0216 0.0195 0.0259 2.67% 

( ان متوســط معــدل العائــد علــى الاصــول لقطــاع الصــناعة هــو الأعلــى بــين القطاعــات الخمــس 3.6وتوضــح النتــائج فــي الجــدول ) 
%، رغم التباين الواضح للأوساط الحسابية للشركات فيما بينها داخل قطاع الصـناعة، يليـه 4.95حيث كانت قيمو الوسط الحسابي 

%، 2.36%، يليــه قطــاع التــأمين بمتوســط معــدل العائــد علــى الأصــول 2.57الأصــول قطــاع الخــدمات بمتوســط معــدل العائــد علــى 
%، بينمــا كــان متوســط معــدل العائــد علــى الاصــول لقطــاع البنــوك 1.47يليــه قطــاع الاســتثمار بمتوســط معــدل العائــد علــى الأصــول 

 لى اختلاف باقي القطاعات.الأقل بالرغم من ان الأوساط الحسابية داخل قطاع البنوك كانت مقاربة فيما بينها، ع
 المبحث الثاني: اختبار الفرضيات

 : الدراسةمجتمع  3.2.1

شركة مدرجة في سوق فلسطين للأوراق الماليّة، والتي توفرتْ بياناتها ولم تتوقفْ عـن التـداول  33يتكون مجتمع الدراسة من 
 .2018إلى  2009لتقدير متغيرات الدراسة للفترة من خلال فترة البحث، والتي اكتملتْ لها البيانات اللازمة كافة  

 شـركات مـع أ دمجـت أو ،التـداول توقفـت عـن التـي تلـك أو البيانـات، لهـا تتـوفرْ  لـمسـوق المـن  شـركة 15 اسـتثناء تـم حيـث
 الدراسة. مجتمع (3.7الجدول رقم ) أ درجت حديثا . ويوضح أوأخرى، 
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   البحث  عينة ومجتمع : (3.7)  جدول 

 المجتمع 
 فلسطين 

 النسبة  العدد 
 %100 48 المسجلة 
 %31 15 المستبعدة 

 %69 33 عينة البحث 

 (: يوضح توزيع العينة على القطاعات 3.8جدول )   3.2.2

 القطاع 
 فلسطين 

 المستبعد  العينة
 4 9 الصناعة 
 4 7 الخدمات 
 3 7 الاستثمار 
 2 5 المصارف 
 2 5 التامين 

 :البياناتأساليب جمع  

 والبيانات التقارير السنوية المنشورة لشركات العينة،و تم الاعتماد على المصادر الثانويّة في جمع البيانات    الدراسةلأغراض   
البحث المتعلقة المواقع   بمتغيرات  فترة  الدراسة على مدار فترة    فلسطين،  لسوق الإلكتروني  من  أمّا  بياناتٍ حديثة    الدراسة.  فغطت 

تو  الفترة  والتي  البحث  ليغطي  البحث،  محل  الشركات  عن  حيث    ؛2018إلى    2010من  فرتْ  الفترة  حداثة  بسبب   تناولتوذلك 
 نتائج على (2008) عام التي حدثت العالميّة الأزمةر  أث من التقليل لمحاولةالسنوات ما بعد حادثة الأزمة الاقتصاديّة العالميّة؛  

 . الدراسة

  :صلاحية البيانات للتحليل الإحصائيالتحقق من  3.2.3

البيانات، ويتم ذلك   البدء بتحليل البيانات وتقدير نماذج البحث واختبار الفرضيات لابدَّ أولا  من التحقق من صلاحية  قبل 
العشوائي   الخطأ  تباين  وتجانس  الطبيعيّ،  التوزيع  هي:  الاختبارات،  من  مجموعة  ت(Homoscedasticity)عبر  إنَّه  حيث  م ، 

 في عرض البيانات. ( Panel Dataاستخدام أسلوب )

 الاحصائي: نتائج التحليل  3.2.4
في  ( أنَّ الانحراف المعياري لمتغيرات الدراسة كان مرتفع ا نسبيًّا مقارنة بالوسط الحسابي، ويتضح ذلك 3.9من الجدول رقم ) يلاحظ

  ( يرجع ذلك لتبان1.77،  1.63نحراف المعياري على التوالي )كانت قيم الوسط الحسابي والا متغير مبدأ التحفظ المحاسبي حيث 
حيث كانت قيم الوسط  شركاتالمستوى مبدأ التحفظ المحاسبي بين الشركات، وكذلك العائد على الأصول هنالك تباين في أداء  

 . (0.08،  0.03الحسابي والانحراف المعياري )

 الاحصاء الوصفي للمتغيرات:  :(3.9جدول )

 المتغيرات 
فلسطين سوق    

Mean Std. Dev. Maximum Minimum 

التـحفـظ المحـاسبـي )القيمة الدفترية الى  
 BTM 1.63 1.77 12.32 -0.31 القيمة السوقية(

 Size 17.29 1.85 22.31 13.22 حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي(
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 GROWTH -0.05 0.37 1.25 -1.00 معدل النمو 

 Lev 0.40 0.26 1.06 0.01 درجة الرفع المالي 

 ROA 0.03 0.08 0.26 -0.62 الأصول العائد على 

 
 اختبار التوزيع الطبيعي:  3.2.5

المعمليّ حيث تكون قاعدة (  (Jarque-Beraللتحقق من مدى اقتراب البيانات من توزيعها الطبيعيّ، تم استخدام اختبار  
%(، قد أظهرتْ 5أكبر من )  (J-B)إذا كانت احتمالية اختبار  -إن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي -القرار قبول الفرضيّة العدميّة  

%(؛ مما   (5لجميع المتغيرات كانتْ أقلَّ من    (J-B)( أن احتمال  3.(10ما هي في الجدول رقم  نتائج اختبار التوزيع الطبيعي ك
للمتغيرات كي    ((lnيعني عدم اقترابهم من التوزيع الطبيعي، وللتغلب على مشكلة عدم التوزيع طبيعيا ؛ تم أخذ اللوغاريثم الطبيعي  

    تقترب من التوزيع الطبيعي.
 التوزيع الطبيعي(: جدول 3.10جدول )

(Jarque-Bera) Test 

Variable 
 فلسطين سوق 

 J-B  Sig  التوزيع 
 طبيعيغير  000c. 279. التـحفـظ المحـاسبـي )القيمة الدفترية الى القيمة السوقية(

 طبيعيغير  001c. 072. حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي(

 طبيعيغير  000c. 278. معدل النمو 

 طبيعيغير  000c. 107. الرفع المالي درجة  

 طبيعيغير  000c. 170. الأصول العائد على 

                
 (Mean of Residual)متوسط البواقي للصفر  مساواةاختبار  •

الانحدار لجميع نماذج البحث    جداولحيث أظهر هذا الاختبار عدم وجود مشكلة للبواقي في نماذج البحث، ويلاحظ من   
 .أنَّ قيمة متوسط البواقي للنماذج مختلفة كانت قريبة من الصفر

  Heteroskedasticity Test)اختبار عدم ثبات تباين الخطأ العشوائي ) •
اختبار    استخدام  العشوائي  (  (Robust_Standard_Errorsتم  الخطأ  تباين  تجانس  عدم  مشكلة  لضبط  وذلك 

(Heteroskedasticity)    لنماذج البحث؛ تبيّن أنّ إحصائية(White)   ( لجميع نماذج البحث وهذا يعني أننا 0.05كانت أقل من )
( ارتباط 3.11حيث يبين جدول )  .وائينرفض الفرضية العدميّة بأنّ نماذج البحث يعاني من مشكلة عدم ثبات تباين الخطأ العش

 بيرسون للمتغيرات المستقلة 

 ارتباط بيرسون للمتغيرات المستقلة  :(3.11جدول )

 درجة الرفع المالي  معدل النمو  حجم الشركة  التـحفـظ المحـاسبـي  
    1 التـحفـظ المحـاسبـي  

   1 0.44 حجم الشركة  

  1 018. 033. معدل النمو

 1 020.- 410. *303. الرفع المالي درجة 
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 ( رقم  الجدول  المستقلة  عدم  (3.11يظهر  المتغيرات  بعض  بين  عال  ارتباط  قيمةحيث   وجود  اعلى  بين   كانت  الارتباط 
%( وكذلك، والامر الذي يدلل على  44%؛ حيث بلغت العلاقة بين )حجم الشركة ومبدأ التحفظ المحاسبي  45المتغيرات اقل من  

 .(Variance Inflation Factor VIFاجراء اختبار ) وللتأكد تم Collinearityمشكلة الاشتراك الخطي عدم وجود 

 اختبار التداخل الخطي  •

إن قوة النموذج الخطي العام تعتمد على فرضية استقلال كل متغير من المتغيرات المستقلة، وإذا لم يتحقق هذا الشرط؛  
، م(2003ومشعل،    المعلومات )السيفو،فإن النموذج الخطي العام عندئذٍ لا يصلح للتطبيق، ولا يمكن اعتباره جيدا  لعملية تقدير  

( لكل متغير من المتغيرات المستقلة، إذ  VIF( وذلك بحساب معامل )Collinearity Statisticsولتحقيق ذلك تم استخدام مقياس )
المتغيرات  لجميع  (  VIF( أن قيمة )3.12يعد ذلك الاختبار مقياسا  لتأثير الارتباط بين المغيرات المستقلة. يلاحظ في الجدول رقم ) 

 ( 3.12. كما في جدول ) مشكلة التداخل والاشتراك الخطيتخلو من مما يعني أن نماذج الدراسة  (10الـ) كانت اقل منالمستقلة 

 التداخل الخطي للمتغيرات المستقلة  :(3.12جدول )

Variables VIF 
 1.111 التـحفـظ المحـاسبـي )القيمة الدفترية الى القيمة السوقية( 

 1.332 حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي( 

 1.002 النمومعدل 

 1.213 درجة الرفع المالي 

 التالية:  تبالمعادلا ةوالمتمثل المتعددذج الانحدار الخطي التحقيق غرض الدراسة تم استخدام نم •
𝑹𝑶𝑨 = 𝛼 + β1 BTM + +β2 SIZE + β3 LEV + β4 GROWTH + 𝑒 

 حيث إنّ:

 اختبار الفرضيات ومناقشة النتائج 3.2.6

بعــد التأكــد مــن صــلاحية البيانــات للتحليــل الاحصــائي يمكــن الان اختبــار نمــاذج الدراســة؛ بحيــث يــتم أولا  قيــاس مســتوى مبــدأ 
عن الشركات المـدرجـة في سوق فلسطين للأوراق المالية باسـتخدام مـدخلين مختلفـين،   المالية الصادرةالتحفظ المحاسبي في التقارير  

 ى الأرباح. ومن ثم دراسة أثر التحفظ عل
تتبنـى الشـركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين ممارسـات محاسـبية متحفظـة عنـد اعـدادها للقـوائم والبيانـات )  اختبار الفرضية الأولـى:

 .(المالية
وتأكيـدا لـذلك، اسـتخدم مـدخل القيمـة الدفتريـة إلـى  Basu , 1997تم قياس مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي من خـلال تقـدير نمـوذج 

 .(3.13، يظهر الجدول )(Book to Market approach)القيمة السوقية 
 

 ROA العائد على الأصول
 BTM القيمة السوقية( مبدأ التحفظ المحاسبي )القيمة الدفترية الى 

 SIZE ( للأصول حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي
 LEV درجة الرفع المالي

 GROWTH معدل النمو
 E الخطأ العشوائي
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 :(Basu, 1997)قياس مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي باستخدام نموذج 
بـاء السـيئة )العائـد السـالب(، يتم فحص مدى وجـود تحفـظ فـي التقـارير الماليـة  للشـركــات إذا كانـت الأربـاح أكثـر تضـمنا للأن

𝑅𝑖,𝑡وهـــذا يعنـــي أن المتغيـــر  × 𝐷𝑅𝑖,𝑡  1997فـــي نمـــوذج , Basu العائـــد( يجـــب أن يكـــون مهمـــا إحصـــائيا، أمـــا المتغيـــر𝑅𝑖,𝑡 )
 ( فــي𝑅𝑖,𝑡( الجــزء )أ( نجــد أن متغيــر )العائــد 3.13فيســتخدم للدلالــة علــى أثــر الافصــاح المحاســبي فــي ســعر الســهم. مــن الجــدول )

النموذج لم يكن مهما إحصائيا؛ مما يعني أن صافي أرباح الشركة لا تؤثر في العائد علـى السـهم؛ ومـن ثـم فإنـه لـم يكـن للمعلومـات 
المحاسبية دور في سـوق فلسـطين لـلأوراق الماليـة. وعنـد اختبـار الفرضـية العدميـة الأولـى بـأن التقـارير الماليـة  للشـركــات المسـاهمة 

( 2β  :Ho=  0فلسطين للأوراق المالية لا تتصف بـالتحفظ، ويمكـن التعبيـر عنهـا رياضـية علـى النحـو الآتـي: )سوق في المـدرجـة  
𝑅𝑖,𝑡للمتغيـر ( β( نجـد أن معامـل الميـل )2β :Ho≠ 0مقابـل الفرضـية البديلـة ) × 𝐷𝑅𝑖,𝑡  مهمـا إحصـائيا؛ حيـث كانـتsig   اقـل

 %؛ لذا نرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديلة ، التقـارير الماليـة  الصـادرة عـن الشـركات المـدرجــة فـي سـوق فلسـطين5من  
 للأوراق المالية تتصف بالتحفظ .

 على مستوى العينة ككل Basu قياس مستوى التـحفـظ المحـاسبـي باستخدام نموذج(: 3.13جدول )

 على مستوى العينة ككل  : Basu, 1997قياس مستوى التـحفـظ المحـاسبـي باستخدام نموذج  
 Coefficients T Sig. 

DRi,t -.119 -4.354 .000 
Ri,t 1.463E-09 .854 .394 

Ri,t × DRi,t 7.322E-09 1.999 .047 

0.072معامل التحديد =   

هو المقياس الأفضل في قياس مبدأ التحفظ المحاسبي، الا انه لا   (Basu, 1997م( ان نموذج )2008ويرى )أبو الخير،   
من خلاله قياس التحفظ لكل شركة على حدا لأنه يعتمـد علـى التقـدير الاحصـائي لمعـاملات الانحـدار، لـذلك وبغـرض اختبـار   نيمك

( وذلك لبيان أثر مبدأ التحفظ المحاسبي Beaver&Ryan,2000السوقية الى الدفترية ) فرضيات الدراسة تم استخدام مقياس القيمة
على الأرباح ممثلة بمعدل العائد على الأصول، وكذلك بيان أثر مبـدأ الـتحفظ المحاسـبي علـى أربـاح الشـركات المدرجـة فـي بورصـة 

 فلسطين باختلاف نوع القطاع الاقتصادي الذي تنتمي اليه الشركة.
 مستوى التحفظ المحاسبي باستخدام مدخل القيمة الدفتـريـة إلى القيمة السـوقيـة:قياس 

المدخل الآخر لدراسة مسـتوى الـتحفظ المحاسـبي فـي التقـارير الماليـة  الصـادرة عـن الشـركات المـدرجــة فـي فلسـطين لـلأوراق 
بول من مبدأ التحفظ المحاسبي يعني انخفاض القيمـة الدفتـريــة المالية هو القيمة الدفتـريـة إلى القيمة السـوقيـة؛ إذ إن وجود مستوى مق

عــن القيمـــة السـوقيـــة عبـــر فتــرة زمنيـــة؛ ممــا يـــدل علـــى اســتخدام سياســـات محاســبية متحيـــزة نحــو الاعتـــراف بالخســائر وبـــالقيم الأقـــل 
< 0ة أكبـر فـي السـوق، وفـق المعادلـة: )للأصول، ومن ثم فإن الشركة تكون مقيمة بأقل مـن قيمتهـا الحقيقيـة، بينمـا يـتم تقييمهـا بقيمـ

BV - MV  وباختبــار الفرضــية العدميــة التــي تــنص علــى عــدم وجــود مســتوى مقبــول مــن مبــدأ الــتحفظ المحاســبي، التــي يمكــن ،)
(، مقابـل الفرضـية البديلـة التـي تـنص علـى وجـود مسـتوى مقبـول BV – MV ≥ 𝐻0 : 0التعبير عنها رياضية على النحـو التـالي: )

 > BV – MV : 0دأ الـتحفظ المحاسـبي، ومـن ثـم القيمـة الدفتـريــة أقـل مـن السـوقيــة، التـي يمكـن التعبيـر عنهـا علـى النحـو )مـن مبـ
𝐻1.) 

هذه   لاختبار  المعلمية  غير  الاختبارات  استخدام  تم  وجود    بسبب الفرضيةوقد  قاعدة  إن  للبيانات،  الطبيعي  غير  التوزيع 
  .مستوى مقبول من التحفظ هي أن معلمات هذه الاختبارات ينبغي أن تكون سالبة وذات دلالة إحصائية
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 : على مستوى العينة ككلBTMقياس مستوى التـحفـظ المحـاسبـي باستخدام نموذج  (:3.14جدول )
 على مستوى العينة ككل  : BTMتخدام نموذج قياس مستوى التـحفـظ المحـاسبـي باس 

Mann - Whitney Test 
Z- Statistic Sig 

-3.272 0.001 

( هي  Mann - Whitney Testللاختبار غير المعلمي )    z - Statistic(، الجزء )ب( نلاحظ أن )  3.14من الجدول )
% ، مما يعني أن نتائج الاختبارات غير المعلمية في مدخل القيمة الدفتـريـة إلى  5سالبة وذات دلالة إحصائية عند مستويي دلالة  

القيمة السـوقيـة، تشير إلى وجود مستوى مقبول من مبدأ التحفظ المحاسبي في التقارير المالية  الصادرة عن الشركات المـدرجـة في 
 للأوراق المالية.  سوق فلسطين 

الشـركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين تتبنـى ممارسـات محاسـبية متحفظـة الفرضية الأولى القائلةةة نةة    صحة وبذلك يتضح
( لقيـاس مبـدأ الـتحفظ المحاسـبي ونمـوذج القيمـة الدفتريـة الـي Basu,1997، وكـلا  مـن نمـوذج )عند اعدادها للقوائم والبيانات الماليـة

توصــلا الــى نفــس النتيجــة بممارســة الشــركات المدرجــة فــي بورصــة فلســطين للــتحفظ المحاســبي. يتضــح ذلــك مــن ( BTMالســوقية )
 (3.14جدول )

𝐻01الفرضــية الثانيــة: 
عنــد   مقاســا بمؤشــر)القيمة الدفتـريـــة الــى القيمــة السـوقيـــة(: لا ي وجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائيّة للــتحفظ المحاســبي 

𝛼)مستوى  ≤  ة متمثلة ب )العائد على الأصول(.على الربحي (0.05

لغرض اختبار نماذج الدراسة )الفرضية الثانيـة والفرضـيات الفرعيـة( تـم تصـميم النمـاذج بحيـث تـم اسـتخدام أسـلوب الانحـدار 
الخطيّ المتعدد بحيث تم اختبار نماذج الانحدار على مستوى العينة ككل وعلى مستوى القطاعات كلا على حدا. ولمعرفة الأسلوب 

أو مــا يعــرف بالتغلــب علــى مشــكلة  (Cross-section random)أو  (Cross-section Fixed)الملائــم لهــذه الدراســة هــل 
heterogeneity)فقـد تـم الاعتمـاد علـى أسـلوب ،) (Cross- section random)  واختبـار(Hausman Test)  الملائـم لجميـع

 النماذج.

ة الأثــر الارتبــاطيّ للمتغيــر المســتقلل، والمتغيــر التــابلع بشــكل عملــيّ وفاعــل يــتم اتّبــاع قاعــدة القــرارات التاليــة لإطــلا  ق للحكــم علــى معنويــّ
 الحكم الحياديّ، وهي: 

 )لا توجد علاقة(. H0يتم قبول الفرضية  )Sig.R)  >5%إذا كانتْ 
 جد علاقة(.)تو  H1يتم قبول الفرضية  )Sig.R)  <5%إذا كانتْ 

البحثلجميع شركات عينة  المتعددتحليل الانحدار الخطي : (3.15جدول )  

 

 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع
 العائد الأصول 

Coefficient sig 

C -.010 .820 

 088. 004.- التـحفـظ المحـاسبـي )القيمة الدفتـريـة الى القيمة السـوقيـة(

 102. 004. (للأصول اللوغارتيم الطبيعيحجم الشركة )

 164. 016. درجة الرفع المالي 

 000. 077.- معدل النمو 

Adjusted 𝑅2 .0710 

Mean of residual 0.000 

White 0.000 
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 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع
 العائد الأصول 

Coefficient sig 

(Cross-section random)   

ه 3.15) وبملاحظة معنويّة قيمة العلاقة لنموذج الدراسة على مستوى جميع شركات العينة كما هو موضّح في الجدول رقــم  (، يتبــيّن أنــّ
𝛼)لا ي وجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائيّة مبــدأ الــتحفظ المحاســبي مقاســا بمؤشــر)القيمة الدفتـريـــة الــى القيمــة السـوقيـــة(  عنــد مســتوى  ≤ علــى  (0.05

ن sig، حيــث كانــت قيمــة tة متمثلة ب )العائد الأصول( فــي جميــع شــركات عينــة الدراســة فــي الفتــرة الربحي  %(، وبنــاء  عليــه يــتم قبــول (5اكبــر مــل
لسـوقيـــة(  الفرضيّة العدميــة  التــي تــنص علــى أنــه: لا ي وجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائيّة للــتحفظ المحاســبي مقاســا بمؤشــر)القيمة الدفتـريـــة الــى القيمــة ا

𝛼)عند مستوى   ≤ للشـركـــات الفلســطينية  tعينــة الدراســة فــي الفتــرة  علــى الربحيــة متمثلــة ب )العائــد علــى الأصــول(. فــي جميــع شــركات  (0.05
( يــدل علــى عــدم وجــود علاقــة بــين مبــدأ الــتحفظ 0.088حيــث ان مســتوى الدلالــة الإحصــائية لمعامــل الانحــدار بلــغ )فلســطين،  المـدرجـــة فــي

مبدأ التحفظ المحاسبببي علببى ارببباح الشببركات  أثرفي المحاسبي والارباح المتمثلة في العائد على الأصول ويرجع الباحث ذلك الى التباين 

 الاقتصادي كما ستبين لاحقا .القطاع لنوع  المدرجة في بورصة فلسطين تبعا  
لنـوع القطـاع  يختلـف أثـر مسـتوى مبـدأ الـتحفظ المحاسـبي علـى اربـاح الشـركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطين تبعـا  الفرضـية الثالثـة: 

 الذي تنتمي اليه الشركات

التحفظ المحاسبي  ولاختبار هذه الفرضية تم دراسة كل قطاع بشكل مستقل ومعرفة هل تختلف العلاقة بين     بمؤشر مقاسا  مبدأ 
متمثلة ب )العائد على الأصول( باختلاف القطاع الذي تنتمي اليه الشركة؛ حيث تم    والربحية  السـوقيـة()القيمة الدفتـريـة الى القيمة  

الى   الدراسة  عينة  شركات  وتامين(  5تقسيم  ومصارف،  واستثماري،  وخدمي،  )صناعي،  ) قطاعات  جدول  كما  تحليل 3.16.   )
 الانحدار المتعدد  

 البحثعينة ناعي في القطاع الصشركات ل المتعددتحليل الانحدار الخطي  :(3.16جدول )

كما هو موضّح في    شركات القطاع الصناعي في عينة البحثوبملاحظة معنويّة قيمة العلاقة لنموذج الدراسة على مستوى  
رقم ذو  3.16)  الجدول  أثر  ي وجد  أنّه  يتبيّن  القيمة (،  الى  الدفتـريـة  بمؤشر)القيمة  مقاسا  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  إحصائيّة  دلالة 

𝛼)عند مستوى     السـوقيـة( ≤ في    شركات القطاع الصناعي في عينة البحثفي  على الربحية متمثلة ب )العائد الأصول(    (0.05
قيمة  tالفترة   كانت  ذو دلالة  (5اقل ملن  sig، حيث  أثر  ي وجد  أنه:  التي تنص على  البديلة   الفرضيّة  قبول  يتم  %(، وبناء  عليه 

𝛼)عند مستوى     مقاسا بمؤشر)القيمـة الدفتـريـة الى القيمـة السـوقيـة(للتحفظ المحاسبي  إحصائيّة   ≤ على الربحية متمثلة ب    (0.05
وهذا ،  للشـركـات الفلسطينية في سوق فلسطين  tفي الفترة    بحثشركات القطاع الصناعي في عينة الفي  )العائد على الأصول(.  

دراسة   مع  الشركات   (Kwon et al, 2006)يتطابق  من  عينة  بين  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  مستويات  اختلاف  فحصت  التي 

 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع
 العائد الأصول 

Coefficient sig 

C -.450 .012 

 010. 056.- التـحفـظ المحـاسبـي )القيمة الدفتـريـة الى القيمة السـوقيـة(

 001. 037. (للأصول حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي

 152. 047. درجة الرفع المالي 

 012. 215.- معدل النمو 

Adjusted 𝑅2 .300 

Mean of residual 0.000 

White 0.000 

(Cross-section random)   
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نموذج   باستخدام  الشركة  الي  تنتمي  الذي  القطاع  أو  الصناعة  لطبيعة  تبعا   المختلفة  التحفظ   وتوصلت  Basuالامريكية  ان  الى 
 . يختلف بين الشركات تبعا  لطبيعة الصناعة أو القطاع الذي تنتمي اليه الشركة

على معدل العائد على الأصول في الشركات   (0.056ويتضح أيضا  ان مبدأ التحفظ المحاسبي يؤثر بشكل سلبي بمقدار )
شركات القطاع الخدمي في قة لنموذج الدراسة على مستوى  وبملاحظة معنويّة قيمة العلاالصناعية المـدرجـة في بـورصـة فلسطين،  

 . (3.17)  كما هو موضّح في الجدول رقم عينة البحث

 البحثعينة القطاع الخدمي في شركات ل المتعددتحليل الانحدار الخطي  :(3.17جدول )

 
  

عند     يتبيّن أنّه لا ي وجد أثر ذو دلالة إحصائيّة مبدأ التحفظ المحاسبي مقاسا بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة( 
𝛼)مستوى   ≤ القطاع الخدمي في عينة البحثفي  على الربحية متمثلة ب )العائد الأصول(    (0.05 ، حيث  tفي الفترة    شركات 

قيمة   ذو دلالة إحصائيّة  (5اكبر ملن  sigكانت  أثر  ي وجد  أنه: لا  التي تنص على  العدمية   الفرضيّة  قبول  يتم  %(، وبناء  عليه 
𝛼)عند مستوى     مقاسا بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(للتحفظ المحاسبي   ≤ على الربحية متمثلة ب )العائد    (0.05

 .للشـركـات الفلسطينية في سوق فلسطين tفي الفترة  شركات القطاع الخدمي في عينة البحثفي على الأصول(. 

 البحثعينة  القطاع الاستثماري في شركات ل المتعددتحليل الانحدار الخطي  :(3.18جدول )

 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع
 العائد الأصول 

Coefficient sig 

C .049 .404 

 208. 011.- التـحفـظ المحـاسبـي )القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(

 825. 001.- (للأصول حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي

 734. 005.- درجة الرفع المالي 

 541. 023.- معدل النمو 

Adjusted 𝑅2 .040 

Mean of residual 0.000 

White 0.000 

(Cross-section random)   

كما هو موضّح   شركات القطاع الاستثماري في عينة البحثوبملاحظة معنويّة قيمة العلاقة لنموذج الدراسة على مستوى  
يـمـة (، يتبيّن أنّه لا ي وجد أثر ذو دلالة إحصائيّة مبدأ التحفظ المحاسبي مقاسا بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى الق3.18) في الجدول رقم

𝛼)عند مستوى   السـوقيـة( ≤ في   شركات القطاع الاستثماري في عينة البحثفي على الربحية متمثلة ب )العائد الأصول(  (0.05

 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع
 العائد الأصول 

Coefficient sig 

C .412 .000 

 434. 026. التـحفـظ المحـاسبـي )القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(

 000. 022.- (للأصول حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي

 267. 020.- درجة الرفع المالي 

 000. 160.- معدل النمو 

Adjusted 𝑅2 .390 

Mean of residual 0.000 

White 0.000 

(Cross-section random)   
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%(، وبناء  عليه يتم قبول الفرضيّة العدمية  التي تنص على أنه: لا ي وجد أثر ذو دلالة  (5اكبر ملن  sig، حيث كانت قيمة  tالفترة  
𝛼)عند مستوى    مقاسا بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(للتحفظ المحاسبي  إحصائيّة   ≤ على الربحية متمثلة ب   (0.05

 .للشـركـات الفلسطينية في سوق فلسطين tفي الفترة  عينة البحث شركات القطاع الاستثماري فيفي )العائد على الأصول(. 

 البحثعينة  القطاع المصرفي )البنوك( في شركات ل المتعددتحليل الانحدار الخطي  :(3.19جدول )

 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع
 العائد الأصول 

Coefficient sig 

C -.055 .003 

 050. 002.- )القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(التـحفـظ المحـاسبـي  

 000. 004. (للأصول حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي

 181. 002. درجة الرفع المالي 

 084. 012.- معدل النمو 

Adjusted 𝑅2 .430 

Mean of residual 0.000 

White 0.000 

(Cross-section random)   

كما هو موضّح في    شركات القطاع المصرفي في عينة البحثوبملاحظة معنويّة قيمة العلاقة لنموذج الدراسة على مستوى  
رقم القيـمـة 3.19) الجدول  الى  الدفتـريـة  بمؤشر)القيـمـة  مقاسا  المحاسبي  التحفظ  مبدأ  إحصائيّة  دلالة  ذو  أثر  ي وجد  أنّه  يتبيّن   ،)

𝛼)عند مستوى     السـوقيـة( ≤ في    شركات القطاع المصرفي في عينة البحثفي  على الربحية متمثلة ب )العائد الأصول(    (0.05
قيمة  tالفترة   كانت  ذو دلالة  (5اقل ملن  sig، حيث  أثر  ي وجد  أنه:  التي تنص على  البديلة   الفرضيّة  قبول  يتم  %(، وبناء  عليه 

𝛼)عند مستوى    مقاسا بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(للتحفظ المحاسبي  إحصائيّة   ≤ على الربحية متمثلة ب   (0.05
للشـركـات الفلسطينية في سوق فلسطين، ويرجع   tفي الفترة    البحثشركات القطاع المصرفي في عينة  في  )العائد على الأصول(.  

 بالإضافة   النقد  سلطة  جانب  من  البنوك   المفروضة على   العالية   الرقابة  إلى التشريعات والسياسات والإجراءات  ذلك وفق رأي الباحث
 الدولية.  المحاسبة  معايير بتطبيق البنوك التزام الي

على معدل العائد على الأصول في    (0.002التحفظ المحاسبي يؤثر بشكل سلبي محدود بمقدار )ويتضح أيضا  ان مبدأ  
 شركات القطاع المصرفي المـدرجـة في بـورصـة فلسطين. 

 البحث عينة قطاع التامين في  شركاتل المتعددتحليل الانحدار الخطي  :(3.20جدول )

 المستقل  اتالمتغير 

 المتغير التابع 
 الأصولالعائد 

Coefficient sig 

C .889 .022 

 280. 002.- التـحفـظ المحـاسبـي )القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(

 085. 031.- ( للأصول حجم الشركة )اللوغارتيم الطبيعي

 573. 008. درجة الرفع المالي 

 000. 427.- معدل النمو

Adjusted 𝑅2 .500 

Mean of residual 0.000 

White 0.000 
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الدراسة على مستوى   العلاقة لنموذج  قيمة  البحثوبملاحظة معنويّة  التامين في عينة  كما هو موضّح في    شركات قطاع 

بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة (، يتبيّن أنّه لا ي وجد أثر ذو دلالة إحصائيّة مبدأ التحفظ المحاسبي مقاسا  3.20)  الجدول رقم
𝛼)عند مستوى     السـوقيـة( ≤ )العائد الأصول(    (0.05 الربحية متمثلة ب  البحثفي  على  التامين في عينة  في    شركات قطاع 

%(، وبناء  عليه يتم قبول الفرضيّة العدمية  التي تنص على أنه: لا ي وجد أثر ذو دلالة  (5اكبر ملن  sig، حيث كانت قيمة  tالفترة  
𝛼)عند مستوى    مقاسا بمؤشر)القيـمـة الدفتـريـة الى القيـمـة السـوقيـة(للتحفظ المحاسبي  إحصائيّة   ≤ على الربحية متمثلة ب   (0.05

 . للشـركـات الفلسطينية في سوق فلسطين tفي الفترة  البحث شركات قطاع التامين في عينةفي )العائد على الأصول(. 
 التالية: فعليه يتبين صحة الفرضية  بناء على نتائج الانحدار على مستوى كل قطاع بشكل مستقل واختلاف النتائج بين القطاعات 

اليه   تبعا  رباح الشركات المدرجة في بورصة فلسطين  أيختلف أثر مستوى مبدأ التحفظ المحاسبي على  " القطاع الذي تنتمي  لنوع 
 ."الشركات

 ج: ــــــــــنتائال

الدفترية الي السوقية    Basu  يمن خلال تطبيق نموذجتبين   .1 التحفظ المحاسبي على    لقياس مستوى   (BTM)  لقياسوالقيمة 
التقارير المالية  ، ان  م 2018حتى    2010عينة من الشركات المساهمة العامة المـدرجـة في بـورصـة فلسطين خلال الفترة من  

 التحفظ. تتصف ب
ممثلـة بمعـدل ربـاح ( والأBTM) القيمـة الدفتـريــة الـى القيمـة السـوقيــةب مقاسـا   مبـدأ الـتحفظ المحاسـبي  أثرقامت الدراسة باختبار   .2

 الارباح.عدم وجود أثر ذو دلالة للتـحفـظ المحـاسبـي على نتائج الحيث أظهرت ( ROAالعائد على الأصول )

ممثلة   .3 الأرباح  على  السوقية  القيمة  إلى  الدفترية  بالقيمة  مقاسا   المحاسبي  التحفظ  مبدأ  مستوى  أثر  في  اختلاف  وجود  تبين 
 ( تعزى لنوع القطاع الاقتصادي الذي تنتمي اليه الشركة. ROAبمعدل العائد على الأصول )

ا القطاع الصناعي والقطاع المصرفي فيما لم ت ظهر النتائج الأرباح في قطاعين هم أثر للتحفظ المحاسبي على    تبين وجود .4
 وجود أثر للتحفظ المحاسبي على الأرباح في باقي القطاعات )قطاع التأمين، قطاع الاستثمار، قطاع الخدمات(.

 : التوصيات 4.2

ادارة الشركات خاصة ذات التحفظ المنخفض لبذل المزيد من الجهد للمحافظة على تطبيق مبدأ التحفظ المحاسبي لما    تحفيز .1
 المالية. في ذلك من أثر على جودة ومصداقية التقارير 

الالتزام   .2 الي  الفلسطينية  العامة  المساهمة  الشركات  ادارة  توجيه  على  العلاقة  ذات  الجهات  كافة  خلال  من  بالمستوى  العمل 
والتقارير   القوائم  داخل  للتحفظ  المنشورةالمقبول  جودة  المالية  حول  المحاسبية  المعلومات  مستخدمي  وعي  زياد  خلال  من   ،

 الارباح المحاسبية ودورها في اتخاذ القرارات الرشيدة. 
فظ المحاسبي ملزم للشركات  بمستوى مبدأ التحضرورة قيام بـورصـة فلسطين بتطوير مقياس للتحفظ المحاسبي وجعل الالتزام   .3

في   مستوى    البورصة المـدرجـة  لضمان  المالية  للتقارير  اعدادها  تعزيز    المحاسبي،  للتحفظ  ملائمعند  في  سيسهم  ما  وهو 
 مصداقية القوائم المالية. 

المحاسبي و   في  تساهمفرض قوانين  ب  المشرعين  قيام .4 التحفظ  المحاسبي    على مستوى الرقابة  تطبيق مبدأ  على   هاثر لأالتحفظ 
التقارير   لم  بيان  لشركات علىاوحث    المالية، جودة ومصداقية  المحاسبي  التحفظ  المالية  أهمية تطبيق مبدأ  القوائم  ستخدمي 

 حول تأثيره على القوائم المالية. و 
  

(Cross-section random)   
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 المراجعالمصادر و 
 المراجع العربية 

 المســاهمة الصــناعية الشــركات فــي دراســة: المحاســبي الــتحفظ سياســة دعــم علــى الماليــة الأزمــات أثــر م(.2014) مــأمون  والقضــاة، عمــر، اقبــال،
 .920-895 ص ،4 العدد ،28 المجلد الانسانية، العلوم لأبحاث النجاح جامعة مجلة  الأردنية،

 التحفظ المحاسبي في القوائم المالية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين على القيمة الاقتصادية المضافة م(. أثر2017) أشرف.، أبو حميدة
 جامعة الأزهر غزة، فلسطين. (.رسالة ماجستير غير منشورة)

تطبيقيــة علــى الشــركات  قيــاس درجــة التـحفـــظ المحـاسبـــي فــي القــوائم الماليــة وبيــان أثــره علــى جــودة الأربــاح، دراســة(. م2019) .بــربخ، نضــال
 جامعة الأزهر غزة، فلسطين. (.رسالة ماجستير غير منشورة) المـدرجـة في بـورصـة فلسطين

العلاقــة بــين التـحفـــظ المحـاسبـــي فــي السياســات المحاســبية والحاكميــة المؤسســية وأثرهــا علــى جــودة الافصــاح عــن (. م2015) .جــراد، رجــب أبــو
 الجامعة الاسلامية غزة، فلسطين. (.رسالة ماجستير غير منشورة) لية المـدرجـة في بـورصـة فلسطينالبيانات المالية للمصارف المح

(. أثر التـحفـظ المحـاسبـــي فــي تحســين جــودة التقــارير والبيانــات الماليــة: دراســة تطبيقيــة علــى الشــركات الصــناعية م2011حمدان، علام محمد. )
 .433-415، (2)38 للعلوم الإدارية، مجلة دراساتالمساهمة العامة الأردنية، 

مجلة البحوث (. أثر هيكل رأس المال وأجل الديون على التـحفـظ المحـاسبـي بالشركات المقيدة بالبـورصـة المصرية، م2011) .خزانة، إيهاب أبو
 .189-157  ،(2) 12المالية والتجارية،  

المجلــة ولــة فــي ســوق الاســهم المصــرية. داحاســبي بــالتطبيق علــى الشــركات المت (. المنظور المعاصــر للــتحفظ المم2008)طه.  الخير، مدثر    أبو
 .75-1 (،1) العلمية للتجارة والتمويل، كلية التجارة، جامعة طنطا،

ــيم التـحفــــظ المحـاسبــــي مـــن منظـــور المســـتخدم، دراســـة نظريـــة وميدانيـــة، م2011) .ممـــدوحالرشـــيدي،  ، المعاصـــرةالتجاريـــة مجلـــة البحـــوث (. تقيـ
25(2). 

(. قيــاس التـحفـــظ المحـاسبـــي وبيــان أثــره فــي جــودة الأربــاح المحاســبية: دراســة تطبيقيــة علــى ســوق دمشــق م2015) .شهيد، رزان، وعبس، فاطمة
 . 142–134، (42)1مجلة جامعة القدس المفتوحة للدراسات والأبحاث، للأوراق المالية، 

ية المضــافة فــي الشــركات الصــناعية المـدرجـــة فــي أثــر التـحفـــظ المحـاسبـــي علــى العائــد المحاســبي والقيـمـــة الاقتصــاد(. م2019)  .وي، محمداصر 
 جامعة الشرق الأوسط عمان، الاردن.  (.دراسة ماجستير غير منشورة) سوق عمان المالي

دراســة تحليليــة علــى الشــركات –أثــر التـحفـــظ المحـاسبـــي علــى إدارة الأربــاح(. م2019طــه، بهــاء، ابــو عليــا، معــز، إســماعيل، رحيــق، نيفــين. )
 ، جامعة النجاح، فلسطين.المؤتمر الثاني المحكم لكلية الاقتصاد والعلوم الاجتماعية .لمـدرجـة في بـورصـة فلسطينالمساهمة ا

ــدة  ــد، حميـ ــد المجيـ ــأمين (. م2013) .عبـ ــركات التـ ــة لشـ ــات الماليـ ــارير والبيانـ ــي التقـ ــه فـ ــؤثرة عليـ ــل المـ ـــي والعوامـ ـــظ المحـاسبـ ــتوى التـحفـ ــاس مسـ قيـ
 .174-139(، 2) 1، ة والمراجعة، مجلة المحاسب السعودية

أثر قواعد حوكمة الشركات على درجة التـحفـظ المحـاسبـــي فــي القــوائم الماليــة المنشــورة للشـركـــات المســجلة (.   م2012)  .عبد الملك، أحمد رجب
 .54-1، (1)15مجلة الفكر المحاسبي، : دارسة نظرية تطبيقية، في سوق المال المصري 

أثر التـحفـظ المحـاسبـــي فــي التقــارير والبيانــات الماليــة علــى القيـمـــة السـوقيـــة للشـركـــات المســاهمة العامــة الأردنيــة (. م2017) .عبيد، إيمان محمد
 جامعة الزرقاء الأهلية، الزرقاء، الأردن.  (.رسالة ماجستير غير منشورة) المـدرجـة في بـورصـة عمان

دارسة تطبيقية في عينــة مــن المصــارف  -(. التـحفـظ المحـاسبـي وأثره في تقييم أداء المصارف العراقية الخاصة م2016)  .عوجه، حسنين كاظم
 .232–243، (2)19مجلة القادسية للعلوم الادارية والاقتصادية، العراقية المـدرجـة في سوق العراق للأوراق المالية، 

مجلــة محـاسبـــي وكفــاءة القــرارات الاســتثمارية فــي ضــوء الملكيــة الإداريــة: دراســة حالــة الاردن. العلاقــة بــين التـحفـــظ ال .(م2018) .الفضــل، مؤيــد
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