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 الملخص:
في الآخر  الشامل  الدخل  أثر  معرفة  إلى  الدراسة  الدخل   هدفت  أثر  اختلاف  ومعرفة  الملكية،  حقوق  تكلفة 

تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق للمنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان،    في الشامل الآخر  
( الزمنية  السلاسل  بيانات  أسلوب  استخدم  تم  الدراسة  اهداف  هي  panel data approachلتحقيق  والتي   ،)

(. توصلت النتائج إلى  2011-2017أة صناعية لسلسلة الزمنية الخاصة بفترة الدراسة ) ( منش33بيانات مقطعية لـ)
لأثر الدخل الشامل    اختلافأنه لا يوجد    أن هنالك أثر طردي للدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية، كما

التوص التدقيق، انتهت الدراسة بجملة من  يات أهمها، الدعوة  الآخر في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة 
أثر في تكلفة حقوق الملكية   لها من  الآخر لما  الشامل  بالدخل  الخاصة  بالأنشطة  زيادة اهتمام المنشآت  إلى 

 وخاصة من ناحية القرارات الاستثمارية.
 

 تكلفة حقوق الملكية، جودة التدقيق. كلمات مفتاحية: الدخل الشامل الآخر، 

Impact of Other Comprehensive Income on the Cost of Equity: The Moderating Role of Auditing 

Quality 

(Applied Study on the Industrial Sector in Jordan) 

Abstract: 

The study aimed at investigating the effect of other comprehensive income on cost of equity. And to 

identify the effect of difference of other comprehensive income on cost of equity in relation to the 

difference of auditing quality of industrial facilities registered in Amman stock exchange. To achieve the 

study goals, the panel data approach was used, which consisted of data of (33) industrial facilities for a 

specific period of time of the study (2011-2017). The study concluded that there is appositive of other 

comprehensive income on cost of equity. Furthermore, the study revealed that is no difference to the 

effect of other comprehensive income on cost of equity if auditing quality is different. The study 

recommends that facilities should give more attention to the other comprehensive income activities 

which have a strong impact on cost of equity especially which related to investment decision. 
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 المقدمة:  -1
الحاجة   في  الأعمال، وزيادة  نتج عنه زيادة في حجم  الدول والذي  بين  الاقتصادي  للانفتاح  المالية  لنظراً  البيانات  تزويد مستخدمي 

في  ب للمنشأة تساعدهم  الإقتصادي  الأداء  دقيقة عن  المحاسبة معلومات  الاستثمارية والائتمانية، وحتى تكون  قراراتهم  اتخاذ  عمليات 
 Negaraمواكبة لهذه التطورات، ولاحتياجات مستخدمي البيانات المالية ظهر مفهوم الإفصاح عن الدخل الشامل الآخر للمنشأة )

&Almilia, 2015 .) 
الضرورية   الاحتياجات  من  الآخر  الشامل  الدخل  عن  الإفصاح  المحاسبة   باقتصادللنهوض  يعتبر  معايير  به  ألزمت  والذي  السوق 

ي الدولية المنشآت، حيث إن مفهوم الدخل الشامل الآخر يرتبط ارتباطاً وثيقاً بمفهوم القيمة العادلة والتي تعتبر من المواضيع المهمة ف 
 (. Hao & Zhang, 2015ة )المحاسبة المعاصرة لما لها من دور رئيسي في الوصول إلى معلومات مالية أكثر ملائم

التغيرات  تعكس قائمة الدخل الشامل الاخر بعدالة التغيرات الحادثة في الاسواق ضمن القوائم المالية للمنشاة حيث يتم عرض هذه 
الاكتوارية )الخسائر(  الارباح  والمصانع،  والآلات  الممتلكات  تقييم  اعادة  )فائض  تمثل  والتي  القائمة  أ-ضمن  الموظفين،  رباح منافع 

الجزء  )خسائر(  ارباح  العادلة،  بالقيمة  المالية  الموجودات  تقييم  )خسائر(  ارباح  الأجنبية،  للعمليات  المالية  القوائم  ترجمة  )خسائر( 
 .IFRS, 2019 )1( )1الفعال من ادوات التحوط للتدفقات النقدية( وذلك وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي رقم )

بال الملكية  حقوق  تكلفة  )حسين،  تتأثر  الدخل  في صافي  الزيادة  هذه  دراستنا  تخص  والتي  المحددات  هذه  وأهم  المحددات  من  عديد 
حيث إن بنود الدخل الشامل الاخر ترتبط بالتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة، والتي تعمل على رفع معامل الخصم لدى   (،2018

الملكية حقوق  تكلفة  على  ينعكس  بدوره  الذي  توفر   (،Dignah et al., 2017)  المستثمرين  الاخر  الشامل  الدخل  بنود  أن  كما 
ونظرًا لأهمية جودة التدقيق في الرفع من   ،(Ly, 2010معلومات شفافة للمستثمرين تمكنهم من اتخاذ قرارتهم الاستثمارية والتمويلية )

لفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق وذلك قيمة المنشأة كان لابد من معرفة ما إذا كان هنالك أثر للدخل الشامل الآخر في تك
الجزء الاكبر منها في   الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  شكلتحيث   ،ود الدخل الشامل الاخرلتنوع بن

 (. Primavera &Hidayat, 2015وعدم تأثرها بجودة التدقيق ) التي تمتاز بموضوعيتهاو دراستنا هذه ، 
انطلاقًا مما سبق ولأهمية موضوع الدخل الشامل الآخر المرتكز على مفهوم القيمة العادلة في إتخاذ القرارات الاستثمارية والائتمانية 

الدخ  أثر  الدراسات حول  إجراء مجموعة من  تم  بالدقة والموثوقية  أن تتصف  تكلفة حقوق والتي يجب  الآخر في كل من  الشامل  ل 
 ,.Dignah et alوعلى اختلاف أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق من ناحية أخرى )  الملكية

2017; Negara &Almilia, 2015; Im et al., 2014 .) 
 مشكلة الدراسة وتساؤلاتها: -2

( )عرض القوائم المالية( المنشآت بالإفصاح عن الدخل الشامل الآخر، ونتيجة لذلك ظهرت 1)  ألزم المعيار المحاسبي الدولي رقم
مجموعة من الدراسات اهتمت بموضوع الدخل الشامل الآخر وعلاقته في تكلفة حقوق الملكية، واختلاف أثر الدخل الشامل الآخر 

 حول ذلك الأثر. اتفاقهناك عدم  في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق، إلا أنه ما زال 
الشامل الآخر في Im et al., 2014; Dignah et al., 2017حيث توصلت دراسات ) للدخل  أثر ايجابي  إلى أن هنالك   ،)

(، إلى أن هنالك أثر سلبي للدخل الشامل  Ly, 2010; Negara &Almilia, 2015تكلفة حقوق الملكية، فيما توصلت دراسات )
( إلى أن هنالك اختلاف لأثر الدخل الشامل الآخر Djunid&Pranita, 2017تكلفة حقوق الملكية، وأظهرت دراسة )الآخر في  

( أظهرت عدم وجود اختلاف لأثر Primavera &Hidayat, 2015في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق، لكن دراسة )
جودة التدقيق. ونظرًا لهذا التناقض في نتائج الدراسات السابقة، فقد شكل   الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية باختلاف

هذا التناقض دافعاً لدراسة أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية، وعلى اختلاف أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة 
 

1- International Financial Reporting Standards 
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ن المكتبات العربية تفتقر لهذا النوع من الدراسات، حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق في المنشآت الصناعية في الأردن، كما ا
 وبناءً على ما سبق يمكن تلخيص مشكلة الدراسة من خلال التساؤلات الآتية: 

 هل يؤثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية؟  -1
 هل يختلف أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق؟ -2

 راسة:    الد أهداف -3
 الدراسة إلى الوصول إلى الأهداف الآتية:  تسعى
 معرفة أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية للمنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان.  -1
للمنشآت الصناعية    باختلاف جودة التدقيق  لأثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية  اختلافمعرفة ما إذا كان يوجد   -2

 المدرجة في بورصة عمان. 
 أهمية الدراسة:  -4

باختلاف في تكلفة حقوق الملكية  أن دراسة أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية، واختلاف أثر الدخل الشامل الآخر  
ل أهمية كبيرة للمنشآت الصناعية الأردنية موضع الدراسة لما لهذا القطاع من تأثير على الاقتصاد الوطني حيث  جودة التدقيق، يمث

%( من الناتج المحلي الاجمالي، ولما لهذا القطاع من ارتباطات بالعديد من القطاعات الاخرى نجد  25يساهم بشكل مباشر بحوالي )
%( من الناتج المحلي الاجمالي بشكل مباشر وغير مباشر )غرفة صناعة  40لى حوالي ) أنه يلعب دور أكبر لتصل نسبة مساهمته ا

وفي سبيل ذلك تسعى إدارة الشركات للحصول على التمويل اللازم من أجل التوسع والحصول على حصة سوقية   (، 2019عمان،
مرين والمقرضين في القطاع الصناعي الاردني أكبر وذلك من خلال زيادة رأس المال أو الحصول على قروض، كما انها تخدم المستث

للاطراف  في تحديد الكلف لاتخاذ قراراتهم الاستثمارية بشكل موثوق دون أي تضليل، لذا تكمن أهمية هذه الدراسة لما توفره من نتائج  
الشامل الآخر في تكلفة حقوق ذات العلاقة، كما تأتي أهمية الدارسة من كونها من أوائل الدراسات التي القت الضوء على أثر الدخل  

الملكية في القطاع الصناعي في الأردن وذلك في محاولة لترسيخ هذا الأثر وتطبيقاته والذي يسهم بدوره في زيادة فرصة بقاء الشركة 
 واستمراريتها.

 الدراسة:  فرضيات -5
 التالية:  تم صياغة فرضيات الدراسة من خلال الفرضيات العدمية

1H0 :تكلفة حقوق الملكية للمنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان.  في : لا يوجد أثر للدخل الشامل الآخرالأولىة الفرضي 
2H0 : لا يوجد اختلاف لأثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق :الفرضية الثانية. 
 الإطار النظري والدراسات السابقة:  -6

 الآخر  الشاملالدخل 
التشغيلية  العمليات غير  انها تستبعد بعض  الحالية في حين  للفترة  العادية والمنتظمة  التشغيلية  العمليات  نتائج  الدخل  قائمة  تقدم 
الشركة  أداء  تقييم  على  تؤثر  قد  الدخل  قائمة  من  العمليات  هذه  استبعاد  عملية  فإن  وبالتالي  الدخل  صافي  من  المتكررة  وغير 

(Pascan, 2010  فمثلًا من بين العناصر التي تستبعد من صافي الدخل، الأرباح والخسائر غير المتحققة للموجودات المالية ،)
بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر )متاحة للبيع(، فهذه الأرباح تظهر فقط في قائمة الدخل عند بيعها ليتم تسجيل الربح 

، مما يعني أنه عندما يكون الربح غير متحقق نتيجة لتغير (Yousefinejad et al., 2017)أو الخسارة كجزء من صافي الدخل  
في القيمة العادلة لهذه الموجودات فانه لن يتم تسجيله في قائمة الدخل برغم من أن الفترة الحالية تدل على ايرادات ستتحقق في 

ر (Saeedi, 2007)المستقبل   كمصدر  الدخل  قائمة  ولأهمية  لذا  التي ،  المتغيرات  كل  تقيس  أن  يجب  فانه  القرار  لإتخاذ  ئيسي 
التغيرات في حقوق الملكية بإستثناء المعاملات مع  تحدث تغييراً في قيمة الشركة حيث ينبغي إدراج جميع العناصر التي تسبب 

http://resportal.iugaza.edu.ps/journal.aspx?id=1
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للمنشأة والتي تكون (Praulinš&Bratka, 2012المالكين   الحالي  بالنشاط  (، وذلك لأنها مرتبطة بشكل مباشر أو غير مباشر 
ناتجة عن جميع إلانشطة والظروف المحيطة بها، ونتيجة لذلك ولأهمية هذه المتغيرات كان لابد من ادخال مفهوم الدخل الشامل 

الدخل قائمة  في  عنها  المفصح  غير  البنود  استبعاد  لمنع  أساسي  الأداء   كإجراء  وقياس  التقييم  على  القدرة  من  تعزز  والتي 
(Gazzola and Amelio, 2014( الدراسات  العديد من  إليه  ذهبت  ما   ,Black, 2016; Humayun &Laswad(، وهو 

2011; Mechelli&Cimini, 2014; Rees & Shane, 2012 والتي أجريت على قائمة الدخل الشامل الآخر والتي أكدت ،)
البيانات   لمستقبل  أن  واضحة  رؤى  المالية  المعلومات  ومستخدمي  للمستثمرين  توفر  الشامل  النهج  اطار  في  أعدت  التي  المالية 

 المنشأة وايضا تحسن القدرة التنبؤية للأرباح المستقبلية والتدفقات النقدية.
يم قائمة الدخل الشامل الآخر وذلك من  بناءً على ما سبق ولأهمية تقديم معلومات مالية تعزز من القدرة على اتخاذ القرار تم تقد

( المعدل )عرض البيانات المالية( 1خلال التعديل الذي أصدره المجلس الدولي للمعايير المحاسبية لمعيار المحاسبة الدولي رقم )
 (. 2015( )زلوم، 2011عام )

 التدقيق العلاقة بين الدخل الشامل الآخر وتكلفة حقوق الملكية والدور المعدل لجودة 
تمثل تكلفة حقوق الملكية العائد الأقل الذي يجب تعويضه للمساهمين نتيجة تحملهم لمخاطر الاستثمار في المنشأة وهي احدى 

(، حيث إن مفهوم تكلفة حقوق  2016مكونات تكلفة رأس المال والتي تستخدم في اتخاذ القرارات الاستثمارية في الشركة )زلوم،  
ا أن  على  مبني  لا   باستثماراتهملمساهمين  الملكية  عائداً  يحققوا  أن  يجب  متشابهة   هذه  استثمارات  في  المتحقق  العائد  عن  يقل 

(، ويجب ألا يكون هذا العائد أيضاً أقل من العائد المتحقق في الاستثمار في السندات الحكومية لذا تسمى تكلفة 2018)حسين،  
 حقوق الملكية أيضاً بتكلفة الفرصة البديلة. 

فة حقوق الملكية مرتبطة بشكل اساسي مع توقعات المستثمرين للمخاطر فتزداد تكلفة حقوق الملكية بزيادة المخاطر المرتبطة إن تكل
( تخص  Embong et al., 2012بالاستثمار  والتي  المحددات  هذه  وأهم  المحددات  من  بالعديد  الملكية  حقوق  تكلفة  تتأثر   ،)

 (. 2018سين، دراستنا هذه الزيادة في صافي الدخل )ح
ومن هنا تظهر أهمية العلاقة ما بين الدخل الشامل الآخر وتكلفة حقوق الملكية من خلال دورها في تعزيز القدرة في اتخاذ القرار. 
ذلك أن بيان الدخل الشامل الآخر يحوي على بنود ناتجة عن استخدام القيمة العادلة، والتي يمكن أن تؤدي الى ربح او خسارة 

(. وبالتالي أن الافصاح  Dignah et al., 2017وهذا بدوره سيؤدي الى زيادة او نقصان في صافي دخل المنشأة )  غير محققة،
عن الدخل الشامل الآخر والذي يحوي بنود تدل على ارباح او خسائر سوف تتحقق مستقبلًا، وهذا بدوره يجعل المستثمرين مترددين 

ئر، مما يدفعهم للمطالبة بمعدل خصم أعلى لتسعير حقوق الملكية، بالإضافة إلى أن وذلك لعدم التأكد من هذه الارباح او الخسا
 المنشأة تمنح خصمًا للتعويض عندما يتردد المستثمرون وذلك لتشجيعهم على الاحتفاظ باستثماراتهم.

 ,.Gul et al., 2013; Kwon et alتعتبر جودة التدقيق من المواضيع المهمة في المحاسبة والتي تناولتها العديد من الدراسات )
(، حيث تعمل جودة التدقيق على زيادة موثوقية البيانات المالية وبالتالي تعطي ثقة أكثر لمستخدمي البيانات المالية لإتخاذ  2014

 (، لذا كان لابد من معرف مدى اختلاف اثر الدخل الشامل الاخر Gul et al., 2013; Kwon et al., 2014القرارات المهمة )
بنود الدخل الشامل الاخر للقطاع الصناعي عينة الدراسة كانت   اغلب   ان   ةجفي تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق، ونتي

لم يكون هنالك تأثير   الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، ولان هذا البند يتسم بموضعيته لذا فانه  من
 .التدقيق على اثر الدخل الشامل الاخر في تكلفة حقوق الملكيةلاختلاف جودة 

 الدراسات السابقة:
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الأخرى،  بالدراسات  مقارنة  دراستنا  موقع  لمعرفة  مهمة  الدراسة ضرورة  بموضوع  متصلة  سابقة  دراسات  إلى  الاستناد  عملية  تعد 
ا لشح  ونظراَ  النتائج  في  اختلافاً  هنالك  نجد  الدراسات  هذه  إلى  تم وبالنظر  الدراسة  بموضوع  المتعلقة  العربية  السابقة  لدراسات 

 الاستعانة بدراسات سابقة لمتغير من متغيرات الدراسة للوصول إلى نتائج تخدم اهداف الدراسة. 
وزلوم،   )بقيله  دراسة  اظهرت  الصناعية 2019فقد  الشركات  على  تطبيقية  دارسة  الملكية  حقوق  تكلفة  على  التدقيق  جودة  أثر   )

طردي للمؤشر المتعلق بمكاتب التدقيق على تكلفة حقوق الملكية، مما يعزز   وجود أثرة المدرجة في بورصة عمان، إلى  والخدمي
تقل جودة عن ما تقدمة مكاتب التدقيق العالمية مرتفعة   اعتقاد المستثمرين أن مكاتب التدقيق غير العالمية تقدم خدمات تدقيق لا

الشر  رغبة  الى  بالإضافة  بالارتباط الاتعاب،  الرغبة  من  اكثر  والكفاءة  الخبرة  ميزة  من  للاستفادة  مختص  مدقق  اختيار  في  كات 
مكاتب  تدققها  التي  العالمية  الشركات  بعض  وانهيار  المالي  الفساد  قضايا  من  الكثير  لظهور  نتيجة  وذلك  عالمية  تدقيق  بمكاتب 

عالمية،   )زلوم،  تدقيق  دراسة  هدفت  م2015فيما  مدى  تقييم  الى  العوائد  (،  لقياس  الربح  بصافي  مقارنة  الشامل  الدخل  لاءمة 
السوقية، حيث اظهرت إلى أن تأثير صافي الدخل على العوائد السوقية أكبر من تأثير الدخل الشامل، حيث يصنف المستثمرين 

ل الشامل الاخر عرضة بنود الدخل الشامل على انها بنود مؤقتة مما يضعف قدرتهم على توقع الارباح، وكذلك تعتبر بنود الدخ
 للخطأ في القياس.

(، اثر التقلبات في الدخل الشامل الاخر على مخاطر الائتمان وتكلفة الديون، الى Baoet et al., 2020فيما اظهرت دراسة )
أثر  الشامل الاخر وتكلفة الديون،    وجود  الدخل  تقلبات  الشامل الاخر مرتبط بشكل   ذلك طردي بين  الدخل  ان الزيادة في تقلبات 

( دراسة  اما  الديون،  تكلفة  وارتفاع  الائتماني  التصنيف  لخفض  اكبر  احتمال  وبالتالي  والافلاس  الديون  سداد  بتخلف   ,Jiاكبر 
محاسبة2019 بين  العلاقة  في  اهتمت  فقد  جودةا   (،  ادخال  مع  الشركة  مال  راس  وهيكل  العادلة  كمتغير  لقيمة  معدل    التدقيق 

الملكية،  بتكلفة حقوق  المتمثل  المال  العادلة وهيكل راس  القيمة  تقديرات  بين  النتائج وجود علاقة طردية  اظهرت  للدراسة، بحيث 
ي زيادة تكلفة حقوق الملكية، اما فيما يتعلق بجودة التدقيق مبررًا ذلك ان تقديرات القيمة العادلة تنتج محاسبة اقل موثوقية وبالتال

وتأثيرها على العلاقة بين تقديرات القيمة العادلة وهيكل راس المال، فقد وجدت الدراسة ان هنالك علاقة عكسية لجودة التدقيق في 
تزيد من موثوقية تقديرات القيمة العادلة، فيما العلاقة بين تقديرات القيمة العادلة وهيكل راس المال وهو ما يعزز ان جودة التدقيق  

(، إلى أن هنالك علاقة طردية بين الموجودات ذات القيمة العادلة وتكلفة حقوق الملكية، Dignah et al., 2017تناولت دراسة )
في اختلاف  هنالك  أن  إلى  الدراسة  هذه  توصلت  السياق  ذات  الآخر  ثرأ  وفي  الشامل  الدخل  عن  قي  الافصاح  المنشأة على  مة 

ما يدفع الى القول أن بنود الدخل الشامل الاخر ترتبط بالتدفقات النقدية المستقبلية للمنشأة، والتي تعمل   باختلاف جودة التدقيق،
 ,.Magnan et alفيما تناولت دراسة)  على رفع معامل الخصم لدى المستثمرين الذي بدوره ينعكس على تكلفة حقوق الملكية،

بين محاسبة القيمة العادلة والتي تعبر عن بنود الدخل الشامل وتكلفة الديون كأحد مكونات تكلفة راس المال ومدى ( العلاقة  2016
البيانات  في  العادلة  للقيمة  المحاسبي  للقياس  الاكبر  الاستخدام  ان  النتائج  اظهرت  حيث  العلاقة،  هذه  على  التدقيق  جودة  تأثير 

الاول والثاني بتكلفة الديون والذي يؤدي بدورة الى تحسين القرار المحاسبي، وان جودة    المالية يرتبط بشكل عكسي في المستوى 
التدقيق تؤدي الى زيادة الموثوقية بمحاسبة القيمة العادلة والذي ينعكس بدوره على تخفيض تكلفة الديون مما ينعكس على تكلفة 

الدخل الشامل على تكلفة رأس المال وجودة الأرباح، اظهرت   (، بيان أثرNegara &Almilia, 2015الا ان دراسة )،  راس المال
تقييم  في  العادلة  القيمة  استخدام  يبرر  ما  وهو  المال،  رأس  تكلفة  على  الآخر  الشامل  للدخل  عكسي  أثر  هنالك  أن  إلى  النتائج 

قد تزيد أو تنقص صافي الدخل موجودات الشركة والتي قد تؤدي إلى ربح أو خسارة غير محققة، والربح أو الخسارة غير المحققة  
 . يؤدي إلى مستويات مختلفة من تكاليف رأس المال لشركة والذي
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المنشأة  Primavera &Hidayat, 2015في حين ان دراسة ) (، توصلت إلى أنه لا يوجد أثر للدخل الشامل الآخر على قيمة 
ا ان  ذلك  التدقيق،  الآخر  باختلاف جودة  الشامل  الدخل  العادلة من خلال  بالقيمة  المالية    من  كبيرة  مالية  قيمة  تشكللموجودات 

 .عليها التدقيق  لجودة أثر لايوجد هموضوعيًا وبالتالي فان مكونًا تعتبر وحيث انها الاخر الشامل الدخل مكونات
 :الدراسة  منهجية -7

الشامل   الدخل  أثر  الدراسة لاختبار  تكلفة  تسعى هذه  الشامل الآخر على  الدخل  أثر  الملكية، واختلاف  تكلفة حقوق  الآخر على 
للفترة الممتدة من عام )  التدقيق للمنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان  ( وحتى عام 2011حقوق الملكية باختلاف جودة 

التحليلي في دراسة وت2017) الوصفي  المنهج  فقد اعتمد  الدراسة  المنهج (، ولتحقيق أهداف  الدراسة  البيانات، كما اعتمدت  حليل 
 التاريخي لعرض الدراسات السابقة. 

 جمع البيانات:  مصادر -8
اعتمدت الدراسة في جمع البيانات والمعلومات اللازمة على مجموعة من المصادر الثانوية، حيث شملت هذه المصادر على مسح  

ة بالإضافة إلى المقالات والبحوث والدوريات والرسائل الجامعية والمنشورات مكتبي للمراجع العلمية وللكتب العربية منها والإنجليزي
الدراسة،   المتاحة على شبكة الإنترنت والتي تتعلق بموضوع  العلمية  المصادر  الدراسة، كما شملت على جميع  المتعلقة بموضوع 

 (. 2017-2011بورصة عمان للأعوام )للتقارير المالية للمنشآت الصناعية المدرجة في  ،لمحتوى ا  واشتملت على تحليل
 وعينة الدراسة:  مجتمع -9

تغطي الدراسة المنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان، اذ يعتبر القطاع الصناعي في الأردن أحد أهم الركائز الأساسية في 
التنمية   في تحقيق عملية  العديدة والبارزة  نتيجة مساهماته  الاردني وذلك  القطاع الاقتصاد  الاقتصادية والاجتماعية، حيث يساهم 

الصعبة،   العملات  من  المملكة  احتياطات  رفد  خلال  من  الاردني  للدينار  الصرف  سعر  واستقرار  بتعزيز  الأردن  في  الصناعي 
كما يساعد   المالي عن طريق رفد الخزينة بالضرائب سواء كانت مباشرة أو غير مباشرة،  بالإضافة إلى أنه يساهم بتعزيز الاستقرار

الفقر والبطالة   العاملة الأردنية وبالتالي التخفيف من مشكلة  البطالة من خلال تشغيل الايدي  القطاع الصناعي بالحد من مشكلة 
 (.  2019)غرفة صناعة عمان، 

ضمن   من  تكون  بحيث  الدراسة  عينة  ضمن  المنشآت  اختيار  تم  بحيث  الدراسة،  لمجتمع  شامل  مسح  الباحثان  المنشآت عمل 
القياس، 60(، كما يتوافر لها بيانات تغطي )2011-2017الصناعية المدرجة في بورصة عمان خلال الفترة ) ( شهر قبل فترة 
 وذلك من أجل احتساب متغير تكلفة حقوق الملكية. 

ث يعرض الجدول ( منشاة صناعية، حي33بناءً على ما سبق بلغت عدد المنشآت الصناعية التي ينطبق عليها شروط المجتمع )
مع 1) الدراسة  عينة  تتطابق  وبالتالي سوف  جميعها،  دراستها  تم  والتي  المستثناة  المنشآت  وعدد  ونسب  الدراسة  وعينة  مجتمع   )

 (. 2019مجتمع الدراسة )بورصة عمان،  
 (: مجتمع وعينة الدراسة ونسب المنشآت المستثناة 1جدول )

 اسم القطاع 
 عينة الدراسة  المستثناة المنشآت  المنشآت المدرجة 

عدد  
 النسبة  المنشآت

عدد  
 النسبة  المنشآت

عدد  
 المنشآت

 عدد التقارير المالية 
 اعوام( 7)عدد المنشآت *

 231 33 %40 22 %100 55 الصناعي

 قياس المتغير:  أساليب -10
 المستقل )الدخل الشامل الآخر( المتغير
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والآلات   تم الممتلكات  تقييم  إعادة  بـ)فائض  ممثلة  الآخر  الشامل  الدخل  بنود  قيم  جمع  طريق  عن  الآخر  الشامل  الدخل  قياس 
منافع الموظفين، أرباح )خسائر( ترجمة القوائم المالية للعمليات الأجنبية، أرباح )خسائر(  -والمصانع، الأرباح )الخسائر( الاكتوارية

بالقيمة العادلة في قائمة الدخل الشامل، أرباح )خسائر( الجزء الفعال من أدوات التحوط للتدفقات النقدية(   تقييم الموجودات المالية
السنوية   المالية  القوائم  في  الدراسة، للمنشآت  المدرجة  فترة  خلال  الأردن  في  الصناعي  القطاع  من  المختارة  للعينة  تنتمي  التي 

 ات تم معالجتها من خلال اللوغاريتم الطبيعي. بالإضافة إلى أنه لتخلص من تباين البيان
 المتغير التابع )تكلفة حقوق الملكية(

 ( ومن خلال المعادلة الاتية:CAPMالرأسمالية ) الموجوداتتم احتساب تكلفة حقوق الملكية بواسطة نموذج تسعير 
COE = rf + β (rm-rf) 

 حيث إن:  
COE تكلفة حقوق الملكية : 

fr العائد على أذونات الخزينة للسنة( معدل العائد الخالي من المخاطرة :x) )) 
β  :  معامل بيتا للسهم درجة الحساسية لعوائد الشركة نتيجة للتغير في عائد السوق، لذلك فقد تم احتسابها عن طريق العوائد الشهرية

 ( شهرًا.60( سنوات ) 5لمدة ) ( شهراً للمنشأة مقارنة بالعوائد الشهرية للسوق 60( سنوات ) 5ولمدة )
mr معدل العائد على محفظة السوق تم احتسابه عن طريق الفرق بين سعر الإغلاق الشهري وسعر الافتتاح الشهري مقسوم على :

 .سعر الافتتاح الشهري وبعد ذلك يتم تجميع العوائد الشهرية والتي من خلالها نحصل على العائد السنوي 
 : لتدقيق(المتغير المعدل )جودة ا

تعتبر جودة التدقيق من المواضيع المهمة في المحاسبة والتي تناولتها العديد من الدراسات، حيث تعمل جودة التدقيق على زيادة  
 Gul et al., 2013; Kwonموثوقية البيانات المالية وبالتالي تعطي ثقة أكثر لمستخدمي البيانات المالية لإتخاذ القرارات المهمة )

et al., 2014  .) 
في القياس على ما إذا كان مكتب التدقيق المكلف بمهمة   تم قياس جودة التدقيق بواسطة متغير حجم مكتب التدقيق، حيث إعتمد

( الكبار  الأربعة  التدقيق  مكاتب  احد  الدراسة  عينة  للمنشآت  المالية  القوائم  هذه  Big fourتدقيق  أن  إلى  الدراسات  تشير  (, حيث 
التدقيق و  عملية  في  المتخذة  الإجراءات  إلى طبيعة  يعود  العمل  في  عالية  بحرفية  تتميز  لما المكاتب  بالإضافة  الإداري  لتنظيمها 

( التدقيق  جودة  على  إيجابي  بشكل  ينعكس  بدوره  والذي  عليها  للمحافظة  تسعى  سمعة  من  به   ,Krishnan & Zhangتتمتع 
2013; Kraub et al., 2015 لذا تم تصنيف مكاتب التدقيق في دراستنا هذه للغايات الإحصائية حسب مكتب التدقيق الذي ,)

لمالية للمنشأة والتي تم الحصول عليها من القوائم المالية للمنشآت عينة الدراسة، بحيث اذا كان من مكاتب التدقيق يدقق القوائم ا
 ( إذا كان مكتب التدقيق ليس من مكاتب التدقيق الأربعة الكبار.0(، ودرجة )1الأربعة الكبار تم اعطاء درجة ) 

  :الإحصائيةالأساليب  -11
والذي  الإحصاءالوصفي  أساليب  مثل  مناسبة  احصائية  أساليب  بواسطة  الفرضيات  واختبار  بالدراسة  الخاصة  البيانات  تحليل  تم 
يحتوي على الوسط الحسابي والانحراف المعياري وأكبر واقل قيمة، بالإضافة إلى الأساليب الإحصائية الأخرى والتي تناسب اختبار 

 الفرضيات مثل:
)اختبارالارتبا المستقلة  المتغيرات  بين  المتعدد  )Multicollinearityط  اختبار  استخدم  حيث   ،)Variance Inflation Factor )

(VIF(الذاتي الارتباط  واختبار  المستقلة،  المتغيرات  بين  المتعدد  الارتباط  لقياس   )Autocorrelation  التباين اختلاف  واختبار   ،)
(Hetroscedasticityبالإضافة إلى استخ ،)( دام نموذج المربعات الصغرى المجمعةPooled OLS  ونموذج التأثيرات الثابتة ،)
(Fixed Effect Model( واستخدم أيضاً نموذج التأثيرات العشوائية ،)Random Effect Model). 
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  :التي شملتها الدراسة الفترة -12
(، وذلك لشمولها على أطول فترة يتمكن الباحثان من 2017)( وحتى عام  2011غطت الدراسة فترة سبعة أعوام، تبدأ من عام )

( 1خلالها إجراء التحليل الإحصائي المناسب والحصول على أدق النتائج، بالإضافة إلى أن تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )
المتعلقة بمتغيرات الدراسة،   (، إضافة إلى حداثة البيانات المتوفرة وخاصة2015أ ( )زلوم،  2011المعدل وبشكل مُلزم كان عام ) 
 من خلال موقع بورصة عمان. 

 الاحصائي  التحليل -13
 يعرض هذا الجزء الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة واختبار الفرضيات

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: 
تم قياس المتغير المستقل الدخل الشامل الآخر من خلال قيم بنود الدخل الشامل الآخر خلال فترة الدراسة وأثره على تكلفة حقوق 

التدقيق في تحديد أثر CAPMالرأسمالية )الموجوداتالملكية وذلك من خلال نموذج تسعير   (، كما تم دراسة الدور المعدل لجودة 
تك في  الآخر  الشامل  الإحصائي الدخل  التحليل  بإجراء  وذلك  التدقيق،  مكتب  حجم  بواسطة  قياسها  تم  حيث  الملكية؛  حقوق  لفة 

 الوصفي للبيانات، والمتمثل بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية كما يلي: 
 ( 2011-2017(: الإحصاء الوصفي للدخل الشامل الآخر للفترة )2جدول )

الحسابيالوسط  المقياس   الانحراف المعياري  أقل قيمة  اعلى قيمة  
2011 -308,372 179,524 -6,755,814 1,201,885 
2012 -156,706 747,698 -2,458,614 614,942 
2013 44,726.36 2,241,897 -2,451,808 621,936.7 
2014 -23,185.7 1,924,694 -2,777,760 601,719.7 
2015 -160,116 1,054,393 -3,473,075 752,290.7 
2016 -181,246 202,451 -3,972,029 722,059 
2017 -90,800.9 653,745 -1,617,780 381,818.9 
 699,521.7 6,755,814- 2,241,897 125,100- الكلي 

الآخر الشامل  الدخل  متوسط  )  بلغ  الفترة  )2011-2017خلال  حسابي  بمتوسط  مقداره (  -125,100(  معياري  وبانحراف 
(699,521.7( قيمة  أعلى  وبلغت   ،)2,241,897( قيمة  للوسط 6,755,814-( وادنى  قيمة  أدنى  بلغت  كما  الفترة،  تلك  في   )

)(308,372-الحسابي   عام  في   )2011( الحسابي  للوسط  قيمة  وأعلى   )44,726.36( عام  في  أن (2013(  نلاحظ  حيث   ،
الش الدخل  لقيم  الحسابي  )المتوسط  العام  باستثناء  سالبة  الدراسة  سنوات  خلال  كانت  تدني 2013امل  إلى  السبب  ويعزي   ،)

متوسطات الدخل الشامل الآخر إلى الازمة الاقتصادية و ثورات الربيع  العربي والتي ساهمت بزيادة التوتر الأمني وزيادة الركود  
الذي   (، 2019)بقيله وزلوم،  قة، وهذه النتيجة تتفق مع دراسة  الاقتصادي لدى معظم دول الجوار انعكس اثرها على السنوات اللاح

بينت اثر الازمة الاقتصادية وثورات الربيع العربي وما صاحبه من ركود اقتصادي واضطراب امني في الدول الجوار على تدني 
 متوسطات الدخل الشامل الاخر. 

 ( 2011-2017(: الإحصاء الوصفي لتكلفة حقوق الملكية للفترة )3جدول )
 الانحراف المعياري  أقل قيمة  أعلى قيمة  الوسط الحسابي المقياس 
2011 -0.0085 0.058161 -0.07844 0.032422 
2012 0.025504 0.050837 -0.00644 0.013499 
2013 0.031002 0.06886 -0.02757 0.019461 
2014 0.031438 0.042546 0.02016 0.004703 
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2015 0.025994 0.045074 0.011688 0.006935 
2016 0.010063 0.038172 -0.02921 0.014239 
2017 0.026679 0.036489 0.013695 0.00473 
 0.013713 0.07844- 0.06886 0.020311 الكلي 

الملكية حقوق  تكلفة  )  بلغت  الفترة  ) 2011-2017خلال   )0.02031( مقداره  معياري  وبانحراف  وبلغت  0.013713(  أعلى (، 
الفترة، كما بلغت أدنى للوسط الحسابي )0.07844-( وادنى قيمة )0.06886قيمة ) ( 2011( في عام )0.0085-( في تلك 

(، نلاحظ وجود تذبذب في متوسط تكلفة حقوق الملكية وهذا يعود  2014( عام ) (0.031438وأعلى قيمة للوسط الحسابي كانت
( والتي أدت إلى تغير واضح في 2010دية التي رافقت ثورات الربيع العربي عام )إلى مجموعة من الأحداث السياسية والاقتصا

الأسواق اللاحقة  مسار  للسنوات  اثارها  الأسهم وتعدت  بأسعار  انخفاض  عنه  ونتج  الاستثمارية  القرارات  على  بدورة  انعكس  مما   ،
السيولة وضعف في حجم   المالية والذي زاد من شح  بالموجودات  المستثمرين  احتفاظ  نتج عنه من  السيولة وما  والتدني بمستوى 

( حيث اوضحت ان الاحداث الاقتصادية 2015، زلومالتداول وتخفيض المنشآت لراس مالها، ويتفق ذلك مع ما ذهبت الية دراسة) 
( الاقتصادية سنة  التي رافقت الازمة  العالمية 2008والسياسية  الأسواق  تغيير في مسار  لهذه الاحداث من  العربي وما  ( والربيع 

 يخفى على احد مما ادى الى انخفاض اسعار الاسهم ونقص في السيولة انعكس بدوره على المستثمرين. بشكل لا
 (2011-2017(: الإحصاء الوصفي لجودة التدقيق للفترة )4ل )جدو

 الفترة 
 جودة التدقيق 

 عينة الدراسة 
 النسبة المئوية%  عدد المشاهدات 

%100 33 المجموع   

2011 
 36 12 يوجد جودة تدقيق 

 64 21 لا يوجد جودة تدقيق 

2012 
 36 12 يوجد جودة تدقيق 

 64 21 لا يوجد جودة تدقيق 

2013 
 39 13 يوجد جودة تدقيق 

 61 20 لا يوجد جودة تدقيق 

2014 
 39 13 يوجد جودة تدقيق 

 61 20 لا يوجد جودة تدقيق 

2015 
 39 13 يوجد جودة تدقيق 

 61 20 لا يوجد جودة تدقيق 

2016 
 39 13 يوجد جودة تدقيق 

 61 20 لا يوجد جودة تدقيق 

2017 
 42 14 يوجد جودة تدقيق 

يوجد جودة تدقيق لا   19 58 

 جميع السنوات 
 39 91 يوجد جودة تدقيق 

 61 141 لا يوجد جودة تدقيق 
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( في حال كان مكتب التدقيق 0( لمكتب من المكاتب الاربعة الكبار العالمية، والرقم )1تم قياس جودة التدقيق بحيث اعطي الرقم ) 
( 2017-2011( لمقدار وجود جودة تدقيق خلال الفترة من )4يشير الجدول رقم )ليس من المكاتب الاربعة الكبار العالمية، حيث  

%(، نلاحظ من 61( حالة بنسبة مئوية )141%(، وبلغ حالات عدم وجود جودة تدقيق )39( حالة بنسبة مئوية )91والتي بلغت )
( حيث بلغت 2012( وعام ) 2011عام )  الجدول وجود ثبات نسبي بجودة التدقيق خلال فترة الدراسة حيث كانت أدنى نسبة لها

%(، ويمكن تفسير ذلك إلى عدم رغبة المنشآت بتعيين مكاتب تدقيق من مكاتب  42( بحيث بلغت)2017%( ثم زادت عام ) 36)
مدقق  بتعيين  الخاصة  التدقيق  بأتعاب  مقارنة  عالمي  تدقيق  مكتب  بتعيين  الخاصة  التدقيق  اتعاب  نظراً لارتفاع  العالمية  التدقيق 

 (. 2019يرتبط بمكاتب التدقيق الصغرى، حيث تتفق هذه النتيجة مع دراسة )بقيله وزلوم، 
 تحليل الارتباط بين العناصر: 

 (: مصفوفة بين متغيرات نموذج الدراسة 5جدول )
 جودة التدقيق  الدخل الشامل الآخر  تكلفة حقوق الملكية  متغيرات

   1 تكلفة حقوق الملكية 
الآخرالدخل الشامل   0.0803 1  

 1 0.1514- 0.0317- جودة التدقيق 
من أجل التأكيد  الخطي (، والتي يمكن أن تؤدي إلى الارتباط0.8( أن معاملات الارتباط ليس لها قيمة أعلى من )5يظهر جدول )

التي تؤثر على تقديرات المعامل لتلك المتغيرات الخطية تم فحص قيم    الارتباط الخطي المتعددعلى أن النتائج خالية من مشكلة  
( تعتبر مسببة لمشكلة الارتباط 10المتغيرات التي لها قيم عامل تضخم التباين أكثر من )(. حيث إن  VIFعامل تضخم التباين )

 . (Gujarati, 2004, p. 359)الخطي المتعدد 
 (: معامل تضخم التباين6جدول )

 ((VIF/ معامل التضخم VIF)) 1مل التضخم معا  متغير
 0.99032 1.01 الدخل الشامل الآخر

 0.99032 1.01 جودة التدقيق 
النتائج في جدول ) أقل من  6تبين  التباين وجد  النماذج حيث عامل تضخم  ارتباط خطي متعدد في جميع  أنه لا توجد مشكلة   )

 (. Gujarati, 2004, p. 253( وبذلك أمكن استخدام الانحدار المتعدد )10)
 اختبار الفرضيات: -14

1: H0   :الفرضية الأولى 
 "لا يوجد أثر للدخل الشامل في تكلفة حقوق الملكية للمنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان."

التباين. حيث تم اختبار قبل اختبار الفرضيات يجب فحص مدى ملائمة البيانات لبيان خلوها من مشاكل الارتباط الذاتي واختلاف  
(Breusch-Pagan / Cook-Weisberg( الجدول  اظهر  حيث  التباين  لاختلاف  مشكلة  وجود  مدى  لدراسة  قيمة (  7(  أن 
(2chi( ودلالة   )sig( من  أكبر  مشاكل 0.05(،  من  خلوها  مدى  ولبيان  التباين،  لاختلاف  مشكلة  وجود  عدم  على  يدل  مما   ،)

(، مما 0.05(، أقل من )sig( ودلالة )2chiأن قيمة )  (7(، حيث اظهر الجدول ) Wooldridgeبار)الارتباط الذاتي تم إجراء اخت
 .( لتصحيحهاRoboust Standards Errorsيدل على وجود مشكلة الارتباط الذاتي، لذلك يتم استخدام )

 للفرضية الاولى (: نتائج اختبار مشكلة اختلاف التباين والارتباط الذاتي 7جدول )

 الفرضية 
Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Wooldridge 

chi2 Sig chi2 sig 
1 0.61 0.4365 23.878 0.000 
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 pooled OLS Vs. Fixed)  لفحص النموذج الأنسب من بين المربعات الصغرى المجمعة والتأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية
Effect vs. Random Effect تم إجراء ،)( اختباراتF-test, Breuch& Pagan, Hausman.) 

 (: نتائج اختبار النموذج الأنسب للفرضية الاولى8جدول )

 الفرضية 
Breuch& Pagan F-test Hausman 

chi2 Sig F Sig Sig 

2 8.78 0.0030 1.93758 0.00339319 0.8499 
( 8المربعات الصغرى المجمعة والتأثيرات الثابتة تظهر نتائج الجدول )( لاختيار النموذج الأنسب بين  F-testبناءً على اختبار )

 &Breuchأن أداء نموذج التأثيرات الثابتة كان أنسب من نموذج المربعات الصغرى المجمعة. في حين أظهرت نتائج اختبار )
Pagan أن أداء نموذج التأثيرات العشوائية أنسب من نموذج المربعات الصغرى المجمعة، و )( أظهرت نتائج اختبارHausman )

أن أداء نموذج التأثيرات العشوائية أنسب من نموذج التأثيرات الثابتة، مما يدل على اختيار التأثيرات العشوائية هو الأنسب،لذلك 
ر في تكلفة  سيتم التعليق على نموذج التأثيرات العشوائية والذي يمثل النموذج الإحصائي له والمعبر عن أثر الدخل الشامل الآخ

 حقوق الملكية وفق المعادلة التالية: 
COEi, t= 𝛼0+ 𝛼1OCIi, t+ 𝜀 

 : تكلفة حقوق الملكية. i, tCOEحيث إن: 
 (: نتائج اختبار أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية9جدول )

 Coef Std. Err. Z Sig المتغير 
 0.016 2.42 0.0013 0.00314 الدخل الشامل الآخر

 0.158 1.41- 0.02043 0.0288- الثابت 
2R 0.0275 

( على 0.05( وهو أقل من ) 0.016أن الدخل الشامل الآخر له أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية بمستوى دلالة )(  9يبين الجدول )
ويعود تبرير ذلك  إلى أن الافصاح عن الدخل الشامل الآخر والذي يحوي بنود تدل على ارباح أو خسائر   تكلفة حقوق الملكية،

الخسائر، مما يدفعهم للمطالبة بمعدل  أو  سوف تتحقق مستقبلًا، وهذا بدوره يجعل المستثمرين مترددين لعدم التأكد من هذه الارباح  
أن المنشأة تمنح خصماً للتعويض عندما يتردد المستثمرون وذلك لتشجيعهم على خصم أعلى لتسعير حقوق الملكية، بالإضافة إلى  

 .  ( Dignah et al., 2017; Im et al., 2014)الاحتفاظ باستثماراتهم، وهذه يتفق مع دراسات 
2H0 :الفرضية الثانية : 

 تدقيق". "لا يوجد اختلاف لأثر للدخل الشامل الآخر على تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة ال
قبل اختبار الفرضيات يجب فحص مدى ملائمة البيانات لبيان خلوها من مشاكل الارتباط الذاتي واختلاف التباين. حيث تم اختبار 

(Weisberg-Pagan / Cook-Breusch( لدراسة مدى وجود مشكلة لاختلاف التباين اظهر الجدول )10  )( 2أن قيمةchi )
(، مما يدل على عدم وجود مشكلة لاختلاف التباين. ولبيان مدى خلوها من مشاكل الارتباط الذاتي 0.05)(، أكبر من sigودلالة )

(، مما يدل على وجود 0.05(، أقل من )sig( ودلالة )2chiأن قيمة )(  01(، حيث أظهر الجدول ) Wooldridgeتم إجراء اختبار)
 .( لتصحيحهاRoboust Standards Errorsمشكلة الارتباط الذاتي، لذلك يتم استخدام )

 للفرضية الثانية (: نتائج اختبار مشكلة اختلاف التباين والارتباط الذاتي10جدول )

 الخطوة 
Breusch-Pagan / Cook-Weisberg Wooldridge 

2chi Sig 2chi Sig 
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1 0.61 0.4365 23.878 0.000 
2 0.14 0.7041 23.515 0.000 
3 0.04 0.8480 23.413 0.000 

 pooled OLS Vs. Fixed)  لفحص النموذج الأنسب من بين المربعات الصغرى المجمعة والتأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية
Effect vs. Random Effect( تم إجراء اختبارات ،)F-test, Breuch& Pagan, Hausman.) 

 (: نتائج اختبار النموذج الأنسب للفرضية الثانية 11جدول )

 Breuch& Pagan F-test Hausman الخطوات 

2chi Sig F 2chi Sig 

1 8.78 0.0030 1.93758 0.00339319 0.8499 
2 8.67 0.0032 1.95277 0.00307962 0.6582 
3 8.66 0.0033 1.94405 0.00307939 0.8279 

( 11الصغرى المجمعة والتأثيرات الثابتة تظهر نتائج الجدول )( لاختيار النموذج الأنسب بين المربعات  F-testبناءً على اختبار )
 &Breuchأن أداء نموذج التأثيرات الثابتة كان أنسب من نموذج المربعات الصغرى المجمعة. في حين أظهرت نتائج اختبار )

Paganأن أداء نموذج التأثيرات العشوائية أنسب من نموذج المربعات الصغرى المجمعة، وأظهرت نت )( ائج اختبارHausman )
العشوائية هو  التأثيرات  اختيار  يدل على  المجمعة، مما  الصغرى  المربعات  نموذج  أنسب من  العشوائية  التأثيرات  نموذج  أداء  أن 

الشامل   الأنسب، الدخل  أثر  له والمعبر عن  النموذج الإحصائي  يمثل  العشوائية والذي  التأثيرات  التعليق على نموذج  لذلك سيتم 
 في تكلفة حقوق الملكية وفق المعادلة التالية:  الآخر

COEi, t= 𝛼0+ 𝛼1OCIi, t+ 𝛼2AQi, t + 𝛼3OCI*AQi, t +𝜀 
 الهرمي التفاعلي بين الدخل الشامل الآخر وجودة التدقيق في تكلفة حقوق الملكية الانحدار(: نتائج اختبار 12جدول )

 المتغير 
 الخطوة الثالثة  الخطوة الثانية  الخطوة الأولى 

Coef Sig Coef Sig Coef sig 

 0.548 0.02809- 0.016 0.00314 0.016 0.00307954 الدخل الشامل الآخر
 0.999 0.00054- 0.949 0.0002-   جودة التدقيق 

 0.504 0.031256     الدخل الشامل الآخر*جودة التدقيق 
 0.0275 0.028 0.0292 (2Rقيمة ) 

 0.0275 0.0005 0.0012 (2Rقيمة التغير في ) 

 ( نلاحظ:12اعتماداً على جدول ) 
الدخل الشامل الآخر وأظهرت النتائج أن قيمة نتيجة استخدام الانحدار الهرمي التفاعلي، تم في الخطوة الأولى ادخال متغير    -ا
(2R( يساوي  والذي  نسبة )0.0275(  يفسر  ما  للمنشآت 2.7(، هو  الملكية  تكلفة حقوق  في  الآخر  الشامل  الدخل  أثر  %( من 

التغير في  النتائج أن  التدقيق حيث تبين  ( 2R)  الصناعية المدرجة في بورصة عمان، وفي الخطوة الثانية تم ادخال متغير جودة 
( )0.0005يساوي  نسبته  ما  التفسيرية  القدرة  من  يزيد  وهذا  الدخل 0.05(،  بين  التفاعل  إضافة  تم  الثالثة  الخطوة  في  أما   ،)%

في) التغير  قيمة  بلغت  حيث  التدقيق  وجودة  الآخر  )2Rالشامل  مقداره  ما  نسبته 0.0012(  ما  التفسيرية  القدرة  من  يزيد  وهذا   )
(0.12 .)% 

( لكنه غير دال إحصائيا عند مستوى  0.031256امل الانحدار لمؤشر الدخل الشامل الآخر*جودة التدقيق ) بلغت قيمة مع  -ب
(، وبناء على هذه النتيجة 0.05( وهي أكبر من مستوى دلالة إحصائية )0.504(، حيث بلغ مستوى الدلالة الإحصائية )0.05)
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يعود تبرير   لشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق،تقبل الفرضية العدمية بانه لا يوجد اختلاف لأثر الدخل ا
لموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال اذلك إلى أن الجزء إلاكبر من بنود الدخل الشامل الآخر والخاصة بدارستنا عبارة عن  

دون ان يشوبه أهواء او مصالح أو تحيزات مما   الدخل الشامل الآخر وهذا البند من الدخل الشامل الآخر يمتاز بموضوعيته اي
يؤدي الى عدم تأثير جودة التدقيق وبالتالي فانه لايكون هنالك أثر للدخل الشامل الآخر على تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة 

 (.Primavera &Hidayat, 2015التدقيق، وهذا يتفق مع دراسة )
  :النتائج والتوصيات  -15

 :الدراسةنتائج 
 بعد عملية تحليل البيانات واختبار فرضيات الدراسة يمكن تلخيص نتائج الدراسة والتي تم التوصل اليها على النحو الآتي:

 يوجد أثر ايجابي للدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية للمنشآت الصناعية المدرجة في بورصة عمان.  -1
 الآخر على تكلفة حقوق الملكية باختلاف جودة التدقيق.لا يوجد اختلاف لأثر الدخل الشامل  -2

 توصيات الدراسة:
تشجيع الإدارة على زيادة الاهتمام بموضوع الدخل الشامل الآخر لكونه جزء مؤثر بتكلفة حقوق الملكية ومالها من أثر على   -1

 القرارات الاستثمارية.
استخدام   -2 على  المنشآت  والآلاحث  الممتلكات  تقييم  اعادة  والمصانع  فائض  الدخل  ت  بقائمة  الفروقات  وادراج  دوري  وبشكل 

البيانات الخاصة ببنود الدخل الشامل   الفعل من أثر على جودة الأرباح، حيث تبين من خلال جمع  الشامل الآخر لما لهذا 
خل الشامل الآخر  في قائمة الدفائض اعادة تقييم الممتلكات والآلات والمصانع  الآخر ان عدد قليل من المنشآت أدرجت بند  

 لها.
حث الباحثين والأكاديميين على إجراء دراسات على أثر الدخل الشامل الآخر في تكلفة حقوق الملكية لما لها من أهمية على  -3

 الاقتصاد الوطني، حيث تزيد من القدرة في اتخاذ القرارات الائتمانية والاستثمارية للمنشآت الوطنية. 
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