
 5151ناير ي 541ص -511والعشرون، العدد الأول، ص لثمجمة الجامعة الإسلامية لمدراسات الاقتصادية والإدارية، المجمد الثا
ISSN 1726-6807 http://www.iugaza.edu.ps/ar/periodical/ 

مدى اهتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات الاقتصادية والقانونية 
 والتعاقدية التي تحكم قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسهم6 دراسة ميدانية

 . محمد عبدالله محمد المومنيد
 كمية الاقتصاد والأعمال

 اربد–الأردن –جامعة جدارا 
عرف عمى مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية تيدف ىذه الدراسة إلى الت 6ممخص

توزيع الأرباح . ولتحقيق  بالاعتبارات الاقتصادية والقانونية وتحقيق رغبات المساىمين عند اتخاذ قرار
( 38( بنكاً تجارياً أردنيا, حيث تم توزيع )61أىداف الدراسة تم تصميم استبانة وتوزيعيا عمى )

ائية بسيطة مكونة من إدارات البنوك التجارية, وقد خضع لمتحميل الإحصائي استبانة عمى عينة عشو 
استخدم الإحصاء الوصفي واختبار )ت( لفحص بيانات الدراسة واختبار ( استبانة, وتم 55)

البنوك تحرص بدرجة مرتفعة بالاعتبارات الاقتصادية  . وقد خمصت الدراسة إلى أن إداراتفرضياتيا
ية عند اتخاذىم قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم, وتستجيب وبدرجة مرتفعة عمى القانونية والتعاقد

وقد أوصت الدراسة تمبية رغبات المساىمين عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم. 
 بالاعتبارات الاقتصادية والقانونية  وتحقيق  رغبات المساىمين عندما تتخذ باستمرار البنوك الاىتمام

 توزيع الأرباح . قرار 
حصص الأرباح, البنوك التجارية, الاعتبارات الاقتصادية. الاعتبارات القانونية, 5 كممات مفتاحيه

 الاعتبارات التعاقدية. 
 

The Extent of Attention Management of Jordanian 

Commercial Banks for Consideration of Economic, Legal, 

and Contractual that Governing the Decision of the 

Distribution Dividends to Stockholder: field Study 
Abstract: This study aimed to identify the extent of attention management 

of Jordanian commercial banks for consideration of economic, legal, and 

contractual that governing the decision of the distribution dividends to 

stockholder, where the study focused on economic considerations, legal 

,contractual, and the preferences'  of shareholders.  To achieve the objectives 

of the study questionnaire was develop and distributed to (16) Jordanian 

commercial banks, where the  (80) questionnaires distributed  randomly to 

the management of Jordanian commercial banks, where The total number of 

response questionnaires from that fit the study was (55). Descriptive statistics 

and T-Test had been used to analyze the data and test for the hypotheses of 

this study.  The study found that the Managements of Jordanian Commercial 

Banks gave a high level of importance for Consideration for Economic, 

Legal, and contractual that governing the decision of the distribution 

Dividends to Stockholder. The study recommended that the banks continue to 
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attention by economic considerations, legal and achieving the wishes of the 

shareholders when they take decision dividend. 

Keywords: dividend, Commercial banks, Economic considerations, legal 

considerations, contractual considerations. 

 مقدمة6ال
ويعتبر الركيزة الأساسية في يعتبر قطاع البنوك في الأردن أحد أىم القطاعات الاقتصادية الحيوية, 

عممية التنمية فيو يقوم بتجميع الودائع من الأفراد, والوحدات الاقتصادية, ثم يتم إعادة توجيييا 
ث بمغت إجمالي لخدمة الاقتصاد الوطني سواء عمى شكل قروض أو في شكل استثمارات, حي

 2012مميون دينار عام  591.7في حين بمغت  2013مميون ديناراًً أردنياً عام  2,626.6الودائع 
مقارنة مع   %6.2مميون دينار بنسبة ارتفاع مقدارىا  1,109.9, بينما بمغت التسييلات الائتمانية 

طورات ممحوظة خلال شيدت البنوك الأردنية ت. ( 3862) البنك المركزي الأردني,  2012عام 
تزايدت عدداً وارتفعت رؤوس أمواليا وزاد عدد فروعيا العربية, والأجنبية كما  العقدين الماضيين فقد

زاد عدد البنوك الإسلامية . ويسعى البنك المركزي الأردني  إلى استقرار الجياز المصرفي وتحقيق 
نوك وتعزز دورىا في تمويل النشاط الكفاءة بعمميا من خلال تبنيو سياسة مصرفية تنظم عمل الب

الاقتصادي وتراعي مصالح كافة الأطراف ذات العلاقة بيا من مودعين ومساىمين , ودائنين ... 
 والسمطات الرقابية.

توزيع الأرباح من أىم سياسات الإدارة المالية التي تتبناه الييئة الحاكمة نظراً لعلاقاتيا  د سياسةتع
نعكاساتيا عمى سعر السيم في السوق المالي, وىي من القضايا المباشرة بالمساىمين, ولا

التي ما زالت تخضع لمكثير من الجدل في حقل الإدارة المالية حول تأثيرىا عمى  (puzzle)المحيرة
قيمة المنشأة, فيناك العديد من وجيات النظر, فمنيا ما يرى أن الزيادة في توزيع الأرباح يؤدي إلى 

نشأة, ومنيا يرى إن زيادة في توزيع الأرباح سوف يخفض قيمة المنشأة  زيادة في قيمة الم
(. إن عممية التوزيع تكون ميمة للإدارة المالية  نظراً لمرغبات المتعارضة  5231 3882)جيماني,

بين المستثمرين والإدارة فالمستثمرين  يرغبون بزيادة مكاسبيم النقدية من خلال توزيع نسبة أكبر من 
عمييم, في حين تفضل الإدارة زيادة الأرباح المحتجزة  لضمان التمويل لأغراض التوسع الأرباح 

(. لذلك يجب أن  تدرس الإدارة سلامة ىذا التوزيع من الناحية  594 3883الاستثماري.)الزبيدي, 
المالية مستيدفة بذلك مصالح الشركة, فيي تضع السياسة التي تحدد حجم الأرباح التي تحتفظ بيا 

احتياطيات حتى يمكنيا من الاستمرار في التشغيل والنمو مع مراعاة مصالح حممة الأسيم ك
وسمعتيا, لذلك تعتمد الإدارة سياسة توزيع الأرباح التي من شأنيا أن تؤدي إلى رفع قيمة الشركة 
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سيم  والموازنة ما بين توزيع الأرباح الحالية والنمو المستقبمي لمشركة التي من شأنيا تعظيم سعر
  الشركة .

يعتبر قرار توزيع الأرباح عمى المساىمين من أىم قرارات الإدارة المالية, حيث يجسد سياسة توزيع 
صافي دخل الشركة فيما إذا عمى الشركة إذ أن تدفع نقوداً لحممة الأسيم, أو عمييا استثمار ذلك 

مد قرار توزيع الأرباح عمى يعت(. و 5922 3862المال لصالح المساىمين ودفعو لاحقاً )العامري, 
العديد من العوامل منيا أرباح الشركة المحققة ووضعيا المالي وحالة السوق والمناخ الاقتصادي 
 العام والفرص الاستثمارية المتاحة واحتياجاتيا في إعادة الاستثمار, والالتزام بالمتطمبات القانونية

 والتعاقدية وتحقيق رغبات حممة الأسيم.
الشركات بوضع سياساتيا المختمفة في ظل ظروف معينة ومتوقعة من قبميا ومن ضمن  تقوم معظم

ىذه السياسات سياسة توزيع الأرباح, لكنيا أثناء عمميا قد تواجو تقمبات لم تكن تتوقعيا سواء كانت 
ة اقتصادية أو سياسية أو قانونية قد تنعكس سمباً  أو ايجابياً عمى عمميا, مما يتطمب منيا مراجع

تمك السياسات لتستجيب لتمك الظروف أو لمتخفيف من أثرىا, بما يحقق مصالحيا ومصالح جميع 
ذات العلاقة بيا.  لذلك جاءت ىذه الدراسة بعد حدوث الاضطرابات السياسية والاجتماعية  الأطراف

ذلك حاول وتعمقيا في المنطقة العربية, وما أفرزتو من تداعيات اقتصادية عمى الاقتصاد الأردني, ل
الباحث بيذه الدراسة معرفة مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية عند اتخاذ قرار توزيع 

الظروف الاقتصادية السائدة والجوانب القانونية النافذة وقدرتيا  عمى تحقيق رغبات الأرباح 
 . المساىمين

 مشكمة الدراسة وعناصرها6 
ات الإدارة المالية التي تتخذىا الإدارة, ولا سيما  عندما تحدث يعد قرار توزيع الأرباح من أىم قرار 

ظروف وأحداث غير متوقعة بحيث تؤثر في تطبيق سياسة توزيع الأرباح المعتمدة لدى الشركة, 
فالبنوك التجارية الأردنية تمارس أنشطتيا المختمفة خلال الفترة الحالية في ظل أحداث اقتصادية, 

طربة تمر بيا الدول العربية المجاورة للأردن,  ىذه الأحداث تؤثر عمى وسياسية, واجتماعية مض
نتائج أعماليا وعمى السياسات المالية الموضوعة من قبل إداراتيا. لذلك إن قرار توزيع الأرباح  
يتأثر بالعديد من العوامل والقواعد المصرفية بالإضافة إلى الظروف الاقتصادية السائدة والجوانب 

لذلك تواجو سياسة توزيع الأرباح الموضوعة في والتعاقدية ومستوى الأرباح المتحققة.  القانونية
توزيع الأرباح قرار تحكم التي العًامل البنوك التجارية من بعض المشكلات المتمثمة بتأثير تمك 

لك الاقتصادية والقانونية والتعاقدية وتحقيق رغبات حممة الأسيم. لذ عمى المساىمين, ومن أىميا 
  بإثارتيا العديد من التساؤلات التالية5 الدراسة مشكمة صياغة يمكن سبق ما خلال ومن



 محمد المومنيد. 

651 

 

ما مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذ قرار توزيع -6
 الأرباح عمى حممة الأسيم؟ 

بارات القانونية عند اتخاذ قرار توزيع ما مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعت -3
 الأرباح عمى حممة الأسيم؟ 

ما مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات التعاقدية عند اتخاذ قرار توزيع  -2
 الأرباح عمى حممة الأسيم؟ 

قرار توزيع  ما مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية برغبات المساىمين عند اتخاذ -9
 الأرباح عمى حممة الأسيم؟ 

 أهداف الدراسة6
تيدف الدراسة إلى معرفة مدى اىتمام إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات الاقتصادية 
 والقانونية والتعاقدية وتحقيق رغبات حممة الأسيم التي تحكم قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم .

 لفرعية الآتية 5ويتفرع منو الأىداف ا
التعرف عمى مدى اىتمام  إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات الاقتصادية عند  -6

 اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم .
التعرف عمى مدى اىتمام  إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات القانونية عند   -3

 حممة الأسيم .اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمى 
التعرف عمى مدى اىتمام  إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات التعاقدية عند  -2

 اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم .
التعرف عمى مدى اىتمام  إدارات البنوك التجارية الأردنية برغبات حممة الأسيم عند  -9

 اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمييم .
 يه الدراسة 6أهم

تأأتي ىأذه الدراسأة فأي الوقأت الأذي تعأاني فيأو كثيأر مأن الوحأدات الاقتصأادية صأعوبات ماليأة بسأبب 
, وكأأذلك نتيجأأة حأأدوث الاضأأطرابات السياسأأية والاجتماعيأأة  3883تأأداعيات الأزمأأة الماليأأة العالميأأة 

ردنأأأي. فأأأالبنوك التجاريأأأة والاقتصأأأادية فأأأي المنطقأأأة العربيأأأة, واسأأأتمرارية تأأأداعياتيا عمأأأى الاقتصأأأاد الأ
الأردنيأأأة تعتبأأأر مأأأن الركأأأائز الأساسأأأية فأأأي الاقتصأأأاد الأردنأأأي تتأأأأثر سياسأأأاتيا الماليأأأة بمأأأا يحأأأدث,  
فعنأأأأدما تقأأأأرر إدارات البنأأأأوك توزيأأأأع الأربأأأأاح عمأأأأى مسأأأأاىمييا يعأأأأد مؤشأأأأر عمأأأأى تجاوزىأأأأا للأوضأأأأاع 

عأأد قأأرار توزيأأع الأربأأاح بمثابأأة الاقتصأأادية السأأائدة  التأأي تواجييأأا وعمأأى سأألامة مركزىأأا المأأالي.  وي
مكافأة  لممساىمين مقابل استثمارىم في الشركة من أىم القرارات التي تتخذىا إدارات البنوك, ويترتأب 
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عمأأى ىأأذا القأأرار حصأأول المسأأاىمين عمأأى حصصأأيم مأأن الأربأأاح, حيأأث يعطأأي القأأرار إشأأارات ليأأم 
مأأأن التنبأأأؤ بأأأالإيرادات المسأأأتقبمية  عمأأأى مأأأدى نجأأأاح الإدارة بتحقيأأأق مسأأأتويات مأأأن الأربأأأاح وتمكأأأنيم

لموحدة الاقتصادية, حيث يتوقع أن تأخذ الإدارة البنكية  بالاعتبأارات الاقتصأادية والقانونيأة والتعاقديأة  
وتحقيأأق رغبأأأات المسأأأاىمين التأأي قأأأد تأأأؤثر عمأأأى ىأأذا القأأأرار. لأأأذلك جأأأاءت ىأأذه الدراسأأأة لتبأأأين مأأأدى 

 ندما تتخذ قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.اىتمام إدارات البنوك  بتمك الاعتبارات ع
كما تكمن أىمية الدراسة من الناحية العممية في النتائج التي يؤمل التوصل ليا, والتي قد     

تساىم في توجيو اىتمام إدارات البنوك التجارية عمى تمك الاعتبارات للاستدلال عمى كيفيو رسم 
لخصائصيا المالية بحيث تنعكس ايجابياً في تعظيم قيمة  سياسات توزيعات الأرباح المثمى وفقاً 

البنك وتحقيق مصالح الأطراف ذات العلاقة, وأيضاً يؤمل الباحث أن تعزز نتائج الدراسة دور 
البنوك في تمويل الأنشطة الاقتصادية وسلامة ومتانة الجياز المصرفي وحماية لمعملاء 

تراكم المعرفي لممكتبة العربية بالمعمومات ذات العلاقة والمساىمين,  وأيضا تشكل إضافة عممية  لم
 بموضوع الدراسة. 
 فرضيات الدراسة6 

 من أجل تحقيق الأىداف السابقة لمدراسة وللإجابة عمى أسئمة الدراسة تم صياغة الفرضيات التالية5
  Ho1 6ذىا قرار توزيع لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات الاقتصادية عند اتخا

 الأرباح عمى حممة الأسيم.
Ho2 6 لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات القانونية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح

 عمى حممة الأسيم.
Ho3 6 لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات التعاقدية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح
 حممة الأسيم. عمى

Ho4 6 لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية برغبات حممة الاسيم عند اتخاذىا قرار توزيع
 الأرباح عمييم.

 الدراسات السابقة6
 تناولت العديد من الدراسات العربية والأجنبية موضوع توزيع الأرباح وفيما يمي بعض ىذه الدراسات5

ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار أثر مجموعة من العوامل    (2012دراسة سلامة، وآخرون، )-
المحددة, لسياسة توزيع الأرباح في الشركات المساىمة المدرجة في السوق المالية السعودية, 
)مستثنيا منيا شركات القطاع المالي(. ولتحقيق أىداف الدراسة, فقد اتبع الباحثون المنيج التحميمي, 

الية التالية مثل5 ) الأصول الممموسة, الرفع المالي, الحجم, حيث ركزت عمى المتغيرات الم
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( سبع وعشرون شركة مساىمة, 27المخاطرة, الرِبحية, السيولة, النمو(.تكونت عينة الدراسة من )
( اثنتين وتسعين شركة مساىمة, تكون محفظة 92توافرت عنيا البيانات المتماثمة من مجموع )

( مائة 126(, وبذلك توافر أمام الباحثين ) 2009 – 2004 ة من5 )السوق المالية السعودية لمفتر 
( Dataوست وعشرين مشاىده رقمية؛ لغرض التحميل والاستنتاج, ثم ترتيبيا في لوحة البيانات )

الرفع المالي والمخاطرة ليا تأثير سمبي عمى توزيعات الأرباح في  .وقد خمصت الدراسة إن عوامل
ية, في حين إن الربحية والحجم والنمو ليا تأثير ايجابي عمى توزيعات الشركات المساىمة السعود

 الأرباح, بينما لم يكن للأصول المعنوية والسيولة اثر عمييا. 
إلى معرفة العوامل المحددة التي تؤثر عمى  ىدفت ىذه الدراسة Mehata  ,(5155)دراسة  -

ولتحقيق أىداف بي للأوراق المالية. قرارات  توزيع الأرباح  لمشركات المدرجة في سوق أبو ظ
, والتي تعمل  3884-3885شركة لمفترة الممتدة من 694من الدراسة فقد أجريت عمى عينة مكونو 

في قطاعات العقارات والطاقة والإنشاءات والاتصالات والرعاية الصحية والقطاعات الصناعية,حيث 
يع الأرباح وىي )الربحية والنمو والسيولة حممت الدراسة مجموعة من العوامل المحددة لسياسة توز 

% من 93والحجم  والرفع المالي(. حيث بينت الدراسة بأن  الحجم والمخاطر والربحية تفسر 
إجمالي التباينات في سياسة توزيع الأرباح, وأن حجم المخاطر يمثل أىم الاعتبارات عندما يتخذ 

 قرار التوزيع.
ىذه الدراسة لتحديد التغيرات في سموك حصص الأرباح ىدفت (  AL-Shubiri5155 ,(دراسة -

في الشركات المدرجة في بورصة عمان, حيث ركزت الدراسة عمى بيان تأثير عوامل  الربحية 
والرافعة المالية والمخاطرة وىيكل الأصول والسيولة وفرص النمو وحجم الشركة والنقد الحر عمى 

شركة صناعية خلال الفترة الممتدة من  18د أجريت عمى توزيع الأرباح. ولتحقيق أىداف الدراسة فق
وقد , واستخدم تحميل الانحدار لبيان تأثير تمك العوامل عمى سموك توزيع الأرباح. 3885-3884

أظيرت النتائج بأن ىناك علاقة سالبة لكل من المخاطرة والرافعة المالية مع قرار توزيع الأرباح, 
ن الربحية وقرار توزيع الأرباح ,في حين كان ىناك اثر محدود مابين وىناك علاقة ايجابية قوية مابي

 عدد الأسيم التي يمتمكيا المستثمرين المؤسسيين وقرار توزيع الأرباح.
ىدفت ىذه الدراسة إلى دراسة المشاكل الأساسية القائمة في سياسة توزيع  ( sui),2011دراسة  -

ورصة الصين , وطرح السياسات المقابمة من اجل حل الأرباح في الشركات المساىمة المدرجة في ب
ىذه المشاكل, وقد خمصت الدراسة إلى ان توزيع الأرباح غير المنتظم وعدم الجدية في صياغة 
مشاريع توزيع الأرباح من قبل الإدارة والعشوائية في التوزيع يؤدي إلى تذبذب غير معتاد في أسعار 

يع الأرباح غير المستقرة والاستمرار في السياسات غير الملائمة الأسيم, وأيضا التنوع في مشاريع توز 
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يؤدي إلى تعطيل وظيفة الإشارة, وعدم ثقة المستثمرين في البقاء أو الاستثمار في ىذه الشركات , 
 مما يؤدي إلى تدني أسعار الأسيم السوقية .

اسة توزيع الأرباح ىدفت ىذه الدراسة لتحديد العوامل المحددة لسي Juhmani (,3884)دراسة-
لمشركات المدرجة في سوق البحرين المالي حيث ركزت عمى بيان اثر كل من الربحية والحجم 
والرافعة المالية وتوزيع الأرباح السابقة عمى توزيع الأرباح ولتحقيق أىداف الدراسة أجريت عمى 

واستخدم  3882-3886شركو حيث تم جمع البيانات خلال الفترة الممتدة من  25عينو مكونو من 
الانحدار المتعدد لبيان ذلك , وقد خمصت الدراسة أن عامل الربحية كان لو الأثر الأكبر في التغير 
الحاصل في دفع حصص الأرباح وتبعة الأرباح الموزعة في العام السابق وحجم الشركة في حين 

 لم يكن اثر مابين دفع حصص الأرباح الموزعة والرافعة المالية.
ىدفت ىذه الدراسة إلى قياس تأثير قرار اختيار الييكل المالي وقرار ( 5115ة بن ضب ،)دراس -

توزيع الأرباح عمى قيمة الشركة المدرجة ببورصة الكويت. حيث ركزت الدراسة عمى بيان أثر حجم 
الشركة وحجم السيولة والمخاطر النظامية عمى قيمة المؤسسة, وتم استخدام المنيج الوصفي 

( شركو مدرجو بسوق الكويت 18ي لدراسة القيمة ومحدداتيا.  وقد أجريت ىذه الدراسة عمى )التحميم
. وخمصت الدراسة إلى أن متغير الييكل المالي وسياسة 3883-3881للأوراق المالية بين عامي 

توزيع الأرباح ليما أثر ذو دلالو إحصائية عمى قيمة المؤسسة بالإضافة إلى متغيرات أخرى 
 ليا تأثير ذو دلالو إحصائية وىي حجم المؤسسة, حجم ألسيولو, المخاطر النظامية. محاسبيو

ىدفت ىذه الدراسة إلى  معرفة العوامل المؤثرة في قرار توزيع Al-Malkawi   (3883 ) دراسة -
الأرباح لمشركات المدرجة ببورصة عمان , وشممت الدراسة الشركات الموزعة وغير الموزعة 

, وخمصت الدراسة إن  3882-6434مشاىدة لمفترة الزمنية  6622حممت الدراسة للأرباح, حيث 
الشركات كبيرة الحجم والربحية وعمر الشركة أكثر العوامل التي تؤثر وتزيد من احتمالية دفع 
توزيعات أرباح لممساىمين, في حين أن الرافعة المالية تقمل من احتمالية دفع توزيعات أرباح 

 لممساىمين. 
ىدفت ىذه الدراسة إلى توضيح كيفية اتخاذ القرار المتعمق بتوزيع  (5114راسة حسين، )د -

رغبات المساىمين, الحاجة إلى التوسع والاستثمار, (الأرباح أو احتجازىا وكذلك لدراسة العوامل 
وضع السيولة( المؤثرة عمى سياسة توزيعات الأرباح في الشركات المساىمة.  لتحقيق أىداف 

( شركة 65ة تم توزيع إستبانة عمى المسؤولين الإداريين والماليين بيذه الشركات والمكونة من )الدراس
مدرجة في سوق العراق. وخمصت ىذه الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين السيولة 
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ائية بين والعوامل المؤثرة عمى اتخاذ القرار في توزيعات الأرباح, وأيضا ىناك علاقة ذات دلالة إحص
 رغبات المساىمين والحاجة لمتوسع والاستثمار وبين العوامل المؤثرة عمى اتخاذ قرار توزيع الأرباح.

( ىدفت ىأذه الدراسأة إلأى استقصأاء أراء مأديري الشأركات المسأاىمة العامأة 3882) دراسة جهماني-
لمتعمقأأة بتوزيأأع الأربأأاح المدرجأأة فأأي سأأوق البحأأرين المأأالي لتحديأأد العوامأأل التأأي تأأؤثر عمأأى قأأراراتيم ا

عامأأل يمكأأن ان يكأأون ليأأا تأأأثير  38النقديأأة. ولتحقيأأق ىأأدف الدراسأأة تأأم إعأأداد اسأأتبانة احتأأوت عمأأى 
عمأأأى قأأأرارات مأأأديري الشأأأركات المتعمقأأأة بسياسأأأات توزيأأأع الأربأأأاح النقديأأأة. وقأأأد خمصأأأت الدراسأأأة ان 

ت النقديأة ,ومعأأدل العائأد المتوقأأع, العوامأل المأأؤثرة فأي قأأرارات المأدراء ىأأي مأدى الاسأأتقرار فأي التأأدفقا
ومسأأتوى الأربأأأاح الحاليأأة, والأربأأأاح المتوقعأأأة فأأي المسأأأتقبل, والاعتبأأأارات الاسأأتثمارية, وتأأأوفر فأأأرص 

 الاستثمار, وتوفر السيولة, والمحافظة عمى أسعار الأسيم, والاىتمام بييكل رأس المال.
معرفة أثر قرار توزيع الأرباح عمى ىدفت ىذه الدراسة إلى ( 5112دراسة أبو الرب، ومفيد،) -

القيمة السوقية وحجم التداول لآسيم الشركات المساىمة في سوق فمسطين للأوراق المالية, حيث 
( شركة تمثل جميع القطاعات الاقتصادية, وغطت الفترة 66أجريت الدراسة عمى عينة مكونة من )

, وخمصت الدراسة  paired t- test,حيث استخدمت الدراسة اختبار  3889-6642من عام 
الى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين قرار التوزيع وحجم التداول,  وعلاقة غير دالة إحصائيا 

 مع أسعار الأسيم السوقية.
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مدى تأثير  Guhzan،Kemal ( ،5112)دراسة  -

شركات مدرجو في  268ل, وشممت الدراسة التوزيعات النقدية عمى أسعار الأسيم وحجم التداو 
, وقد توصمت ىذه الدراسة 3882-6445بورصة اسطنبول المالي وامتدت مدة الدراسة بين عامي 

إلى ارتفاع أسعار الأسيم مثل دفع التوزيعات النقدية ومن ثم انخفاض تمك الأسعار بعد دفع 
عن التوزيعات النقدية, أما بعد دفع التوزيعات النقدية, أما حجم التداول فيرتفع عند الإعلان 

 التوزيعات النقدية فتستقر أحجام التداول.
( ىدفت ىذه الدراسة لمبحث في موضوع العوامل المحددة لسياسة 5111)Al Omari دراسة   -

توزيع الأرباح, من خلال دراسة حالة الشركات الأردنية , وتم أخذ عدد من العوامل لبيان تأثيرىا في 
يع الأرباح وىي)نسبة الأصول الثابتة إلى مجموع الموجودات, نسبة الدين إلى حقوق سياسة توز 

الممكية, القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية, حجم الشركة, مخاطر الأعمال, نسبة السيولة ( وكان 
شركة, وقد  55مجتمع الدراسة مكون من الشركات الأردنية وتم أخذ عينة عشوائية مكونة من 

  الباحثان لتحميل الدراسة, تحميل الانحدار لمبحث عن محددات سياسة توزيع الأرباح. استخدم
وخمصت ىذه الدراسة إلى أن ىناك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية ما بين الربحية والقيمة 
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السوقية إلى القيمة الدفترية مع نسبة إيراد الأسيم الحالية , وكذلك وجدت الدراسة بان ىناك علاقة 
 كسية ذات دلالة إحصائية ما بين نسبة الدين إلى الممكية مع نسبة إيراد الأسيم الحالية.ع
ىدفت ىذه الدراسة إلى اختبار الفروق بين سياسات توزيع الأرباح, ) 5111(الإمام، دراسة -

 والعوامل المؤثرة عمى ىذه السياسات في البنوك الخميجية, وىذه العوامل ىي)تاريخ التوزيعات, فرص
, 3889-3888الاستثمار, حجم الأصول( بالاعتماد عمى بيانات عن متغيرات الدراسة خلال الفترة 

وقد استخدمت الدراسة أسموبين لاختبار الفروض ىما تحميل التباين وتحميل الانحدار المتعدد.  
و وخمصت نتائج  الدراسة عمى وجود اختلاف بين سياسات توزيع الأرباح في بعض البنوك, وتشاب

في البعض الأخر, داخل القطاعات البنوك في دول مجمس التعاون الخميجي, وتدل النتائج أيضا 
عمى وجود عوامل تؤثر عمى سياسات توزيع الأرباح في تمك القطاعات ىي تاريخ التوزيعات ولو 

 تأثير ايجابي , وفرص الاستثمار وليا تأثير سمبي , وحجم الأصول ولو تأثير ايجابي.
ىدفت ىذه الدراسة إلى اختيار أثر أربعة عوامل مستقمة ىي صافي   (5111(ابو نصار،دراسة  -

الربح بعد الضرائب وصافي التدفقات النقدية التشغيمية وتوزيعات الأرباح النقدية لمسنة السابقة ونوع 
ت ىذه القطاع الذي تنتمي إلية الشركة عمى سياسة توزيع الأرباح النقدية في السوق الأردنية .أجري

الدراسة عمى عينة ممثمة من الشركات المساىمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان)قطاع 
(. وقد استخدمت 3888 - 6443والخدمات, والبنوك, والتأمين( وغطت الفترة من عام ) الصناعة,

ومن اجل  الدراسة الأساليب الوصفية في البداية لمتعرف عمى الصفات الأساسية لمتغيرات الدراسة,
اختبار فرضيات الدراسة فقد تم استخدام اختبار بيرسون واختبار اسبيرمان وأخيرا الانحدار المتعدد 
لاختبار نموذج الدراسة الذي يقيس مدى قدرة المتغيرات المستقمة المستخدمة في الدراسة. وأظيرت 

ت الأرباح النقدية لمسنة نتائج اختبار نماذج الدراسة وجود أثر ذي دلالة إحصائية لكل من توزيعا
السابقة وصافي الربح  بعد الضرائب والقطاع الذي تنتمي إليو الشركة في التنبؤ بسياسة توزيعات 
الأرباح النقدية التي تنتيجيا الشركات الأردنية ولا يوجد أثر لصافي التدفقات النقدية التشغيمية عمى 

 التغير في توزيع الأرباح النقدية .
ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان أثر سياسة توزيع الأرباح عمى القيمة  (5111(لهيجا،ابو ا دراسة -

السوقية للأسيم وبيان أي العوامل أكثر تأثيرا من غيرىا عمى القيمة الدفترية, طبقت ىذه الدراسة 
عمى كافة الشركات المساىمة العامة المدرجة في سوق عمان المالي. وتوصمت الدراسة إلى أن 

قة ذات دلالو إحصائية بين القيمة السوقية لمسيم والقيمة الدفترية لمسيم كما ان الشركات ىناك علا
في الأردن تتبع سياسات توزيع متشابيو للأرباح وفقد تبين ان الشركات حاولت ألمحافظو عمى عائد 

 مستقر لمسيم في حدود معينو.



 محمد المومنيد. 

611 

 

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة6
بأنيا جاءت بعد أحداث دولية متعددة انعكست آثارىا عمى  لدراسة عن الدراسات السابقةتتميز ىذه ا

, 3883الوحدات الاقتصادية العاممة في الأردن,  كالأزمة المالية العالمية التي حدثت عام 
,  واستمرارية التداعيات التي فرضتيا التطورات الاقتصادية والسياسية والاجتماعية في المنطقة العربية

وانعكاساتيا عمى الأنشطة الاقتصادية  الممارسة من قبل الشركات, وتأثيرىا عمى سياستيا المالية. 
الأمر الذي ينعكس عمى أداء عمل العديد من الشركات العاممة في الأردن. فقد أدت الاضطرابات 

ردن, وذلك في بعض الدول العربية إلى استقطاب العديد من المستثمرين العرب للاستثمار في الأ
لتوفر المناخ الاستثماري الأمن, حيث يقومون بإيداع أمواليم في البنوك, وكذلك تقوم البنوك بتقديم 
التسييلات الائتمانية ليم , وىذا ما بينتو الأرقام الواردة في تقرير البنك المركزي التي تم الإشارة ليا 

قطاع البنوك عمى اعتبار انو أحد في مقدمة البحث. لو فالدراسة الحالية قد انفردت بدارسة 
القطاعات الميمة في الاقتصاد الأردني الذي يتأثر بالظروف الاقتصادية والسياسية والقانونية 

توزيع  وبالتالي يركز البحث عمى التعرف بمدى اىتمام إدارات البنوك بتمك الظروف عند اتخاذ قرار
عن الدارسات السابقة بأن  الدراسات السابقة الأرباح عمى حممة الأسيم. أيضا تتميز ىذه الدراسة 

ذات العلاقة تناولت موضوع توزيع الأرباح من عدة جوانب منيا ما ركز عمى دراسة أثر التوزيعات 
الأرباح عمى القيمة السوقية لمشركة ومنيا ما درس العوامل المؤثرة في تحديد مقدار التوزيعات, حيث 

يانات المالية مأخوذة  من التقارير المالية المنشورة لشركات. اعتمدت تمك الدراسات عمى تحميل الب
الدراسة الحالية في حين اعتمدت الدراسة الحالية عمى الاستبانة كأداة لجمع البيانات وتحميميا, أيضا 

امتداد لمدراسات العربية والأجنبية التي تناولت سياسة توزيع الأرباح والعوامل المؤثرة عمييا ىي 
ويرى الباحث بأن الدراسة الحالية تشكل إثراءً لممعرفة العممية حول معرفة مدى اىتمام  ومحدداتيا,

الإدارة بتمك الاعتبارات عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح, بحيث تشكل الدراسة بعداً مكملًا  لمدراسات 
 السابقة الأخرى التي أجريت حول سياسة توزيع الأرباح .

 الإطار النظري لمدراسة 
 6 مفهوم توزيع الأرباح أولاً 

يوجد العديد من المفاىيم لمفيوم توزيع الأرباح حيث يمكن تعريفيا بأنيا تمك الدفعات النقدية المقرر 
توزيعيا عمى حممة الأسيم وفقاً لربحية المؤسسة وسيولتيا, فيي تمثل جزء من الأرباح التي يقرر 

5 3884شكل نقدي او عيني )بن ضب, المدراء توزيعيا بعد موافقة الجمعية العمومية عمى 
(.أيضاَ ينظر للأرباح الموزعة بأنيا مجموعة النقود المدفوعة لحممة الأسيم من الأرباح,ويدفع 651
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ىذا المقسوم عندما تحقق الشركة أرباح مالية, او يتم دفعة من الأرباح المحتجزة عن فترة 
 (. 593  3866سابقة)زواويد ,

لموزعة ىي الأرباح التي يتم توزيعيا عمى حممة الأسيم مقابل استثماراتيم ويرى الباحث أن الأرباح ا
الجارية المحققة أو من الأرباح المحتجزة, حيث تمثل حصص الأرباح  الأرباحفي أسيم الشركة من 

  دخل جاري  لممساىمين ليتم إنفاقو عمى السمع والخدمات الجارية الخاصة بيم .
 ية التي تحكم قرار توزيع الأرباحلاعتبارات الاقتصادثانيا6ً ا

عادة يكون لدى شركة سياسة مكتوبة وواضحة لتوزيع الأرباح, لكن تجد إدارة الشركة نفسيا أمام 
تعتبر العديد من التحديات التي تواجييا عندما تفكر بتوزيع الأرباح عمى حممة الأسيم, حيث 

رار الإدارة بشأن توزيعات الأرباح, حيث الاعتبارات الاقتصادية من أىم الاعتبارات المؤثرة في ق
 5تتأثر سياسة توزيعات الأرباح بالكثير من ىذه الاعتبارات وفيما يمي توضيح ليذه الاعتبارات

أن متطمبات التوسع بمختمف أنواعيا تستمزم قيام الشركات بحشد إمكانيتيا المالية  التوسعات 6 -5
إن الاعتماد عمى   اللازمة لذالك التوسع حيث وىذا بدوره يتطمب قيام الشركات بتوفير الأموال

5  3884مصادر تمويل ذاتية قد يكون أفضل من المجوء إلى مصادر تمويل خارجية)بن ضب,
639 .) 

يعد توفر النقدية والسيولة الكافية من العوامل الرئيسية التي تحكم  توافر السيولة النقدية 5-6
فكمما كان النقد والسيولة الكمية لمشركة أكبر كانت  الإدارة عندما تتخذ قرار توزيع  الأرباح.

إن الشركات  (. ومن الملاحظ 5223 3882عمى دفع حصص أرباح أكبر)جيماني, قابميتيا
التي تكون في مراحل النمو وناجحة تكون عادة في اشد الحاجة إلى الأموال لتمويل احتياجاتيا. 

لك من اجل تسديد الالتزامات الناشئة عن عمميات فالشركات تمجأ إلى الاحتفاظ بالنقدية لدييا وذ
الشركة مثل شراء مواد أولية, دفع رواتب ويتوقف حجم النقدية لمواجية ىذا الدافع عمى حجم 
المنشاة ومدى الاستقرار في تدفقاتيا النقدية.وقد تحتفظ بالنقدي لمواجية التدفق النقدي غير 

ية ىذا الدافع عمى مقدار الدقة في عممية التنبؤ لمواج  المتوقع ويتوقف حجم النقدية اللازم
 (. 5639 3884المستقبمية)بن ضب,  بالتدفقات 

تعتمد توزيعات الأرباح في الشركات المساىمة عمى تركيبة  تركيبة الأرباح ومدى تكرارها6 -2
الأرباح, فادا كانت نسبة الأرباح عالية ومتكررة تكون نسبة التوزيع عالية, أما إذا كانت 

رباح غير متكررة وان كانت عالية فمن الحكمة ان تحتفظ بجزء كبير من أرباحيا الحالية الأ
5 3883من أجل الاحتفاظ بمستوى معين لمتوزيع في حالة انخفاض الأرباح )الزبيدي, 

166-162.) 
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قد تعمل الشركات بيدف تمويل نشاطاتيا الحصول عمى قرض, وبذلك ستكون  الرفع المالي6 -9
مبالغ ىذه القروض وفوائدىا بتاريخ الاستحقاق وخاصة عندما تكون طويمة الأجل, ممزمة بسداد 

(. إن الجية المانحة 5532  3883بغض النظر عن مستوى الربحية المتحققة )الزبيدي, 
لمقرض قد تمنع الشركة من دفع توزيعات أرباح نقدية  إذا لم تحقق الشركة مستوى معين من 

عادة لحماية المقرضين, ومن الجدير بالذكر إن الشركات التي ترغب الأرباح وتكون ىذه القيود 
في ارتفاع نسبة الدين الخارجي أو في إن تكون الديون جزءاً دائما من ىيكمة رأس المال, تميل 

 (5949 3862إلى احتجاز كبير من أرباحيا وذلك لغايات تسديد الديون.) العامري,
ة, تعتبر ذات أىمية كبيرة يجب ان تؤخذ بعين الاعتبار, ويرى الباحث أن الاعتبارات الاقتصادي

ويعد عنصر توفر السيولة النقدية من أىم العوامل في إقرار توزيع الأرباح لأنو يحقق جميع 
رغبات الإدارة حيث يمكنيا من القيام بالتوسعات, وسداد الديون بمواعيدىا وأيضا تحقيق رغبات 

 ة. المساىمين في توزيع الأرباح النقدي
 6التي تحكم قرار توزيع الأرباح القانونية الاعتبارات -ثالثا  

تختمف القواعد القانونية التي تؤثر في سياسة توزيع الأرباح من دولة إلى أخرى, حيث تتدخل 
الييئات الرقابية من خلال القوا نيين في وضع  القواعد القانونية المتعمقة بتوزيعات الأرباح التي 

رباح ) سواء الأرباح المحققة من السنة الجارية أو من سنوات سابقة كما ينعكس يجب دفعيا من الأ
( لعام 33في حساب الميزانية العمومية تحت بند الأرباح المحتجزة (. وقد ورد في قانون البنوك رقم )

 العديد من المواد التي تناولت الاعتبارات القانونية وىي كما يمي5 3888
% من 68البنك ان يقتطع سنويا لحساب الاحتياطي القانوني ما نسبتو ( تنص "عمى 13المادة ) -

أرباحو السنوية الصافية في المممكة, وان يستمر في الاقتطاع الاحتياطي حتى يبمغ ىذا 
الاحتياط ما يعادل رأسمال البنك المكتتب بو, ويقابل ىدا الاقتطاع الاحتياطي الإجباري 

كما وتنص المادة عمى انو " لا يجوز لمبنك  أن يوزع  المنصوص عميو في قانون الشركات  "
أرباحا عمى المساىمين قبل تغطية كامل المصاريف التأسيسية والمصاريف التي تقابميا 
طفاء إي خسائر لحقت بو ميما كان نوعيا, ويجوز تغطية ىذه المصاريف  موجودات حقيقية وا 

 مس سنوات".والخسائر بموافقة البنك المركزي خلال مدة أقصاىا خ
يحظر عمى البنك توزيع أي أرباح عمى المساىمين من عناصر رأس المال ( "19المادة ) -

التنظيمي إذا كان من شأن ىذا التوزيع أن يؤدي إلى عدم التقيد بالحد الأدنى المطموب لرأس 
 المال التنظيمي".
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لمساىمي البنك أن  ( "عمى الرغم من أحكام أي تشريع آخر, لا يجوز لمييئة العامة15المادة ) -
 تقرر توزيع أي أرباح عمى المساىمين تزيد عمى ما وافق عميو البنك المركزي.

فقدرة الشركة عمى توزيع الأرباح تتأثر إلى حد بعيد بالقوانين التي تتحكم في سياسة توزيع الأرباح 
الشكل ىو عبارة  منيا5 عدم توزيع أرباح رأسمالية ناتجة عن بيع أصول رأسمالية لان التوزيع بيذا

عن توزيع للأموال المستثمرة في الشركة , توزيع الأرباح من الأرباح المستبقاة والمحققة فقط, عدم 
توزيع الأرباح في حالة العسر اي في حالة المطموبات اكبر من الموجودات, تحديد الحد الأقصى 

 (.3881لمتوزيع )ابو الرب و الظاىر, 
لقانونية يجب أن يأخذ بيا البنوك التجارية لأنيا قوانين نافذة واجبة ويري الباحث أن الاعتبارات ا

التطبيق ومنظمة لتوزيع الأرباح فيي من أجل حماية أموال الدائنين والمقرضين, ولكن بحدود عمم 
الباحث فانو لا يوجد قوانين كافية وشاممة من قبل البنك المركزي تغطي جميع جوانب توزيعات 

 الأمر لإدارات البنوك في كيفية التعامل مع الأرباح وتوزيعاتيا.الأرباح مما يترك 
 5 التي تحكم قرار توزيع الأرباح التعاقدية الاعتبارات -ج

تعد اتفاقيات القروض التي تبرميا الشركات مع المؤسسات الأخرى قيد عمى حرية الإدارة في اتخاذ 
قع من حيث تسديد أقساط القرض المستحقة قرار توزيع الأرباح, فالشركة ممتزمة بنص الاتفاق المو 

والفوائد المترتبة عميو. وقد تمزم اتفاقية القرض الشركة بعدم توزيع اي أرباح عمى المساىمين من 
الأرباح التي تحققيا الشركة بعد أخذ القرض وأيضا قد تحظر عمييا توزيع أرباح عمى المساىمين إذا 

وأيضا ىناك قيود تعاقدية أخرى منيا ما يسمى بقيد  انخفض رأس المال العامل عن مستوى معين.
وذلك بان يتضمن عقد إصدار أسيم ممتازة قيد يقضي بعدم إجراء توزيعات عمى  الأسيم الممتازة,

حممة الأسيم العادية, ما لم يحصل حممة الأسيم الممتازة عمى نصيبيم من الأرباح خلال السنوات 
 (.omari,2005السابقة)

 التي تحكم قرار توزيع الأرباحالمتعمقة برغبات المساهمين  الاعتبارات -د
أن تراعي رغبات تحاول الإدارة عمى اتخاذ قرار التوزيع نتيجة تضارب مصالح بين المساىمين 

  (.5362 3883)حسين, المساىمين, ويعود التباين في رغبات المساىمين إلى العوامل التالية
كانت نسبة المساىمين الممتمئين ماليا كبيرة, والذين يقعون  الموقف الضريبي لممساىمين, فإذا -6

ضمن شريحة ضريبية مرتفعة, فقد تقرر الشركة دفع نسبة قميمة من الأرباح لتأخير دفع المساىمين 
من الشركة لأرباحيم لحين بيع أسيميم. طبعا إذا حقق المساىمين أرباح رأسمالية عند البيع, فأنيم 

ه الأرباح الرأسمالية والتي تكون غالبا الضريبة عمييا اقل من الضريبة عمى سيدفعون ضريبة عمى ىذ



 محمد المومنيد. 

611 

 

توزيعات الأرباح )الربح العادي(. أما المساىمين ذوي الدخول المنخفضة, فأنيم يفضمون دفع نسبة 
 ( .565 3866عالية من التوزيعات) زواويد,

5ىناك فئة من المساىمين  حاجة المساىمين لدخل جاري في مقابل حاجتيم لدخل مستقبمي  -3
يفضمون الأرباح الجارية ومنيم المتقاعدين وذوي الدخول الصغيرة  وىم المستثمرين الذين يعتبرون 
التوزيعات مصدر دخل ليم وبالتالي يعارضون احتجاز الأرباح أو التوزيعات المنخفضة, عمى 

 فئة ويتعارض مع فئة أخرى.خلاف كبار المساىمين, وعمية فان قرار إدارة الشركة قد يتفق مع 
عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح يتوجب عمييا أن تراعي سلامو عمى إدارات الشركات  ويرى الباحث

المركز المالي لمشركة بعد التوزيع, وملائمة المبالغ الموزعة وعدم الإضرار بمصالح المساىمين 
 .حاب المصالح في الشركة الأخرى من أص والأطرافوالسعي لتحقيق رغباتيم قدر الإمكان, 

  منهجية الدراسة6
اعتمد الباحث في انجاز ىذا البحث عمى منيجي لمحصول عمى البيانات المتعمقة بو, فتم استخدام 

بالجانب النظري من المصادر المتاحة من المنيج الاستنباطي لمحصول عمى البيانات الخاصة 
الكتب والدوريات ذات العلاقة بموضوع البحث من أجل توضيح المفاىيم الأساسية لمموضوع 
والخروج بتصميم لمدراسة يحقق أىدافيا ويخرج بنتائج مفيدة لمباحثين الميتمين بيذا الموضوع . وقد 

لية التي تتعمق بالظاىرة التي تمت دراستيا , وذلك تم استخدام المنيج الاستقرائي لجمع البيانات الأو 
 من خلال إعداد إستبانة وجيت لعينة الدراسة.

وقد تم تصميم الاستبانة من خلال استعراض الأدبيات التي بحثت في ىذا الموضوع ,إذ تم صياغة 
-6جات )فقرات الاستبانة بما يتناسب وأىداف الدراسة. واستخدم الباحث نظام ليكرت ذا الخمس در 

( اىتمام متوسطً, و 2( اىتمام منخفض, و )3( اىتمام منخفض جداً, و )6( بحيث يعني الرقم )5
( اىتمام عال جداً ,ولتقييم درجة الاىتمام بالاعتبارات الاقتصادية والقانونية 5( اىتمام عال, و )9)

ت البنوك وضع الباحث والتعاقدية ورغبات المساىمين عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح من قبل إدارا
ثلاثة مستويات وذلك لتفسير النتائج الخاصة بمفردات الإستبانة المتعمقة بمجالاتيا عمى النحو 

, واىتمام متوسط إذا كان 5-2.3الأتي5 اىتمام عال إذا كان الوسط الحسابي يقع في الفئة من 
ا كان الوسط الحسابي , واىتمام منخفض إذ2.3اقل من  -3.9الوسط الحسابي يقع في الفئة من 

. ولمتأكد من صدق الأداة وأن المقياس الذي تم استخدامو في  3.9اقل من  -6يقع في الفئة من 
 Faceىذه الدراسة يقيس فعمياً ما ينبغي قياسو قام الباحث بالتأكد من الصدق الظاىري للأداة )

Validity زيع الاستبانة عمى عينة ( بعرضيا عمى مجموعة من المختصين الأكاديميين, كما تم تو
( وذلك لمتعرف عمى مدى فيم ىذا المجتمع لمعبارات Pilot Studyمختارة من مجتمع الدراسة )
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والألفاظ المستخدمة ودرجة وضوحيا وسيولتيا حيث قام الباحث بالتعديل المطموب عمى الفقرات 
 التي أدت إلى صعوبة في الفيم.

التحقق من مقدار الاتساق الداخمي لأداة الدراسة وذلك  وقام الباحث بقياس ثبات الأداة لغايات
( لإجابات عينة الدراسة التي تم الحصول عمييا Cronbach Alphaباستخدام معامل كرونباخ ألفا )

%( وىو 42.4بعد توزيع الاستبانة عمييم, بمغ معامل الاتساق الداخمي كرونباخ الفا لأداة الدراسة )
 . (Sekaran, 2003)%18حد أدنى للاتساق الداخمي والتي تقدر بأأعمى من القيمة المقبولة ك

 5مجتمع الدراسة وعينتها
 يتكون مجتمع ىذه الدراسة من جميع البنوك التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عمان وعددىا

( استبانو عمييا,  حيث وزعت عمى إدارات البنوك 38حيث تم توزيع) 3863( في نياية العام 61)
ارية الأردنية ا)رؤساء مجالس الإدارة, أعضاء مجمس إدارة , المدراء العامون, المدراء الماليون(, التج

من أجل الحصول عمى البيانات التي سيتم تحميميا وفق  حيث انو تم اختيارىم بالطريقة العشوائية
وبعد فحصيا ( استبانو, 13,وقد استرد منيا)الأساليب الإحصائية المناسبة لمحصول عمى النتائج 

  .( استبانو55دقيقيا خضع لمتحميل )وت
 5الأساليب الإحصائية المستخدمة

(, وقد استخدمت SPSSتم تحميل البيانات ومعالجتيا باستخدام برنامج الحزم الإحصائية المعروف) 
ئوية الأساليب الإحصائية الوصفية والتحميمية لمعالجة البيانات, فمثلًا استخدمت التكرارات والنسب الم

لوصف عينة الدراسة, وتم استخراج المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمعرفة اتجاىات 
( حيث تم T-Testأفراد العينة حول الأبعاد الرئيسية لمدراسة بشكل عام . كما تم استخدام اختبار )

ومقارنتو مع ( والذي يمثل درجة موافقة متوسطة ليذه العوامل 2الاعتماد عمى الوسط الفرضي )
 متوسط إجابات العينة لاختبار الفرضيات المتعمقة باتجاىات عينة الدراسة حول مجالات الدراسة.

 تحميل وعرض النتائج ومناقشتها
يتضمن ىذا الجزء عرض نتائج الدراسة الميدانية وتحميميا في إطار الأىداف والأسئمة التي تم 

 تحديدىا سابقاً, وذلك عمى النحو التالي5 
 ولًا 6 وصف الخصائص الديموغرافية لعينة الدراسة 6أ

وفيما يمي لمعرفة الخصائص الديموغرافية لعينة الدراسة تم استخدام التكرارات والنسب المئوية 
 عمى النحو التالي5  توضيح لكل خاصية من الخصائص

 متغير الجنس6 -5   
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ن ىم الذكور حيث بمغت نسبة الذكور ( أن غالبية أفراد عينة الدراسة م6يلاحظ من الجدول رقم ) 
 %(, نستنتج بأن معظم إدارات البنوك من فئة الذكور.2.1%( في حين بمغت نسبة الإناث )41.9)

 خاصية الجنس (56جدول)
 النسبة المئوية)%( الفئات التكرار الفئات
 41.9 53 ذكر
 2.1 2 انثى

 العمر6 -5 
-91اد عينة الدراسة ىم ضمن الفئة العمرية )%( من أفر 96.3( أن )3يلاحظ من الجدول رقم)

%( من عينة الدراسة, في حين 34.6سنة(, والتي بمغت ) 95 -21(, يمييا الفئة العمرية )55
(, 25-35( من عينة الدراسة ,يمييا الفئة العمرية )32.1فأكثر( نسبة ) 55بمغت الفئة العمرية)
ن الاستدلال من ذلك أن معظم أعضاء مجالس ( من عينة الدراسة , ويمك5.5والتي بمغت النسبة )

الإدارات والمدراء في البنوك التجارية الأردنية ىم من الفئات العمرية المتوسطة   الراشدة , مما يدل 
بأنيم لدييم القدرة عمى التحميل والتنبؤ بطريقة تمكنيم من الحفاظ عمى مصالح البنك وكافة الأطراف 

 ذات العلاقة.
 العمرخاصية  (56جدول)

 النسبة المئوية)%( الفئات التكرار الفئات
 5.5 2 سنة 35-25
 34.6 61 سنة 21-95
 96.3 32 سنة 91-55

 32.1 62 55أكثر من 
 المؤهل العممي6 -3

%( من عينة الدراسة بالنسبة للاستبانو ىم من الذين يحممون 53.2( أن )2يلاحظ من الجدول رقم) 
%(, ثم يمييا حممة شيادة 34.6الذين يحممون شيادة الدكتوراه بنسبة )شيادة البكالوريوس, ثم يمييم 

%(, وىذا يدل عمى أن معظم أفراد العينة ىم من المؤىمين عمميا, مما 63.3الماجستير بنسبة )
يمنحيم القدرة عمى التحميل والفيم لممتغيرات التي يواجييا البنك وىذا مما يعزز الثقة والمصداقية 

 ة.لمنتائج الدراس
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 خاصية المؤهل العممي (36جدول)
 النسبة المئوية)%( الفئات التكرار الفئات
 53.2 34 بكالوريوس
 63.3 68 ماجستير
 34.6 61 دكتوراة
 888 888 اخرى

 التخصص العممي6 -1
( أن النسبة الأكبر من أفراد عينة الدراسة ىم من حممة شيادة الاقتصاد 9يلاحظ من الجدول رقم )

دارة الأعمال )32.2غت النسبة )حيث بم %(, 32.1%(, في حين بمغت نسبة تخصص المحاسبة وا 
%(. أما التخصصات الأخرى فقد بمغت 36.3وبمغت نسبة تخصص عموم مالية ومصرفية )

%(. وىذا يدل عمى حرص البنوك عمى اختيار أعضاء مجالس الإدارات والمديرون ىم من 2.1)
, وىذا يوفر لدييم الكفاءة العممية بالجوانب الإدارية والمالية في خريجي كميات الاقتصاد والأعمال

 أعماليم مما يمنحيم القدرة عمى تحمل مسؤولياتيم المناطة بيم . 
 (6خاصية التخصص العممي1جدول)

 النسبة المئوية)%( الفئات التكرار الفئات
 32.1 62 محاسبة

 36.3 63 عموم مالية ومصرفية
 32.2 65 اقتصاد

 32.1 62 ارة أعمالإد
 2.1 3 أخرى

 الخبرة العممية6 -1
عام 55( أن نسبة الخبرة العممية في مجال إدارة البنوك لمفترة أكثر من 5يلاحظ من الجدول رقم )

%(, بينما بمغت النسبة لمفترة 32.2سنة بمغت ) 65 - 68%(, وأن النسبة لمفترة من 59.5بمغت )
%(, وىذه 2.1سنوات ) 5بمغت النسبة لمفترة أقل من %(, وأيضا 69.5سنوات ) 68 – 5من 

النسب تدل عمى أن معظم أفراد عينة الدراسة من ذوي الخبرة الكبيرة والمتوسطة في مجال إدارة 
البنوك, فيم متمرسين في عمميم  وىذه الخبرة ستنعكس عمى قدراتيم العممية وقراراتيم المدروسة 

الأحوال سواء كانت اقتصادية أو قانونية أو أزمات يمكن ان والتي تأخذ باعتبارىا كافة الظروف و 
 تتعرض ليا البنوك التجارية .
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 (6خاصية الخبرة العممية1جدول)

 النسبة المئوية)%( الفئات التكرار الفئات
 2.1 3 سنة 5اقل من 

 69.5 3 سنة 5-68
 32.2 65 سنة 68-65

 59.5 28 سنوات 65أكثر من 
 المسمى الوظيفي6 -2

( أن نسبة الأكبر من عينة الدراسة , ىم من أعضاء مجمس الإدارة حيث 1يلاحظ من الجدول رقم)
( , بينما 66.8%( ومدير مالي بنسبة )63.2%(ثم يمييا مدير عام بنسبة)23.2%بمغت النسبة )

(, وىذه النسب تدل عمى 2.1%بمغت النسبة لرئيس مجمس الإدارة ممن أجابوا عمى ىذه الاستبانة )
ن معظم أفراد عينة الدراسة للاستبانة الموجية ليم كانت لأعضاء مجمس الإدارة, مع العمم أن أ

 .أغمبية المديرون العامون في البنوك التجارية الأردنية ىم أعضاء في مجمس الإدارة
 (6خاصية المسمى الوظيفي2جدول)

 النسبة المئوية)%( الفئات التكرار الفئات
 2.1 3 رئيس مجمس إدارة
 23.2 98 عضو مجمس إدارة

 63.2 2 مدير عام
 66.8 1 مدير مالي

 ثانيا6ً تحميل مجالات الدراسة واختبار الفرضيات 
سيتم بداية تحميل البيانات المتعمقة بفقرات كل فرضية عمى حده, ثم سيتم اختبار الفرضيات وذلك 

 عمى النحو التالي5
 تحميل البيانات  - أ
ارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذىا لا تيتم إدالفرضية الأولى6  -

 قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.
( فقرة تركز عمى الاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح 62يتكون ىذا البعد من )

, حصمت عمى أعمى 22326, 2الفقرات ذوات الأرقام ( أن 2. يتضح من الجدول )عمى حممة الأسيم
,  عمى التوالي, وانحراف معياري بمغ  9.363, 9.232,  9.584,  9.532وسط حسابي إذ بمغ 

, عمى التوالي, مما يدل عمى أن معظم عينة الدراسة  8.129,  8.461,  8.316,  8.323
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ديدات الاقتصادية يولون اىتماماً بدرجة عالية فيما يتعمق 5 بدارسة إدارة البنك حجم المديونية و تي
المحتممة  والأوضاع السياسية السائدة و توفر السيولة النقدية عندما تقرر الإدارة  توزيع للأرباح. في 

,   2.595,  2.236,عمى أدنى وسط حسابي إذ بمغ  68, 5حين حصمت الفقرات ذوات الأرقام 
ظم عينة الدراسة يولون , مما يدل عمى أن مع8.6.369,  8.449, وانحراف معياري عمى التوالي

اىتماماً بدرجة متوسطة فيما يتعمق5 باحتجاز الأرباح في حالة وجود اقتراح استثماري يحقق معدل 
وبتأثير حجم الأرباح وتذبذبيا من سنة إلى أخرى عندما تقرر  عائد أعمى من معدل العائد المطموب,

( أما عمى مستوى الفقرات 3جدول رقم )الإدارة  توزيع للأرباح . ونلاحظ من النتائج الظاىرة في  
ككل فإن ىناك اىتمام بدرجة مرتفعة لفقرات المجال, حيث بمغت قيمة الوسط الحسابي لمفقرات ككل 

( , وقد كانت قيمة)ت( ذات دلالة إحصائية لجميع فقرات 8.33583( بانحراف معياري )9.8562)
معظم إدارات البنوك التجارية الأردنية  مما يدل عمى ان. (α > 1.11) ىذا البعد حيث كانت قيمة

 بشكل عام يولون اىتماماً بدرجة عالية بالاعتبارات الاقتصادية التي تحكم  قرار توزيعات الأرباح.
 ت(لفقرات المتعمقة بالاعتبارات الاقتصادية((6الوسط الحسابي والانحراف المعياري ونتائج اختبار3جدول رقم)

رقم 
 الفقرة

 الوسط الفقرة
 حسابيال

الانحراف 
 المعياري

 دلالة
 )ت(*

 درجة
 الاهتمام

6. 
تدرك إدارة البنك بوجود تيديدات اقتصادية 

 مرتفعة 000. 861. 4.327 محتممة  عندما تتخذ قرار توزيع الأرباح.

3. 
تدرس إدارة البنك الأوضاع السياسية السائدة 
وانعكاساتيا عمى أعماليا عند اتخاذ قرار 

 توزيع الأرباح.
 مرتفعة 000. 916. 4.218

تعتبر إدارة البنك توفر السيولة النقدية العامل  .2
 مرتفعة 000. 634. 4.509 الأىم لتنفيذ سياسة توزيع الأرباح.

9. 
تعطي إدارة البنك احتياجاتيا التمويمية أولوية 

 000. 1.062 4.018 قبل توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.
 مرتفعة

5. 
ك احتجاز الأرباح في حالة تقرر إدارة البن

وجود اقتراح استثماري يحقق معدل عائد 
 اعمي من معدل العائد المطموب.

3.781 .994 .000 
متوسط

 ة

تفضل إدارة البنك عدم توزيع الأرباح في  .1
 مرتفعة 000. 1.067 3.836 حالة النمو سريع لإعمال البنك.

تدرس إدارة البنك حجم مديونيتيا عندما تقرر  .2
 مرتفعة 000. 878. 4.527 وزيع للأرباح .ت
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تفضل إدارة البنك بتمويل معظم نشاطات  .3
 مرتفعة 000. 1.155 3.872 التوسع من خلال أرباحيا المحتجزة.

تحجم إدارة البنك عن توزيع أرباح في حال  .4
 مرتفعة 000. 803. 4.054 احتمالية العسر المالي.

باح بحجم أرباحو يتأثر قرار توزيع البنك للأر  .68
متوسط 000. 1.214 3.545 وتذبذبيا من سنة إلى أخرى.

 ة
تدرك إدارة البنك عنصر منافسة بين البنوك  .66

 مرتفعة 000. 1.196 3.890 الأردنية عند اتخاذ قرار التوزيع.

تقرر إدارة البنك توزيع أرباح عندما لا يوجد  .63
 مرتفعة 003. 961. 4.036 لدييا خطط توسعية في أعماليا.

تقرر إدارة البنوك المجوء إلى احتجاز نسبة  .62
عالية من الأرباح في حالة ارتفاع نسبة الدين 

 الخارجي.
 مرتفعة 000. 1.112 4.054

 مرتفعة 000. 28502. 4.0513 جميع الفقرات مجتمعة 
 (  α ≥ 1.11* ذات دلالة إحصائية عند مستوى )

ت البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات القانونية عند اتخاذىا قرار لا تيتم إداراالفرضية الثانية6 
 توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.

( فقرة تركز عمى الاعتبارات القانونية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمى 68تكون ىذا البعد من ) 
صمت عمى أعمى وسط , ح32526الفقرات ذوات الأرقام  ( أن 2. يتضح من الجدول )حممة الأسيم

,  8.633,عمى التوالي, وانحراف معياري بمغ  9.925,  9.388,  9.412حسابي إذ بمغ 
, عمى التوالي, مما يدل عمى أن معظم عينة الدراسة يولون اىتماماً بدرجة  8.539,  8.552

الصافية كما جاء عالية فيما يتعمق 5 بالتزام البنوك باقتطاع الاحتياطي القانوني من أرباحيا السنوية 
علان  بقانون الشركات, وكذلك الالتزام  بإعلان رسمي يوضح فيو تاريخ اجتماع الييئة العامة وا 
سياسة توزيعات الأرباح, وأن لا تزيد نسبة توزيعات الأرباح عن النسب التي وافق عمييا البنك 

وبانحراف ( 9.684 -9.512) بين المركزي. في حين انحسرت باقي الفقرات بأوساط حسابيو ما
ونلاحظ من النتائج الظاىرة في جدول  ( وبدرجة اىتمام مرتفعة.8.129-8.442معياري ما بين )

( أما عمى مستوى الفقرات ككل فإن ىناك اىتمام بدرجة مرتفعة لفقرات المجال, حيث بمغت 3رقم )
نت قيمة)ت( ( ,وقد كا8.2221( بانحراف معياري )9.968قيمة الوسط الحسابي لمفقرات ككل )

مما يدل عمى أن  .(α > 1.11) ذات دلالة إحصائية لجميع فقرات ىذا البعد حيث كانت قيمة
معظم إدارات البنوك التجارية الأردنية بشكل عام يولون اىتماماً بدرجة عالية بالاعتبارات القانونية 
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انون وتعي جيداً بأنيا وىذا يدل ان البنوك حريصة عمى تطبيق الق التي تحكم  قرار توزيع الأرباح.
مراقبة من قبل البنك المركزي, وان في حال الإخلال بالقانون سوف يؤثر عمى سمعتيا ودرجة 

 المنافسة مع البنوك الأخرى.
 (6 الوسط الحسابي والانحراف المعياري ونتائج اختبار)ت( لفقرات المتعمقة بالاعتبارات القانونية 4جدول رقم)

رقم 
 الفقرة

 طالوس الفقرة
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 دلالة
 )ت(*

 درجة
 الاهتمام

تمتزم البنوك باقتطاع الاحتياطي القانوني من  .6
أرباحيا السنوية الصافية كما جاء بقانون 

 الشركات.
 مرتفعة 000. 188. 4.963

تمتزم إدارة البنك بان لا تزيد نسبة توزيعات  .3
 الأرباح عن النسب التي وافق عمييا البنك

 المركزي.
 مرتفعة 000. 584. 4.745

تمتزم إدارة البنك بعدم توزيع أرباح عمى  .2
 مرتفعة 000. 989. 4.145 المساىمين  ناتجة عن بيع أصول رأسمالية.

تمتزم البنوك بتوزيع الأرباح حسب النظام  .9
 مرتفعة 000. 993. 4.109 الأساسي.

تاريخ تمتزم إدارة البنك بإعلان رسمي يوضح فيو  .5
علان سياسة توزيعات  اجتماع الييئة العامة وا 

 الأرباح.
 مرتفعة 000. 557. 4.800

تمتزم إدارة البنك بتوزيع الأرباح بعد أسبوعين من  .1
 مرتفعة 000. 634. 4.472 تاريخ الإعلان عن توزيعات الأرباح.

تمتزم إدارة البنك بموعد فقدان حق المطالبة  .2
 مرتفعة 000. 787. 4.563 الأسيم.بالأرباح من قبل حممة 

تمتزم الإدارة التصرف بالأرباح المحتجزة حسب  .3
 النظام الأساسي لمبنك.

 مرتفعة 000. 990. 4.018

تمتزم الإدارة بعدم توزيع الأرباح عمى المساىمين  .4
قبل تغطية المصاريف التي تقابميا موجودات 

 حقيقية.
 مرتفعة 000. 730. 4.145

الإدارة بعدم توزيع الأرباح عمى المساىمين تمتزم  .68
 مرتفعة 000. 847. 4.200 قبل إطفاء إي خسائر لحقت بيا.

 مرتفعة 000. 33761. 4.410 جميع الفقرات مجتمعة 
   (α ≥ 1.11ذات دلالة إحصائية عند مستوى )* 
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عاقدية عند اتخاذىا قرار لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية بالاعتبارات التالفرضية الثالثة6 
 توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.

( فقرات تركزت عمى الاعتبارات التعاقدية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح 4يتكون ىذا البعد من )
حصمت عمى أعمى  1, 6, 2الفقرات ذوات الأرقام ( أن 4. يتضح من الجدول )عمى حممة الأسيم

,  8.134, عمى التوالي, وانحراف معياري بمغ  9.536,  9.148,  9.236وسط حسابي إذ بمغ 
,  عمى التوالي, مما يدل عمى أن معظم عينة الدراسة يولون اىتماماً بدرجة  8.512,  8.189

عالية فيما يتعمق 5 بالتزام إدارات  البنوك بتغطية كامل المصاريف المترتبة عمى البنك, وتراعي 
بمواعيدىا, وتستجيب لمقيود التعاقدية التي تحكم قرار توزيعات  توفر نقد كافي لدفع الالتزامات

,عمى  2,9الأرباح قبل توزيع أرباحيا عمى حممة الأسيم . في حين حصمت الفقرات ذوات الأرقام 
,  6.399,  عمى التوالي , وانحراف معياري  2.923,  2.595أدنى وسط حسابي إذ بمغ 

دراسة يولون اىتماماً بدرجة متوسطة فيما يتعمق5  بتفضل , مما يدل عمى أن معظم عينة ال6.653
إدارات البنوك بعدم توزيع أرباحيا في حال كانت تكاليف الحصول عمى القرض عالية لتمويل 
حجاميا عن عدم توزيع أرباحيا عندما يكون ىناك صعوبة في الحصول عمى القرض  المشاريع, وا 

( أما عمى 4حظ من النتائج الظاىرة في  جدول رقم )قبل توزيع أرباحيا عمى حممة الأسيم. ونلا
مستوى الفقرات ككل فإن ىناك اىتمام بدرجة مرتفعة لفقرات المجال, حيث بمغت قيمة الوسط 

(, وقد كانت قيمة)ت( ذات دلالة 8.92892( بانحراف معياري )9.3296الحسابي لمفقرات ككل )
مما يدل عمى أن معظم إدارات  .(α > 1.11) إحصائية لجميع فقرات ىذا البعد حيث كانت قيمة

البنوك التجارية الأردنية بشكل عام يولون اىتماماً بدرجة عالية بالاعتبارات التعاقدية التي تحكم  
 قرار توزيعات الأرباح.
(6 الوسط الحسابي والانحراف المعياري ونتائج اختبار )ت( لفقرات المتعمقة بالاعتبارات 5جدول رقم )

 التعاقدية
رقم 
 الفقرة الفقرة

 الوسط
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 دلالة
 )ت(*

 درجة
 الاهتمام

تستجيب إدارة البنك لمقيود التعاقدية التي تحكم  .6
 مرتفعة 000. 567. 4.581 قرار توزيعات الأرباح .

تأخذ إدارة البنك بالاعتبار مصدر تمويل  .3
 مرتفعة 000. 500. 4.436 مشاريعيا عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح.
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تفضل إدارة البنك عدم توزيع أرباحيا في حال  .2
كانت تكاليف الحصول عمى القرض عالية 

 لتمويل المشاريع.
متوسط 002. 1.244 3.545

 ة

تحجم إدارة البنك عن عدم توزيع أرباحيا  .9
عندما يكون ىناك صعوبة في الحصول عمى 

 القرض.
متوسط 004. 1.152 3.472

 ة

متزم إدارة البنك باتفاقية القرض إذا نصت ت .5
 عمى كيفية توزيع الأرباح

 مرتفعة 000. 737. 4.418

تراعي إدارة البنك عند اتخاذ قرار توزيع  .1
الأرباح توفير نقد كافي لدفع الالتزامات 

 بمواعيدىا .
 مرتفعة 000. 604. 4.690

تمتزم إدارة البنك بتغطية كامل المصاريف  .2
عمى البنك قبل توزيع أرباحيا عمى المترتبة 

 حممة الأسيم.
 مرتفعة 000. 629. 4.781

تمتزم الإدارة بدفع الفوائد لحممة السندات قبل  .3
 مرتفعة 000. 730. 4.145 توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.

تتخذ إدارة البنك قرار بتوزيع الأرباح من  .4
 الأرباح المحتجزة في حالة وجود اتفاقية قرض

 تمنع توزيع الأرباح من الأرباح المحققة.
 مرتفعة 000. 778. 4.363

 مرتفعة 000. 47043. 4.2741 جميع الفقرات مجتمعة 
   (α ≥ 1.11ذات دلالة إحصائية عند مستوى )* 

لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية برغبات حممة الاسيم عند اتخاذىا قرار الفرضية الرابعة6 
 رباح عمييم.توزيع الأ

( فقرة تركز عمى الاعتبارات المتعمقة برغبات حممة الأسيم عند اتخاذىا 63يتكون ىذا البعد من )
حصمت  4268, ,66الفقرات ذوات الأرقام ( أن 68. يتضح من الجدول )قرار توزيع الأرباح عمييم

اف معياري ,  عمى التوالي, وانحر  9.284,  9.321,  9.323عمى أعمى وسط حسابي إذ بمغ 
, عمى التوالي, مما يدل عمى أن معظم عينة الدراسة يولون  8.284,  8.938,  8.221بمغ 

اىتماماً بدرجة عالية فيما يتعمق 5 تدرك إدارات البنوك بأن توزيع الأرباح يعزز ثقة المساىمين , 
ع الأرباح عمى ويشكل حافزا لممساىمين الحاليين عمى للاحتفاظ بأسيميم, وتدرك أيضا أىمية توزي

المساىمين بشكل منتظم ومتزايد عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح. في حين حصمت الفقرات ذوات 
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عمى التوالي ,  2.193,  2.159,  2.212, عمى أدنى وسط حسابي إذ بمغ 3, 5,9الأرقام 
تماماً , مما يدل عمى أن معظم عينة الدراسة يولون اى6.229, 6.385,  6.621وانحراف معياري 

بدرجة متوسطة فيما يتعمق5  تأخذ إدارات البنوك بالاعتبار رغبات المساىمين الصغار,  ومستوى 
دخل المستثمرين, وتستجيب لرغبات المساىمين لمتوزيع الأرباح عند يتوفر ليم فرص استثمارية 

في  جدول رقم  بعائد أعمى خارج البنك عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح. ونلاحظ من النتائج الظاىرة
( أما عمى مستوى الفقرات ككل فإن ىناك اىتمام بدرجة مرتفعة لفقرات المجال, حيث بمغت 68)

(, وقد كانت قيمة)ت( 8.9432( بانحراف معياري )9.6229قيمة الوسط الحسابي لمفقرات ككل )
ى ان مما يدل عم .(α > 1.11) ذات دلالة إحصائية لجميع فقرات ىذا البعد حيث كانت قيمة

معظم إدارات البنوك التجارية الأردنية بشكل عام يولون اىتماماً بدرجة عالية الاعتبارات المتعمقة 
 برغبات حممة الأسيم التي تحكم  قرار توزيعات الأرباح.

 (6 الوسط الحسابي والانحراف المعياري ونتائج اختبار)ت(لفقرات المتعمقة برغبات المساهمين 51جدول رقم)
رقم 
 الفقرة ةالفقر 

 الوسط
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 دلالة
 )ت(*

 درجة
 الاهتمام

تحرص إدارة البنك عمى اتخاذ قرار بتوزيع أرباح  .6
عمى المساىمين باعتبارىا مصدر دخل سنوي 

 ليم.
 مرتفعة 000. 1.159 4.090

تستجيب إدارة البنوك لرغبات المساىمين لمتوزيع  .3
استثمارية بعائد  الأرباح عند يتوفر ليم فرص

 أعمى خارج البنك.
 متوسطة 000. 1.334 3.672

تستجيب إدارة البنك لرغبة حممة الأسيم  .2
المؤسسيين بتوزيع الأرباح أكثر من حممة 

 الأسيم الأفراد.
 مرتفعة 000. 834. 4.454

تأخذ إدارة البنك باعتبارىا مستوى دخل  .9
 متوسطة 000. 1.205 3.654 المستثمر عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح.

تأخذ إدارة البنك بالاعتبار رغبات المساىمين  .5
 الصغار عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح.

 متوسطة 026. 1.176 3.363

تستجيب إدارة البنك لرغبة المساىمين الاحتفاظ  .1
 بالأسيم في حال تحقق الأرباح وتوزيعيا .

 مرتفعة 000. 620. 4.200

البنك عمى تمويل مشاريعيا من  تحرص إدارة .2
الأرباح المحتجزة حفاظاً عمى ثروة المساىمين 

 الحاليين.
 متوسطة 000. 1.253 3.727
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تدرك إدارة البنك ان توزيع الأرباح يحفز  .3
المساىمين الحاليين لامتلاكيم الإصدارات 

 الجديدة للأسيم.
 مرتفعة 000. 9182. 4.163

وزيع الأرباح عمى تدرك إدارة البنك أىمية ت .4
 مرتفعة 000. 598. 4.709 المساىمين بشكل منتظم ومتزايد.

تدرك إدارة البنك بأن توزيع الأرباح يشكل حافزا  .68
 مرتفعة 000. 420. 4.836 لممساىمين الحاليين عمى للاحتفاظ بأسيميم.

تدرك إدارة البنك بأن توزيع الأرباح تعزز ثقة  .66
 مرتفعة 000. 336. 4.872 المساىمين بالبنك.

تستجيب إدارة البنك لرغبات المساىمين الكبار  .63
 مرتفعة 000. 844. 3.909 بعدم توزيع أرباح لاعتبارات ضريبية.

 مرتفعة 000. 49836. 4.1374 جميع الفقرات مجتمعة 
   (α ≥ 1.11ذات دلالة إحصائية عند مستوى )* 
 اختبار الفرضيات  -ب

وكانت نتائج الاختبار  T-Testختبار الفرضيات ىو وذلك باستخدام اختبار ( ا66يبين جدول رقم)
 5الاتيعمى النحو 

 (T(6 نتائج اختبار فرضيات الدراسة باستخدام اختبار)55جدول رقم )

 (T ) قيمة  الفرضية
 المحسوبة

Df  مستوى
 الدلالة*

الوسط 
 الحسابي

نتيجة 
اختبار 
 الفرضية

HO1 التجارية الأردنية  5 لا تيتم إدارات البنوك
بالاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذىا قرار توزيع 

 الأرباح عمى حممة الأسيم.
13.299 54 .000 4.0513 

رفض 
الفرضية 
 العدمية

H02  5 لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية
بالاعتبارات القانونية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح 

 عمى حممة الأسيم.
13.263 54 .000 4.410 

رفض 
الفرضية 
 العدمية

HO3 5 لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية
بالاعتبارات التعاقدية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح 

  عمى حممة الأسيم.
8.100 54 .000 4.2701 

رفض 
الفرضية 
 العدمية
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HO4 5 لا تيتم إدارات البنوك التجارية الأردنية
 4.1374 000. 54 7.906 .عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح برغبات حممة الأسيم

رفض 
الفرضية 
 العدمية

   (α ≥ 1.11ذات دلالة إحصائية عند مستوى )* 
اىتمام إدارات البنوك التجارية لاختبار الفرضية الأولى فيما يتعمق بعدم HO1  5اختبار الفرضية 

. يبين جدول رقم ر توزيع الأرباح عمى حممة الأسيمالأردنية بالاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذىا قرا
( نتائج اختبار )ت( لكافة مفردات المجال مجتمعة, وأظيرت النتائج أن الوسط 66)

( والذي يمثل درجة اىتمام 2( ويعتبر ىذا الوسط اكبر من الوسط الفرضي )9.8562الحسابي)
لدراسة . وكانت نتائج اختبار )ت( متوسطة ليذه الاعتبارات ومقارنتو مع متوسط إجابات عينة ا
(, حيث بمغت قيمة ت á ≥ 8.85لكافة فقرات المجال ذات دلالو إحصائية عند مستوى )

وبيذا  ( .3.8894الجدولية البالغة )(, وىي اكبر من 8.888( وبدلالة إحصائية )62.344)
وك التجارية الأردنية تيتم مما يدل عمى أن إدارات البننرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديمة.

 بالاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم.
اىتمام إدارات البنوك التجارية لاختبار الفرضية الثانية فيما يتعمق بعدم HO2   5اختبار الفرضية

. يبين جدول رقم الأسيم الأردنية بالاعتبارات القانونية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمى حممة
( نتائج اختبار )ت( لكافة مفردات المجال مجتمعة, وأظيرت النتائج أن الوسط 66)

( والذي يمثل درجة اىتمام 2( ويعتبر ىذا الوسط اكبر من الوسط الفرضي )9.968الحسابي)
ار )ت( متوسطة ليذه الاعتبارات ومقارنتو مع متوسط إجابات عينة الدراسة . وكانت نتائج اختب

(, حيث بمغت قيمة ت á ≥ 8.85لكافة فقرات المجال ذات دلالو إحصائية عند مستوى )
وبيذا  ( .3.8894الجدولية  البالغة )(, وىي اكبر من 8.888( وبدلالة إحصائية )62.312)

م مما يدل عمى أن إدارات البنوك التجارية الأردنية تيتنرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديمة.
 بالاعتبارات القانونية عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم .

اىتمام إدارات البنوك التجارية لاختبار الفرضية الثالثة فيما يتعمق بعدم HO3   5اختبار الفرضية
. يبين جدول رقم الأردنية بالاعتبارات التعاقدية عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم

( نتائج اختبار )ت( لكافة مفردات المجال مجتمعة, وأظيرت النتائج أن الوسط 66)
( والذي يمثل درجة اىتمام 2( ويعتبر ىذا الوسط اكبر من الوسط الفرضي )9.3286الحسابي)

متوسطة ليذه الاعتبارات ومقارنتو مع متوسط إجابات عينة الدراسة . وكانت نتائج اختبار )ت( 
( 3.688(, حيث بمغت قيمة ت )á ≥ 8.85ال ذات دلالو إحصائية عند مستوى )لكافة فقرات المج
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وبيذا نرفض الفرضية  ( .3.8894الجدولية البالغة )(, وىي اكبر من 8.888وبدلالة إحصائية )
مما يدل عمى أن إدارات البنوك التجارية الأردنية تيتم بالاعتبارات العدمية ونقبل الفرضية البديمة.

 ند اتخاذ قرار توزيع الأرباح عمى حممة الأسيم .التعاقدية ع
اىتمام إدارات البنوك التجارية لاختبار الفرضية الرابعة المتعمقة  بعدم HO4  5اختبار الفرضية 

( نتائج اختبار  66. يبين جدول رقم )الأردنية برغبات حممة الأسيم عند اتخاذىا قرار توزيع الأرباح
( ويعتبر ىذا 9.6229معة, وأظيرت النتائج أن الوسط الحسابي))ت( لكافة مفردات المجال مجت
( والذي يمثل درجة اىتمام متوسطة ليذه الاعتبارات ومقارنتو مع 2الوسط اكبر من الوسط الفرضي )

متوسط إجابات عينة الدراسة . وكانت نتائج اختبار )ت( لكافة فقرات المجال ذات دلالو إحصائية 
(, وىي اكبر 8.888( وبدلالة إحصائية )2.481يث بمغت قيمة ت )(, حá ≥ 8.85عند مستوى )

مما يدل وبيذا نرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديمة. ( .3.8894الجدولية  البالغة )من 
 عمى أن إدارات البنوك التجارية الأردنية تيتم برغبات حممة الأسيم  عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح .

لدراسة إن البنوك التجارية الأردنية لدييا إدارات مؤىمة من الناحية العممية يتضح من نتائج ا
والتخصصية والخبرات العممية مما يمكنيا من دراسة كافة الظروف والأحوال التي تؤثر عمى سياسة 
توزيع الأرباح, سواء كانت تمك الظروف اقتصادية او قانونية او تعاقدية  أو الاستجابة إلى رغبات 

الأسيم .فإدارات البنوك التجارية  قبل ان تتخذ قرار التوزيع الأرباح تيتم بتمك الظروف  حممة
وتحرص عمى دراستيا لأنيا تعي جيدا الأثر المتوقع عمييا في حال إىماليا ليا,والتي يمكن أن تؤثر 

 عمى سمعة البنك ومكانتو في السوق الأردني.
 النتائج والتوصيات

 نتائج الدراسة6 -‌أ
 إلى تحميل بيانات الدراسة واختبار فرضياتيا تتمخص نتائج ىذه الدراسة بما يمي5 استناداً 

يتوافر في البنوك التجارية الأردنية إدارات مؤىمة عممياً ومتخصصة ولدييا الخبرة والدراية لمتعامل  -6
مع الظروف التي تواجييا سواء كانت اقتصادية او قانونية او تعاقدية عندما تقرر توزيع 

 باح.الأر 
تيتم إدارات البنوك بدرجة مرتفعة بشكل عام للاعتبارات الاقتصادية عند اتخاذ قرار توزيع  -3

 الأرباح عمى حممة الأسيم.
تيتم إدارات البنوك وبدرجة مرتفعة بالاعتبارات القانونية  عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح عمى -2

 حممة الأسيم.
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تبارات التعاقدية عند اتخاذه قرار توزيع الأرباح عمى تيتم إدارات البنوك وبدرجة مرتفعة بالاع -5
 حممة الأسيم .

 تيتم إدارات البنوك وبدرجة مرتفعة عمى تمبية رغبات المساىمين عند اتخاذ قرار توزيع الأرباح . -1
 التوصيات6

 في ضوء النتائج السابقة يوصي الباحث بما يأتي5
ل الاقتصادية والقانونية والتعاقدية وتحقيق رغبات عمى إدارات البنوك الاستمرار بالاىتمام بالعوام -6

  المساىمين عندما تتخذ قرار توزيع الأرباح.
أن تسعى إدارات البنوك إلى تحقيق معدلات ربح سنوية متصاعدة قدر الإمكان لتتمكن من   -3

 توزيع أرباح سنوية عمى المساىمين, ولتتمكن من تطبيق سياسة توزيع الأرباح المعتمدة لدييا.
ضرورة الاىتمام بشكل اكبر من قبل إدارات البنوك بتحقيق برغبات المساىمين عندما تتخذ قرار  -2

 توزيع الأرباح مما يؤدي بزيادة ثقتيم بيا. 
ضرورة الأخذ بعامل توافر السيولة النقدية كعامل بالغ الأىمية, مع الأخذ باقي العوامل الأخرى  -9

 باح. بعين الاعتبار عند اتخاذ قرار توزيع الأر 
ضرورة إجراء المزيد من الأبحاث العممية حول تأثير تمك الاعتبارات والسياسات التي تحكم قرار  -5

 توزيع الأرباح وتطبيقيا عمى القطاعات الاقتصادية الأخرى كقطاع الخدمات والصناعة والتجارة. 
 المراجع6

 المراجع العربيةأولًا6 
توزيع الأرباح عمى سعر السم وحجم التداول (5أثر قرار 3881أبو الرب, نور, وظاىر مفيد ) .6

لمشركات المدرجة في سوق فمسطين للأوراق المالية. مجمة جامعة القدس المفتوحة للأبحاث 
 . 3والدراسات, عدد 

(5 سياسات توزيع الأرباح وأثرىا عمى القيمة السوقية لمسيم. 3889ابو الييجاء, امين, ) .3
 الأردن.-البيت, عمانرسالة ماجستير غير منشوره, جامعو آل 

(5 دراسة تحميمية لمعوامل المؤثرة عمى سياسة توزيعات الأرباح 3889ابو نصار, محمد, ) .2
 الأردن. -, 6,العدد39النقدية المالي. مجمو جامعو اليرموك للأبحاث المحاسبية ,مجمد

ول سياسات توزيع الأرباح في قطاع البنوك دراسة تطبيقية عمى د (38855الإمام, سعيد, ) .9
 مصر. -الأزىر -كمية التجارة, جامعة ،مجمس التعاون الخميجي

(5دراسة تأثير الييكل المالي وسياسة توزيع الأرباح عمى قيمة 3884بن ضب, عمي, ) .5
 الجزائر.-ورقمة -رسالة ماجستير, جامعة قاصدي مرباح. المؤسسة الاقتصادية
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عمى الموقع الالكتروني لمبنك (. التقرير السنوي, متاح 3862البنك المركزي الأردني, )  .1
 htt://www.cbj.gov.joالمركزي5

5العوامل المؤثرة عمى سياسة توزيع الأرباح النقدية في الشركات (5113)عمر ،جيماني .2
المساىمة5 دراسة استقصائية عمى الشركات البحرينية. أبحاث اليرموك, سمسمة العموم 

 (.6, عدد)32الإنسانية والاجتماعية, مجمد 
 .(5العوامل المؤثرة عمى سياسات توزيع الأرباح في الشركات المساىمة3883ىاشم.) حسين, .3

 بغداد. -62مجمة بغداد لمعموم الاقتصادية الجامعية,العدد
الطبعة الثانية, مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع,  .( . الإدارة المالية المتقدمة3883الزبيدي,) .4

 الأردن.-عمان
تأثير سياسة توزيع الأرباح عمى السموك التمويمي لممؤسسات  (5دراسة3866زواويد, لزىاري) .68

 الجزائر.-ورقمة -المدرجة في البورصة. رسالة ماجستير, جامعة قاصدي مرباح
(5 محددات سياسة توزيع 3863سلامة, حسين والزعبي, عبدالرحيم و طويرش, عبدالله ) .66

-3,العدد64الإدارية, المجمد  الأرباح في السوق المالية السعودية. المجمة العربية لمعموم
 الرياض.

(. سياسة توزيع الأرباح وأثرىا عمى سعر السيم السوقي)دراسة تطبيقية 3882الظاىر, مفيد,) .63
 فمسطين. -33عمى عينة من البنوك التجارية الأردنية(, مجمة جامعة بيت لحم, العدد

لى, دار وائل لمنشر (. الإدارة المالية الحديثة.الطبعة الأو 38623العامري,محمد عمي,) .62
 الأردن.-والتوزيع, عمان

وتعديلاتو,متاح عمى الموقع الالكتروني لمبنك  3888(لسنة 33قانون البنوك الأردني رقم) .69
 htt://www.cbj.gov.joالمركزي5
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