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 الملخص:
ياطيات السرية كأداة لإدارة الأرباح ومن ثم اختبار مدى تأثير الاحتياطيات السرية على كل من الملاءة المالية هدفت الدراسة الى بيان مدى استخدام الاحت

( شركات من شركات التأمين المدرجة في بورصة فلسطين خلال الفترة 6مقاسة بنسبة كفاية رأس المال والقيمة السوقية. وقد طبقت الدراسة على عينة من )

المتعدد وتحليل المسار لتوضيح العلاقة بين متغيرات الدراسة، وقد أظهرت البسيط وم، ولتحقيق أهداف الدراسة تم استخدام الانحدار 0206-0202الممتدة 

ة التي ات الفنينتائج الدراسة أن شركات التأمين المدرجة في بورصة فلسطين تمارس إدارة الأرباح بالاعتماد على المبالغة في قيمة المخصصات والاحتياطي

تدني القيمة واحتياطي عقود التأمين على كل من الملاءة المالية والقيمة السوقية لشركات التأمين  احتياطيوأن هنالك تأثير للمبالغة في  تقوم بتكوينها.

 المدرجة في بورصة فلسطين.
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The Extent of Use of Hidden Reserves As a Tool For Profit Management With a View to 

Influencing The Capital Adequacy Ratio and The Market Value 

 

Abstract 

The study aims to indicate the extent of using hidden reserves as a tool for profit  management, and then test the 
extent to which hidden reserves affect both solvency measured by capital adequacy ratio, and the market value.  
The study was applied on a sample of (6) insurance companies listed at the Palestinian Exchange during the period 
2010-2016. In order to achieve the study objectives, simple, multiple regression analysis and path analysis were 
used to clarify the relationship between the study variables. The results of the study show that the insurance 
companies listed on the Palestine Exchange exercise profit management depending on exaggerating the value of 
the provisions and the technical reserves they create. Also, the exaggeration of provisions’ low value and  
insurance contracts reserves has an impact on solvency and market value of insurance companies listed at the 
Palestinian Exchange. 
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 :المقدمة -1

تعتبر شركات التأميف مف المؤسسات المالية اليامة داخل أؼ دولة والتي يتوقع منيا أف تساىـ بدور ىاـ داخل الاقتصاد، 
 زيادة في المساىمة ثـ ومف الاستثمار، نحو وتوجيييا المدخرات وحشد الاقتصادؼ، النشاط تحفيز عمىشركات التأميف  حيث تعمل

وتسيـ في توفير التمويل اللازـ ليا عف طريق  الاستثماريةكبيرة تدعـ العممية  ادخاراتعمى تحقيق ؾ تعمل الاقتصادؼ، وكذل النمو
 (.2008)شريقي و محمد،المدخرات في صور متعددة)أسيـ ، سندات ، عقارات(  تمؾتوظيف 

 الأساسية الركائز أىـ ومف ،قوة الصناعات الأكثر مف أصبح حتى كبير بشكل وانتشر نشاط شركات التأميف وقد تطور
 لحماية الفعالة والوسيمة الواقي الدرع التأميف في والييئات المختمفة تجد فالشركات دولة، لأؼ الاقتصادؼ النشاط تدعـ التي

نات استمراريتيا، ىذا أدػ الى اىتماـ كافة مستخدمي التقارير المالية بالبيا وضماف المخاطر المتوقعة ضد أمواليا ورؤوس ممتمكاتيا
 (.2015)قمامي، المالية الصادرة عف شركات التأميف ومدػ تمثيميا لحقيقة واقع تمؾ الشركات

وتتميز شركات التأميف باحتفاظيا بمجموعة متنوعة مف الاحتياطيات والمخصصات الفنية منيا ما ىو مرتبط بمواجية 
ليا، ولكف وبسبب أف تكويف غالبية تمؾ الاحتياطيات والبعض الأخر مرتبط باحتماؿ تدني قيـ أصو  ،التزامات مستقبمية متوقعة

وبالتالي فاف المبالغة في قيمة تمؾ الاحتياطيات والمخصصات يقود لا  ،والمخصصات الفنية يعتمد عمى خبرات وتوقعات الإدارة
واجد وبشكل ممحوظ فاف الاحتياطيات السرية تت (Nobes and Parker ,2008محاؿ الى ظيور الاحتياطيات السرية، فوفقاً لػػ)

  . عادة لدػ البنوؾ وشركات التأميف والمؤسسات المالية

ت الأعماؿ وخاصة شركات التأميف بالاحتياطيات السرية يؤثر عمى الحيادية والمؤثوقية آمف جانب آخر فاف احتفاظ منش
 قارير المالية عمى البيانات المالية المنشورةوبالتالي عدـ اعتماد مستخدمي الت تمؾ الشركات،في المعمومات المالية المنشورة مف قبل 

(Ghosh, 2010 )  أ، و (  ف الكثير مف الدراساتBornemann et al., 2012  ؛Tabassum et al., 2013 قد تناولت )
 طرؽ إدارة الأرباح . كإحدػالمبالغة في قيمة الاحتياطيات والمخصصات 

 زيادتيا وأ ، الضريبي التيرب بغرض أرباحيا لتخفيض اما لفنيةتستغل الإدارة الاحتياطيات والمخصصات ا لذا فقد 
 والذؼ السموؾ مثل ىذا لتبني الادارة تحرؾ التي الدوافع في تبايف فيناؾ ذلؾ ومع ، الادارة مجمس عضاءأ  مكافآت بغرض زيادة

 ،المالي مركزىا في أو ربحيتيا في إما حقيقي، غير صورؼ  تحسيف الأرباح والذؼ تسعى مف خلالو الإدارة الى إحداث بإدارة يعرؼ
 في السياسات المتوفرة البدائل تعدد مف بالاستفادة أو الخارجي التدقيق أساليب في المتواجدة الثغرات طريق استغلاؿ عف ذلؾ و

 في القوائـ المتبعة والإفصاح القياس مجالات في إتباعيالمنشآت الأعماؿ بدائل يمكف  المحاسبية المعايير تتيح ، حيثالمحاسبية
 عمى ثـ مف و المالي لممركز أو بالنسبة للأرباح بالنسبة سواء القوائـ تمؾ تظيرىا التي الأرقاـ نوعية عمى سمبا يؤثر مما المالية،
 .Karim et al., 2016) المعمومات المحاسبية) مصداقية و الشفافية انعداـ بالتالي و المالية النسب مصداقية

 :الدراسةمشكمة  1.1

( شركات تأميف مرخصة، ومدرج 9عمل في فمسطيف )يحيث  ،تبر قطاع شركات التاميف مف القطاعات المالية اليامةيع
( شركات فقط، وقد حقق قطاع شركات التأميف في فمسطيف نمواً متواصلًا خلاؿ السنوات الأخيرة، فقد 7منيا في بورصة فمسطيف )
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( 196(وقد بمغت اجمالي المحفظة التأمينية تقريبا  (،%18.7) ، بمغ حواليقوعف ساب 2016القطاع نمواً خلاؿ العاـ  ىذاسجل 
( 20(. وقد سمح قانوف التأميف في فمسطيف رقـ )2016)ىيئة سوؽ رأس الماؿ الفمسطيني، ـ 2016مميوف دولار في نياية العاـ 

تي تعتمد في تكوينيا عمى الخبرات والتقدير لشركات التأميف بتكويف مجموعة مف الاحتياطيات والمخصصات الفنية ال 2005لمعاـ 
والتنبؤ والتحميل، وبالتالي ىناؾ احتماؿ لممبالغة في قيمة تمؾ الاحتياطيات والمخصصات الفنية وبالتالي إمكانية استغلاليا كأداة مف 

التاميف في فمسطيف تقوـ  ( أف شركاتـ2014، حيث أظيرت دراسة )النجار،أدوات إدارة الأرباح بيدؼ التأثير عمى جوانب متعددة
الشركات، وكذلؾ توصمت دراسة  ىذه لدػ السرية الاحتياطات تتراكـ ثـ ومف الفنية، المخصصات  الاحتياطات بالمبالغة في تكويف

( أف غالبية الشركات المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمسطيف لدييا أصوؿ غير ممموسة غير ظاىرة في 2016)النجار،
 مالية المنشورة، وىذا يؤدؼ الى وجود احتياطيات سرية ناتجة عف تخفيض القيمة الدفترية للأصوؿ مقارنة بقيمتيا السوقية،القوائـ ال

وتأتي دراسة الباحث لتحديد مدػ استخداـ الاحتياطيات السرية كأداة لإدارة الأرباح  مف قبل شركات التأميف المدرجة في بورصة 
 ى نسبة كفاية رأس الماؿ والقيمة السوقية لمشركة.فمسطيف وذلؾ بيدؼ التأثير عم

 تتمثل مشكمة الدراسة في الإجابة عمى التساؤلات التالية 

 السؤال الرئيس الأول:

عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ بالقوائـ المالية الصادرة عف  لاستخدام الاحتياطيات السريةىل يوجد تأثير 
 مدرجة في بورصة فمسطيف. شركات التأميف ال

 ويمكن تجزأة السؤال الرئيس الأول الى التساؤلات الفرعية التالية:

عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ بالقوائـ المالية الصادرة عف شركات  الإىلاكفي لممبالغة ىل يوجد تأثير  -
 التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.

عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ بالقوائـ المالية الصادرة  مبالغة في احتياطيات عقود التأمينلمىل يوجد تأثير  -
 عف شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.

لية الصادرة عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ بالقوائـ الما لممبالغة في مخصصات تدني القيمةىل يوجد تأثير  -
 المدرجة في بورصة فمسطيف. التأميف شركاتعف 

 السؤال الرئيس الثاني:
 ىل يوجد تأثير لاستخدام الاحتياطيات السرية عمى القيمة السوقية لشركات التأمين المدرجة في بورصة فمسطين.

 الى التساؤلات الفرعية التالية:  الثانيويمكن تجزأة السؤال الرئيس 
 عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف. الاىلاكلممبالغة في ر ىل يوجد تأثي -
 عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف. في احتياطيات عقود التأمينىل يوجد تأثير لممبالغة  -
 .لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف عمى القيمة السوقية لممبالغة في مخصصات تدني القيمةىل يوجد تأثير  -
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 السؤال الرئيس الثالث:

عمى نسبة كفاية رأس الماؿ والقيمة السوقية لمشركة  باختلاؼ البيانات العامة ىل يختمف تأثير استخدام الاحتياطيات السرية 
 لمشركة )عمر الشركة ، القيمة الدفترية للأصوؿ(

  :أىمية الدراسة 1.1

أدوات إدارة الأرباح وكل  كإحدػتربط بيف استخداـ الاحتياطيات السرية يذه الدراسة كونيا ل الأىمية العمميةتنبع : يةالأىمية العمم
استخداـ  عمى المترتبة الآثار الدراسة تحديد ىذه مف خلاؿكما سيتـ  .لمشركةمف نسبة كفاية رأس الماؿ، والقيمة السوقية 

 .لمشركةى نسبة كفاية رأس الماؿ أو القيمة السوقية الاحتياطيات السرية سواء كاف ذلؾ عم

 الأىمية التطبيقية:
يمكف لنتائج ىذه الدراسة أف تساعد طوائف متعددة مف مستخدمي القوائـ والتقارير المالية في اتخاذ القرارات، خاصة   .1

 القرارات الاستثمارية.يزيد مف فعالية اتخاذ وادارات الشركات الفمسطينية مما ، متخذؼ القرارات الاستثمارية
ىيئة سوؽ رأس الماؿ الفمسطيني يمكف لنتائج ىذه الدراسة الاستفادة منيا مف قبل الجيات الرقابية الحكومية وخاصة  .2

  كونيا الجية المخولة قانونياً بمراقبة نشاط شركات التأميف في فمسطيف.
عمى حد عمـ الباحث( التي تناقش أثر استخداـ تستمد الدراسة أىميتيا أيضاً كونيا الدراسة الأولى في فمسطيف ) .3

، وذلؾ بالاعتماد عمى بيانات حقيقية منشورة في التقارير المالية الدورية لمشركةالاحتياطيات السرية عمى القيمة السوقية 
 وبالتالي يمكف أف تستند عمى نتائجيا دراسات مستقبمية. 

 أىداف الدراسة  1.1

 اف التالية: تيدف الدراسة الى تحقيق الأىد
 تحديد مدػ استخداـ الاحتياطيات السرية مف قبل شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.  .1
 اختبار تأثير استخداـ الاحتياطيات السرية عمى نسبة كفاية رأس الماؿ لدػ شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف. .2
 قية لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.بياف أثر استخداـ الاحتياطيات السرية عمى القيمة السو  .3
اختبار مدػ وجود فروؽ ذات دلالة إحصائية لتأثير الاحتياطيات السرية عمى نسبة كفاية رأس الماؿ والقيمة السوقية  .4

 باختلاؼ كل مف عمر الشركة والقيمة الدفترية للأصوؿ.
 يا إدارة الشركات والمستثمريف والجميور بشكل عاـ.الخروج ببعض التوصيات ذات العلاقة والتي يمكف أف تستفيد من .5
  فتح المجاؿ أما الدراسات والأبحاث الأخرػ، وذلؾ لقمة الدراسات في ىذا المجاؿ عمى المستوػ المحمي في فمسطيف. .6
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 فرضيات الدراسة  1.1

 تختبر الدراسة الفرضيات التالية:

 الفرضية الرئيسة الأولى

H0.1  عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ بالقوائـ لة إحصائية لاستخدام الاحتياطيات السرية لا يوجد أثر ذو دلا
 المالية الصادرة عف شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.

 ويمكن تجزئة ىذه الفرضية إلى الفرضيات الفرعية التالية:

H0.1.1  عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ بالقوائـ المالية  الاىلاكلممبالغة في لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية
 الصادرة عف شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.

H0.1.2  عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ  لممبالغة في احتياطيات عقود التأمينلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية
 ية الصادرة عف شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.بالقوائـ المال

H0.1.3  عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ  لممبالغة في مخصصات تدني القيمةلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية
 بالقوائـ المالية الصادرة عف شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.

 يةالفرضية الرئيسة الثان

H0.2 المدرجة في بورصة فمسطين. التأمين لا يوجد أثر لاستخدام الاحتياطيات السرية عمى القيمة السوقية لشركات 

 ويمكن تجزئة ىذه الفرضية إلى الفرضيات الفرعية التالية:

H0.2.1  جة في بورصة فمسطيفعمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدر  الإىلاكلممبالغة في لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية. 

H0.2.2  عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدرجة في  لممبالغة في احتياطيات عقود التأمينلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية
 .بورصة فمسطيف

H0.2.3  جة في عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدر  لممبالغة في مخصصات تدني القيمةلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية
 .بورصة فمسطيف

 الفرضية الرئيسة الثالثة

H0.3  عمر الشركة تعزػ إلى  ونسبة كفاية رأس الماؿاستخدام الاحتياطيات السرية لا يوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف(
  والقيمة الدفترية للأصوؿ(
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  متغيرات الدراسة وطريقة احتسابيا .1.1
 حتسابيامتغيرات الدراسة وطريقة ا: (1جدول رقم )

 طريقة احتسابو تعريفو المتغير

÷ )العمر الإنتاجي للأصل وفقاً لمشركة محل الدراسة -1= الاىلاؾ في المبالغة (X1المتغير المستقل )
العمر الإنتاجي للأصل وفقاً لنصوص قانوف ضريبة الدخل 

  (2011لسنة 8الفمسطيني رقـ 

 (X2) رصيد   -يد احتياطي عقود التأميف في نياية العاـ )رص=  التأميف عقود احتياطيات في المبالغة
 احتياطي رصيد÷  احتياطي عقود التأميف في بداية العاـ( 

 العاـ بداية في التأميف عقود

 (X3) رصيد مخصص ÷ )اجمالي الاستردادات خلاؿ العاـ -1= في مخصصات تدني القيمة المبالغة
 تدني القيمة أوؿ السنة (

 (Y1) المتوسط المرجح لعدد الأسيـ × سعر الاغلاؽ لسيـ الشركة =  ة لمشركةالقيمة السوقي
 المتداولة خلاؿ العاـ(

 (Y2) اجمالي القيمة الدفترية لأصوؿ الشركة÷  رأس الماؿ المدفوع=  نسبة كفاية رأس الماؿ 

 

 :حدود الدراسة 1.6

لشركات ية عمى نسبة كفاية رأس الماؿ والقيمة السوقية اختبرت ىذه الدراسة الأثر المتوقع للاحتياطيات السر  الحد الموضوعي: .1
 . التاميف المدرجة في بورصة فمسطيف

 المدرجة في بورصة فمسطيف.  شركات التأميفطبقت ىذه الدراسة عمى  الحد المكاني:  .2

 2010ة الممتدة مف عاـ البيانات المالية المستخرجة مف التقارير المالية المنشورة في الفتر الدراسة : استخدمت الحد الزماني  .3
 ـ.2016وحتى 

 

 

 



  ....نسبة  بيدف التأثير عمى الأرباح لإدارةمدى استخدام الاحتياطيات السرية كأداة   جميل النجار
   

 

7 
 

IUG Journal of Economics and Business (Islamic University of Gaza) / CC BY 4.0 

 

 النظري  الاطار. 1 

 مفيوم الاحتياطيات والغاية منيا  1.1

يشػػػير مصػػػطمح الاحتيػػػاطي الػػػى المبمػػػغ الػػػذؼ يقتطػػػع مػػػف صػػػافي الػػػربح لمقابمػػػة غػػػرض محػػػدد أو تحقيػػػق ىػػػدؼ تسػػػعى اليػػػو منشػػػأة 
اطي يسػػتخدـ لمدلالػػة عمػػى المبػػالغ التػػي تحتجػػز مػػف الأربػػاح الأعمػػاؿ، ويػػرػ معيػػد المحاسػػبيف القػػانونييف الأمريكػػي أف لفػػع الاحتيػػ
(. وتسػػػعى منشػػػآت الأعمػػػاؿ عنػػػد تكػػػويف 157، ص.2017الصػػػافية لمقابمػػػة أغػػػراض معينػػػة أو تحقيػػػق أىػػػداؼ محػػػددة )عبػػػد  ، 

 (2013الاحتياطيات لتحقيق عدة أىداؼ منيا: )أحمد، 
 .تقوية المركز المالي لمشركة وتدعيـ رأس الماؿ.1
 جاد ضمانات إضافية لدائني الشركة..اي2
 .امكانية استبداؿ الموجودات الثابتة بموجودات أخرػ جديدة.3
 .تسوية الأرباح الموزعة سنوياً.4
 .تسديد القروض طويمة الأجل مثل قروض السندات.5

 الاحتياطيات السرية   1.1

احتياطيات لا تظير بالدفاتر ولكف يمكف استنتاجيا عف تعرؼ الاحتياطيات السرية بأنيا احتياطيات غير معمنة، وبالتالي فيي 
(، وتعرؼ أيضاً بأنيا الاحتياطيات التي لا تظير في 281، ص2010طريق مجموعة مف الأدلة والقرائف )الرفاعي و خضر، 

ل المغالاة في الميزانية، ولا يظير ليا حساب بالدفاتر، وىي تنشأ عف اتباع أسموب محاسبي يتنافى مع المبادغ المحاسبية مث
(، وقد عرؼ 157، ص.2017، وتقدير البضاعة بأقل مف قيمتيا أو اظيار الالتزامات بأعمى مف قيمتيا )عبد  ، الإىلاؾ

( الاحتياطيات السرية بأنيا الاحتياطيات غير المعمنة التي لا تظير ضمف الحسابات 227، ص.2015)عوض وآخروف ،
كوينيا مف بأنيا "تمؾ الاحتياطيات التي يتـ ت ( الاحتياطيات السرية Bornemann, et al., 2012الختامية، كما عرفت دراسة )

 Leung and Zhao., 2001, p، ولا ترتبط بالمخاطر الكامنة في الأصوؿ التي تبنى عمييا. ويعرؼ) خلاؿ تقميل قيـ الأصوؿ
لخصوـ المعمنة مف خلاؿ زيادة النفقات أو تقميل الأصوؿ ( الاحتياطيات السرية بأنيا أرباح غير معمنة تحققت بواسطة زيادة ا 45

 المعمنة مف خلاؿ تخفيض المعمف مف الإيرادات.

 أىداف تكوين الاحتياطيات السرية  1.1

 (et al.,2010) Tahirت الأعمال لتكوين الاحتياطيات السرية لتحقيق الأىداف التالية: آتسعى منش

ف وخاصة في ظل وجود فريق مف المساىميف يخشى ولا يحرص عمى مستقبل الشركة .إخفاء بعض الأرباح عف عيوف المساىمي1
ويمانع في تكويف احتياطيات عامة أو خاصة تحقيقاً لمصمحة عاجمة ىي الحصوؿ عمى أرباح كثيرة أو السعي إلى بيع الأسيـ 

 بثمف مرتفع.

 .التيرب مف دفع الضرائب عمى الأرباح الحقيقية.2
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 سيف عمى حقيقة وضع الشركة المالي الأمر الذؼ يقمل مف حدة المزاحمة.. عدـ اطلاع المناف3

.يمكف أف تكوف الغاية منو التلاعب في مالية الشركة مف قبل مجمس الادارة بحيث إذا قمت الأرباح الموزعة ينخفض سعر السيـ 4
يشجع أعضاء مجمس الإدارة عمى شراء ويميل بعض المساىميف إلى بيع أسيميـ خوفا مف ىبوط متزايد الأمر الذؼ  ،في السوؽ 

 ىذه الأسيـ وأخذ ما يصيبيا مف الأرباح السرية لأنفسيـ.

   Krstić and Đorđević, 2010؛  Ragini, 2012 ؛  2009عبػد  ، ويمكن التمييز بين نوعين من الاحتياطيات السررية:)
 (Penman, 2009؛ 

حتياطيػػات التػػي لا تكػػوف الإدارة سػػبباً فػػي تكوينيػػا ولكػػف تنشػػأ نتيجػػة لمظػػروؼ أولًا: الاحتياطيػػات السػػرية غيػػر المقصػػودة: وىػػي الا
دفتريػاً، والتضػخـ الػذؼ يػؤدؼ الػى ارتفػاع  اىلاكيػاالمحيطة بالمنشأة مثل: استمرار منشآت الأعماؿ في استغلاؿ أصوليا الثابتة بعد 

الية عمى أنيا مصاريف ايراديػة، وعػدـ الاعتػراؼ بالأصػوؿ القيمة السوقية لأصوؿ المنشأة، بالإضافة الى معالجة المصاريف الرأسم
 غير الممموسة.

، الإىػلاؾثانياً: الاحتياطيات السرية المقصودة: وىي الاحتياطيات التي تكوف الإدارة سبباً في تكوينيا مثل: المغالاة عمداً فػي نسػبة 
 وتضخيـ قيـ الالتزامات والمبالغة في قيمة الاحتياطيات والمخصصات. 

 مزايا وعيوب تكوين الاحتياطيات السرية  1.1

 ىناؾ مجموعة مف المزايا والعيوب لتكويف الاحتياطيات السرية بالنسبة لمنشآت الأعماؿ:

 ,Nisha أولا: مزايرا الاحتياطيرات السررية: يمكرن للاحتياطيرات السررية أن تحقرق مجموعرة مرن المزايرا لمنشرآت الأعمرال منيرا:)
 (2015عوض وآخروف  ؛   2016

دعـ المركز المالي لممنشأة وبالتالي القدرة عمى مواجية أؼ أزمات مالية والظروؼ غير المتوقعة التي يمكف أف تمر بيا منشأة  .1
 الأعماؿ. 

 .يمكف استخداـ ىذه الاحتياطيات لممحافظة عمى نسبة توزيعات أرباح ثابتة عبر السنوات.2

 المبادغ المحاسبية وخاصة مبدأ الحيطة والحذر..انسجاـ تكويف الاحتياطيات مع نصوص المعايير و 3

 .يمكف للاحتياطيات السرية أف تحافع عمى ثقة الجميور.4

 . تخفيض أثر المخاطر النظامية التي يمكف أف تتعرض ليا منشآت الأعماؿ.5

 . يمكف أف تساعد عمى تحقيق نسبة ملاءة أو كفاية رأس الماؿ.6

 .ب صافي الدخل السالب. تعمل الاحتياطيات السرية عمى تجن7
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 ثانيا: عيوب الاحتياطيات السرية 

 (  Healy &Wahlen,1999؛ Karim et al., 2016؛ 2009ىناؾ عدة عيوب للاحتياطيات السرية منيا: )عبد  ، 

لضػػػػرر .تظيػػػر الميزانيػػػة العموميػػػة ونتيجػػػة الأعمػػػاؿ السػػػنوية بصػػػورة لا تعكػػػػس المركػػػز المػػػالي بشػػػكل عػػػادؿ وبالتػػػالي الحػػػاؽ ا1 
 بمستخدمي البيانات المنشورة وخاصة مف خارج المنشأة.

 .تعطي للإدارة فرصة كبيرة لمقياـ بإدارة الأرباح.2

 . أصبح وجود الاحتياطيات السرية يمثل مصدراً لتضارب المصالح بيف الإدارة والملاؾ. 3

المنشػػػأة، بالإضػػػافة الػػػى احتمػػػاؿ سػػػوء اسػػػتخدامو .قػػػد تسػػػتخدـ الإدارة الاحتياطيػػػات السػػػرية لتغطيػػػة خسػػػارة ناتجػػػة عػػػف سػػػوء إدارة 3
 وخاصة في ظل ضعف نظاـ الرقابة الداخمية.

 .الإىلاؾ.أف ىذ الاحتياطيات تجعل حسابات التكاليف لا تمثل التكمفة الحقيقية تمثيلًا صحيحاً بسبب زيادة المصاريف مثل 4

عنصػر عػدـ الكفػاءة والفعاليػة وعػدـ الاسػتغلاؿ الأمثػل لممػوارد  . يمكف استخداـ الاحتياطيات السرية مف قبل الإدارة لمتغطيػة عمػى5
 الاقتصادية.

 . يعيق ممارسات إعداد التقارير المالية بدرجة تمتاز بمزيد مف الشفافية.6

 طرق تكوين الاحتياطيات السرية  1.1 

 يمكن تكوين الاحتياطيات بإحدى الطرق التالية:

؛  2016؛ النجػار،2009)عبػد ،قيقيرة  ويمكرن أن يرتم ذلرك بإحردى الأسراليب التاليرة:أولا: اظيار الأصول بأقرل مرن قيمتيرا الح
 (1111المرياني وآخرون  

 .عتمد عمى التقديرات عند الاختيار بيف البدائل المتاحةيوالذؼ  ؽإدارة الاستحقا .1
 ات الرأسمالية باعتبارىا نفقات ايرادية.الخمط بيف النفقات الإيراديو والنفقات الرأسمالية، الأمر الذؼ يؤدؼ إلى معالجة النفق .2
 لانتاجي.االأصوؿ قبل انتياء عمرىا  إىلاؾوبالتالي  الإىلاؾالمغالاة في تقدير أقساط  .3
 المغالاة في مخصصات الأصوؿ المتداولة. .4
 تخفيض قيـ المخزوف السمعي واستثمارات الأوراؽ المالية عف قيمتيا الحقيقية. .5
 ؤجمة في فترة حدوثيا بدلًا مف ظيورىا كأصل في الميزانية تستفيد مف خدماتو لعدة فترات محاسبية.النفقات الإيراديو الم إىلاؾ .6
 عدـ الاعتراؼ بالأصوؿ غير الممموسة في حاؿ حدوثيا عبر السنوات. .7
 للأصوؿ الثابتة عف قيمتيا الدفترية نتيجة انخفاض القوة الشرائية لمنفود.  يادة القيمة السوقية الاستبداليةز  .8
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 .(2015)عوض وآخروف،ثانيا: اظيار الالتزامات بأكبر من قيمتيا الحقيقية  ويمكن أن يتم ذلك من خلال:

المغالاة في تقدير الالتزامات وذلؾ عف طريق تضخيـ قيـ الالتزامات المتوقعة، وبالتالي يتـ تكويف مخصصات مبالغ فييا.  .1
 قيمة المبالغ بيا في الالتزامات.وىذه الحالة تؤدؼ الى نشوء احتياطيات سرية بمقدار ال

 .المخصصات التي استنفذت أغراضيا إلى الاحتياطيات، ومف ثـ يجب أف تظير ضمف حقوؽ الممكية ةعدـ ترحيل أرصد  .2

 ( أف ظيور الاحتياطيات السرية يعود الى سببيف: Barhler,2014  & Schmidt ويرػ )

ت ممزمة تتسبب في وجود الاحتياطيات فمعايير التقارير المالية تمنع الاعتراؼ ( تتضمف إجراءاIFRS)ةالمالي التقارير.أف معايير 1
أثناء فترة عمل المنشأة حيث أف تمؾ الأصوؿ  بالشيرة وباقي الأصوؿ غير الممموسة في حالة ظيور تمؾ الأصوؿ مع مرور الزمف

لتزامات تعتمد عمى معايير لا تسمح استخدـ القيمة ، وكذلؾ فاف عممية قياس الأصوؿ والالا تظير الا في حالتي الشراء والاندماج
 العادلة. 

 .أف معايير التقارير المالية سمحت بحيز مف التقديرات في القياس المحاسبي لعناصر القوائـ المالية.2

( أساليب Perols & Lougee, 2011؛  Mckee,2005 ؛ 2006؛ العبد  والحسناوؼ،  2010مطر،في المقابل يضيف )
تمييد الدخل، المبالغة المفرطة في الاعتراؼ بالخسائر لتكويف الاحتياطيات السرية وجميعيا تدخل ضمف إدارة الأرباح منيا:  أخرػ 

الدفترية، القياـ بعمميات وىمية تدخل في نطاؽ عممية الغش والاحتياؿ، واتباع أسموب الاختيار الانتقائي مف بيف السياسات 
 المحاسبية المسموح بيا.

، المبالغة في الإىلاؾالأرباح مف خلاؿ المبالغة في  لإدارةوـ الباحث باختبار مدػ استخداـ الاحتياطيات السرية كأداة وسيق
مخصصات تدني القيمة، والمبالغة في احتياطي عقود تأميف وتشمل احتياطي تعويضات تحت التسوية واحتياطي الأخطار السارية 

 واحتياطي ادعاءات غير مبمغ عنيا.
 

  .حية القانونيةاالاحتياطيات الفنية لدى شركات التأمين في فمسطين من الن 1.6

، فاف ىيئة سوؽ رأس الماؿ ىي الجية المسؤولة عف تنظيـ أعماؿ شركات التأميف في 2005( لعاـ 20وفقاً لقانوف التأميف رقـ)
شركات  جواز قياـومف تمؾ الصلاحيات منح فمسطيف، وقد منح القانوف ىيئة سوؽ رأس الماؿ صلاحيات لمقياـ بذلؾ الدور، 

 التأميف لممارسة أعماؿ التأميف والرقابة عمى عمميات التأميف.

( مف قانوف التاميف في فمسطيف عمى قياـ ىيئة سوؽ رأس الماؿ بوضع أسس احتساب الالتزامات التأمينية 5وقد نصت المادة )
ييـ أصوؿ الشركة وطبيعة وتوزيع الأصوؿ المقابمة للالتزامات التأمينية، وكذلؾ والاحتياطيات الفنية المقابمة ليا وتحديد طريقة تق

جراءات  وضع تعميمات لتحديد قيمة ىامش الملاءة والمبمغ الأدنى لمضماف وطرؽ وأساليب احتسابيما، واعتماد نماذج وشروط وا 
 (2005لعاـ  20إصدار شيادات الملاءة.)قانوف التأميف الفمسطيني رقـ 
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لشركات التأميف  الفنية وحدد بموجبو أنواع الاحتياطيات 2005( لسنة 131در مجمس الوزراء الفمسطيني القرار رقـ )وقد أص
 كالتالي:

.احتياطي الأخطار السارية )الأقساط غير المكتسبة(: تحتسب الأقساط غير المكتسبة لأعماؿ التأمينات العامة )عدا تأمينات 1 
 المتبقية مف وثيقة التأميف بعد تاريخ البيانات المالية. الحياة( عمى أساس عدد الأياـ

. احتياطي ادعاءات تحت التسوية: يتـ تحديد احتياطي الإدعاءات تحت التسوية بناءً عمى تقارير الخبراء والمحاميف وخبرة 2
 الشركة وتقديراتيا بتحديد قيمة التكاليف الإجمالية المتوقعة لكل ادعاء عمى حده.

لإدعاءات غير المبمغ عنيا: وىو الاحتياطي الذؼ يجب عمى الشركة رصده والاحتفاظ بو لتغطية القيمة الإجمالية .احتياطي ا3
 لمتكاليف المتوقعة التي قد تترتب نتيجة أحداث وقعت قبل نياية السنة ولـ يتـ التبميغ عنيا.

فاظ بو لتغطية الالتزامات المالية المستقبمية الناشئة . الإحتياطي الحسابي: وىو الإحتياطي الذؼ يجب عمى الشركة رصده والاحت4
 عف وثائق تأمينات الحياة ، ويحتسب الإحتياطي الحسابي وفقاُ لممفاىيـ والأسس الإكتوارية المتعارؼ عمييا.

نيا بناء عمى .احتياطي الأخطار الكارثية:  وتعتبر ىذه احتياطيات مرتبطة بالتزامات محتممة الوقوع في المستقبل، ويتـ تكوي5 
خبرة الشركة وأسس ومعايير اكتوارية وىو الاحتياطي الذؼ ينبغي عمى الشركة رصده والاحتفاظ بو لتغطية خسائر قد تنتج عف 
حوادث جسيمة ناتجة عف أخطار غير مألوفة أو أخطار يصعب تحديد تكرار وقوعيا إحصائياً مثل الكوارث الطبيعية، ويحتسب 

 وتقديراتيا.بناءً عمى خبرة الشركة 

 الدراسات السابقة .1

الدراسة تبيف وجود شح في الدراسات التي تناولت الاحتياطيات السرية لدػ منشآت الأعماؿ والأثار المترتبة عمييا،  أدبياتبمراجعة 
ات السابقة الى بتقسيـ الدراس تـ القياـوأف ىناؾ بعض الدراسات تناولت الاحتياطيات السرية كإحدػ وسائل إدارة الأرباح، لذلؾ 

مجموعتيف الأولى التي تناولت البحث في الاحتياطيات السرية والآثار المترتبة عمييا، الثانية التي تناولت الاحتياطيات السرية 
 كإحدػ وسائل إدارة الأرباح. 

اطيات السرية لدػ بدراسة الاحتي( Freda Hui, 2014بالنسبة لمدى قيام منشآت الأعمال بتكوين الاحتياطيات السرية قام ) 
التي سمح  الفترةخلاؿ تمؾ  HSBCحيث ركزت الدراسة عمى اجراء مقارنة عمى بنؾ  1995-1967البنوؾ في الفترة ما بيف 

لغاء تكوينيالمبنؾ بتكويف الاحتياطيات السرية والفترة التي طمب مف البنؾ فييا الإفصاح عف الاحتياطيات الس ، رية المكونة لديو وا 
اسة الى مجموعة مف النتائج منيا: أف الاحتياطيات السرية أكثر انتشاراً لدػ المصارؼ، وأف الاحتياطيات السرية وتوصمت الدر 

تتكوف عادة مف مزيج مكوف مف قيـ أقل للأصوؿ وقيـ مبالغ بيا للالتزامات، وأنو يحتفع بالاحتياطيات السرية كشكل مف أشكاؿ 
والتي ىدفت  (1891وفي دراسة لررر) السعدون   قرار البنوؾ الفردية والنظـ المصرفية.التنظيـ الذاتي التي تساعد عمى ضماف است

الدراسة الى أف  ىذه توصمتفقد الى التعرؼ عمى الاحتياطيات السرية في الشركات العراقية وتحديد موقف المشرع القانوني منيا، 
وعميو ليس للإدارة إمكانية منعو مثل الاحتياطيات  ،ة الإدارةأسباب أو عوامل نشوء الاحتياطيات السرية جزء منيا خارج عف سيطر 
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السرية الناتجة عف التضخـ أو بسبب تسجيل الأصوؿ الثابتة بتكمفتيا التاريخية، وأف تمؾ الاحتياطيات لـ يكف اليدؼ منيا التيرب 
 حاسبية.  مف دفع الضريبة بل انسجاماً وتطبيقاً لمتطمبات مينية فرضتيا المبادغ والمعايير الم

بياف مدػ الاحتفاظ بالاحتياطيات السرية ضمف معايير التقارير والتي ىدفت الى  (Barhler & Schmidt,2014دراسة لر)وفي 
وقد أظيرت  2010-2004مف الشركات الأوروبية غير المالية خلاؿ الفترة مف  (1420)طبقت عمى عينة قوامياوالتي المالية 

، وقد اختمفت درجة الاحتياطيات في قوائميا المالية ات ضمف عينة الدراسة أظيرت احتياطيات سريةنتائج الدراسة أف كافة الشرك
 Bornemannوقد قام ) السرية باختلاؼ بنود القوائـ المالية حيث تعود غالبية تمؾ الاحتياطيات الى طرؽ تقويـ المخزوف.

etal,2012 )ة لصلاحية تكويف الاحتياطيات تطبيقاً لنصوص القسـ رقـ بدراسة ىدفت لتحديد مدػ استغلاؿ البنوؾ الألماني
340F   مف القانوف التجارؼ الألماني، وىل استغمت إدارة الشركات تكويف الاحتياطيات مف أجل إدارة الأرباح، وقد طبقت الدراسة
سة الى مجموعة مف النتائج ـ. وقد توصمت الدرا2009-1995( مف البنوؾ التجارية الألمانية خلاؿ الفترة ما بيف  3643عمى )

نوؼ مقارنة منيا: أف ادارة البنوؾ استغمت نصوص القانوف لتجنب حدوث أرباح سمبية، ولتجنب حدوث تراجع في صافي الربح الس
، وكذلؾ تقميل الفروقات والتذبذبات لمقطاع، وكذلؾ تجنب حدوث تراجع في أرباح البنؾ عف متوسط الأرباح بأرباح السنة السابقة

 أرباح البنؾ، وكل ذلؾ يدخل في اطار إدارة الأرباح. في 

وكذلؾ  الإىلاؾباختبار أثر كل مف الاحتياطيات السرية المكونة نتيجة المغالاة في أقساط  (1111عوض وآخرون  قام ) وقد
 ةالماؿ في البنوؾ المقيد الأرباح الرأسمالية الناتجة عف بيع الأصوؿ الثابتة والمحولة للاحتياطي الرأسمالي عمى نسبة كفاية رأس

، وتوصمت الدراسة 2014-2009لمصرية خلاؿ الفترة مف ( بنكاً مف البنوؾ ا14بالبورصة المصرية، وقد طبقت الدراسة عمى )
ونسبة كفاية رأس الماؿ  الإىلاؾالى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بيف الاحتياطيات السرية المكونة نتيجة المغالاة  في أقساط 

بدراسة ىدفت الى تحديد الآثار المترتبة عمى وجود  (Nisha,2016قام )  وكذلك قوائـ المالية لمبنوؾ المقيد بالبورصة المصرية.بال
الاحتياطيات السرية، حيث توصمت الدراسة الى أف احتفاظ منشآت الأعماؿ بالاحتياطيات السرية يؤدؼ الى ظيور تضارب في 

 والعامميف.المصالح بيف الإدارة المساىميف 

المؤلفين باجراء دراسات  قام العديد من   فقدوسائل إدارة الأرباح كإحدىالاحتياطيات السرية  تناولت  أما بالنسبة لمدراسات التي
 في فمسطيف المصرفية البيئة في الأرباح إدارة ممارسة مدػ عف البحث بدراسة ىدفت إلى )1111  حيث قام )شاىين  مستفيضة
والآثار  في ممارستيا المتبعة والأساليب ومؤشراتيا العمميات تمؾ طبيعة عمى التعرؼ خلاؿ مف تنطوؼ عمييا التي والمخاطر
 الدراسة، سنوات كبيرة خلاؿ بدرجة الأرباح إدارة بممارسة فمسطيف في وقد أظيرت نتائج الدراسة  قياـ أدارة المصارؼ المترتبة، 

 التقارير ومصداقية المصرفي خطورة ىذه الظاىرة عمى الأداء الدراسة إلى  وأشارت ؼ،المصار  تمؾ بيف تركيزىا ومدتيا تفاوت وقد
  .التقارير تمؾ مستخدمي قرارات عمى مما يؤثر الجودة لخصائص وافتقارىا المنشورة المالية

التلاعػػب بمحاسػػبة  إلػػى بيػػاف أثػػر ممارسػػات المحاسػػبة الإحتياليػػة التػػي تعتمػػد عمػػى( والترري ىرردفت الررى 1111  فريرردوفرري دراسررة ) 
الإسػػتحقاؽ عمػػى المركػػز المػػالي لمشػػركة، حيػػث عممػػت عمػػى قيػػاس أثػػر أسػػاليب المحاسػػبة الإحتياليػػة كمتغيػػر مسػػتقل وبيػػاف علاقتيػػا 
بسياسػػة توزيػػع الأربػػاح كمتغيػػر تػػابع بإسػػتخداـ مجموعػػة مػػف المتغيػػرات الضػػابطة كنسػػبة السػػيولة والأربػػاح المحتجػػزة وذلػػؾ بػػالتطبيق 

، وقػػد توصػمت الدراسػػة إلػى وجػػود 2008 – 2004الصػػناعية المدرجػة فػػي سػوؽ دبػػي المػالي خػػلاؿ الفتػرة مػػف عػاـ  عمػى الشػركات
علاقة موجبة بػيف ممارسػة المحاسػبة الإحتياليػة والأربػاح المحتجػزة، وأف الشػركات التػي مارسػت ىػذه المحاسػبة قامػت بػالإعلاف عػف 
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ة أف متغيػر السػيولة كػاف لػو دلالػة سػمبية فػي نمػوذج الدراسػة ممػا يشػير إلػى أف توزيعات نقدية ليذه الأرباح في حيف أظيػرت الدراسػ
ممػػا ييػػدد المركػػز المػػالي  ،رسػػة الشػػركات لممحاسػػبة الإحتياليػة، الأمػػر الػػذؼ يعػػزز فرضػية ممااح المعمػػف عنيػػا لا يقابميػػا سػيولةالأربػ

 . لمشركات

كمفػة التاريخيػة عمػى إدارة الأربػاح الحقيقيػة وذلػؾ مػف خػلاؿ ( بدراسػة أثػر التAbdel-Azim & Ibrahim,2014وقد قام كرل مرن )
دارة الأربػاح ، وطبقػت الدراسػة عمػى عينػة مكونػة مػف) ( شػركة مػف الشػركات غيػر 71دراسة العلاقة بيف محاسبة التكمفػة التاريخيػة وا 

دراسػة الػى أف المػديريف فػي بيئػة ، وقػد توصػمت ال2010-2004المالية التي تعتبر أكثر نشاطاً في البورصة المصرية خلاؿ الفتػرة 
الأعمػاؿ المصػرية يسػتغموف محاسػبة التكمفػة التاريخيػة مػف أجػل إدارة الأربػاح الحقيقيػة الػى حػد مػا، واف المػديريف يميمػوف الػى تغييػر 

 الأرباح السالبة باستخداـ محاسبة التكمفة التاريخية لتحقيق تجانس الدخل.

تأثير حجـ الشركة عمى ممارسات إدارة الأرباح مف واقع السوؽ الأردنية،  ت الى بيافوالتي ىدف( 1111 ،)رمضانلرروفي دراسة 
-2000ولتحقيق ىدؼ الدراسة تـ اختيار جميع الشركات الصناعية الأردنية المدرجة في بورصة عماف للأوراؽ المالية بيف عامي 

لحساب  1991نائية، ونموذج جونز المعدؿ لعاـ ـ، واستخدمت ىذه الدراسة نموذج الانحدار الاحتمالي لمبيانات الث2011
المستحقات الاختيارية بديلًا لنزعة الإدارة نحو ممارسة إدارة الأرباح. وقد توصمت ىذه الدراسة إلى أف حجـ الشركة يؤثر في ميل 

٪( في ٩٩.٩٩اح بنسبة) ف زيادة حجـ الشركة يزيد مف احتمالية ممارسة إدارة الأربأالإدارة نحو ممارسة إدارة الأرباح، بحيث 
كبيرة الحجـ أكثر ميلًا نحو ممارسة إدارة الأرباح مف ؾ خمصت الدراسة إلى أف الشركات الشركات الصناعية الأردنية. كذل

الشركات صغيرة الحجـ. وأف كفاءة الإدارة ترتبط بعلاقة عكسية مع ممارسات إدارة الأرباح، بحيث إنو كمما زادت كفاءة الإدارة، 
 نزعة الإدارة نحو ممارسة إدارة الأرباح.  انخفضت

بدراسة ىدفت الدراسة إلى قيػاس أثػر التغيػر فػي السياسػات المحاسػبية بغػرض إدارة المكاسػب (  1118وقد قام ) الداعور وعابد   
ر أسػيميا عػف الماليػة حيػث تػـ اختبػار الشػركات التػي ارتفعػت أسػعا للأوراؽعمى أسعار أسيـ الشركات المتداولة في سوؽ فمسطيف 

( شػػركات ، 8( شػػركة  مقارنػػة مػػع الشػػركات التػػي انخفضػت أسػػعار أسػػيميا عػػف سػػعر إصػػدارىا بعػػدد) 14سػعر إصػػدارىا والبالغػػة )
ومف خلاؿ استخداـ الأساليب الإحصائية اللازمة وتحميل البيانات تبيف أف إدارة المكاسب كاف ليا تأثيراً معنوياً عمى أسػعار الأسػيـ 

ف إتبػاع سياسػات محاسػبية متغيػرة كػاف ليػا تػأثيراً عمػى إسػتقرار الػدخل بػدوافع تحقيػق مصػمحة الإدارة بالإضػافة إلػى مما يشير إلػى أ
الدوافع الضريبية ، وقد أوصت الدراسة بضرورة مراعاة الإفصاح وتبني إستراتيجية واضحة لدػ الشركات في إدارة المكاسب لغرض 

 .فافة في السوؽ الماليسيـ بصورة شتحقيق الإستقرار لأسعار الأ

الإدارة تستخدـ إدارة الأرباح كوسيمة لإبلاغ مستخدمي  الى أف (Athanhaskon & Walker,2009وقد توصمت دراسة )
البيانات المالية المنشورة بتوقعاتيا الخاصة عف التدفقات النقدية المستقبمية لمشركة والتي عمى ضوئيا يتـ تحديد القيمة السوقية 

بأف الإدارة بممارستيا لتمييد الدخل تسعى إلى تقميص حجـ  (Makee,2005توصمت دراسة  )مشركة. في المقابل المتوقعة ل
التقمبات التي تحدث في الربح الدورؼ مف أجل تقميص عنصر المخاطرة المحيط بفرص تحقيق تمؾ الأرباح في المستقبل وبما يوفر 

يجاب عمى جودة تمؾ الأرباح ومف ثـ عمى سعر سيميا في السوؽ المالي وقد لأرباح الشركة سمة الاستمرارية التي تنعكس بالإ
 .Anony,M( و )Reitenga &Tearny,2003( و)1111( و )مرعي  1111توصمت عدة دراسات )أبو عجيمة وعماد  

لؾ في نطاؽ علاقة بأف ممارسة المديريف التنفيذييف لإدارة الأرباح تتـ في نطاؽ سعييـ لتحقيق مصالحيـ الشخصية وذ (2007
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الوكالة التي تنشأ بينيـ وبيف ملاؾ الشركة والتي بموجبيا يتـ تضميف عقودىـ شروطاً تربط المزايا العينية والمادية التي يحصموف 
عمييا بأداء الشركة. مف ىنا وبقصد تحقيق التحسيف المستيدؼ في ىذا الأداء يمارسوف إدارة الأرباح مف أجل الوصوؿ بالربح 

رؼ إلى الربح المستيدؼ في الظروؼ التي تستدعي ذلؾ مثل زيادة العمولة السنوية التي يتقاضونيا أو تعظيـ قيمة مكافآت الدفت
نياية الخدمة المستحقة ليـ عند انتياء أو إنياء عقودىـ مع الشركة أو حتى في الحالات التي يطمحوف فييا إلى اكتساب العضوية 

 في مجمس الإدارة.

الى بياف أثر إدارة الأرباح الحقيقية عمى الأداء المستقبمي لمشركات في  ( Tabassum et al.,2013سة لرر)دراوقد ىدفت 
، وقد توصمت الدراسة الى مجموعة ـ2011 -2004يمية خلاؿ الفترة مف وقد طبقت الدراسة عمى قطاع الصناعات التحو  ،باكستاف

ف أنشطة إدارة الأرباح الحقيقية والأداء المستقبمي لمشركة، وأف المديريف مف النتائج منيا، وجود علاقة سمبية قوية بيف كل م
 يستيدفوف مف التلاعب بالأرباح تحقيق تجانس الدخل وأف التلاعب بالأرباح سيكوف لو أثراً سيئاً عمى أداء الشركات .  

وبما تتضمنو تمؾ النظـ مف  الحاكمية في تمؾ الشركات باف تفعيل نظـ (Abed & Swaidan, 2012)دراسة  وقد توصمت
ر بيئة مناسبة لمحد مف يتوفىو دور لجاف التدقيق فاف قواعد وشروط تدعـ دور الأعضاء المستقميف في مجالس الإدارة وكذلؾ 

 (Chen,et al, 2011)دراسة الممارسات المبالغ فييا في إدارة الأرباح مف قبل المديريف التنفيذييف، وفي نفس السياؽ توصمت
دققي الحسابات الخارجيف يجب أف يتحمموا دورا ىاما في ىذا المجاؿ وذلؾ مف خلاؿ مراعاتيـ لسموكيات وأخلاقيات المينة باف م

وكذلؾ تطبيق المعايير الخاصة بجودة التدقيق الكفيمة بالكشف عف أحداث الغش والاحتياؿ التي قد يمارسيا بعض المديريف 
 الرادعة عمى المدقق الذؼ لا يبذؿ العناية المينية الواجبة لمكشف عف تمؾ الأحداث. اتالعقوبالتنفيذييف مع التأكد مف تطبيق 

 ما يميز الدراسة الحالية 

فقميل ىي بمراجعة الباحث لأدبيات الدراسة المنشورة حوؿ الموضوع تبيف أنيا قميمة جداً سواء كانت الدراسات العربية أو الأجنبية، 
وما لاحتياطيات السرية سواء مف حيث مدػ تكوينيا أو الأثر المتوقع لوجود تمؾ الاحتياطيات، الدراسات التي تناولت موضوع ا

التي يتـ اجرائيا وتحاكي البيئة الفمسطينية وتطبيقيا عمى  -عمى حد عمـ الباحث -ىو أنيا تعتبر الأولى أيضاً  يميز ىذه الدراسة
بتكويف الاحتياطيات والمخصصات الفنية،  2005( لعاـ 20فمسطيف رقـ )شركات التأميف التي يسمح ليا وفقا لقانوف التأميف في 

المبالغة في احتياطي  -الإىلاكاتوبالتالي جاءت ىذه الدراسة  لتختبر الأثر المتوقع للاحتفاظ بالاحتياطيات السرية )المبالغة في 
والقيمة السوقية لشركات التأميف المدرجة في عقود التأميف، المبالغة في مخصصات تدني القيمة( عمى كل مف الملاءة المالية 

 بورصة فمسطيف. 

 الدراسة التطبيقية .1

 منيجية الدراسة    1.1

، استخدـ الباحث منيجية متعارؼ تقوـ عمى الوصف ومف ثـ اختبار البيانات الحقيقية ياتحقيق أىدافلإختبار فرضيات الدراسة و     
حيث اعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي الذؼ يقوـ عمى وصف  في بورصة فمسطيف،شركات التأميف المدرجة المنشورة مف قبل 

خصائص ظاىرة معينة وجمع معمومات عنيا دوف تحيز، ويتـ مف خلاؿ القياـ بالمسح الشامل، الذؼ ييدؼ إلى توفير البيانات 
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عتماد المنيج التاريخي في استعراض الدراسات والحقائق عف المشكمة موضوع الدراسة، لتفسيرىا والوقوؼ عمى دلالاتيا ،كما تـ ا 
 السابقة، أما طبيعة الدراسة فيي دراسة تطبيقية.

 وسائل جمع البيانات -

 استخدم الباحث مصدرين أساسيين لممعمومات:

الكتب  يف تتمثل والتي الثانوية البيانات مصادر إلي النظرؼ لمدراسة الإطار معالجة في الباحث اتجو حيث :الثانوية المصادر .1
موضوع  تناولت التي السابقة والدراسات والأبحاث والمقالات والإحصاءات، والدوريات العلاقة، ذات والأجنبية العربية والمراجع
 .المختمفة الإنترنت مواقع في والمطالعة والبحث الدارسة،

يانات اللازمة لمدراسة مف واقع سجلات قاـ الباحث بجمع الب الدراسة لموضوع التحميمية الجوانب لمعالجةالمصادر الأولية:  .2
ضمف عينة الدراسة، ومف واقع التقارير المالية المدققة  بشركات التأميفبورصة فمسطيف، وبمراجعة البيانات المالية الخاصة 

 ـ.2016وحتى ـ 2010والمنشورة مف قبل ىذه الشركات خلاؿ الفترة مف 

 مجتمع الدراسة 1.1

،وذلؾ وفقاً لسجلات بورصة ـ2016المسجمة في بورصة فمسطيف حتى نياية العاـ  شركات التأميفع يتكوف مجتمع الدراسة مف جمي
 .يوضح مفردات مجتمع الدراسة (2والجدوؿ رقـ) تأميف، شركات سبع فمسطيف بورصة في يدرج حيثفمسطيف 

 : توزيع مفردات مجتمع الدراسة (1جدول رقم )

 اسم الشركة م.

 أميفلمت الاىمية المجموعة 1

 المشرؽ لمتأميف 2

 الوطنية التاميف 3

 فمسطيف لمتأميف 4

 التكافل الفمسطينية لمتأميف 5

 ترست العالمية لمتأميف 6

 العالمية المتحدة لمتأميف  7

 .1116المصدر: الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات التداول المنشورة من قبل بورصة فمسطين حتى نياية العام          
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  عينة الدراسة 1.1

قاـ الباحث باختيار عينة الدراسة مف شركات التأميف التي نشرت تقاريرىا المالية حسب الأصوؿ ولمدة سبع سنوات عمى        
 ، وبعد استيفاء الشروط التالية: 2016ولغاية  2010ل خلاؿ الفترة مف الاق

 .ـ2016ولغاية  2010توفر بياناتيا المالية مدققة ومنشورة طيمة فترة الدراسة مف سنة  .1

 مدرجة في التداوؿ طيمة فترة الدراسة. .2

 توفر أسعار إغلاؽ أسيميا في نياية كل عاـ مف مدة الدراسة. .3

 يقاؼ عف التداوؿ. عدـ تعرض أسيميا للإ .4

 ( شركات بعد استبعاد شركة المجموعة الأىمية لمتأميف.  6وقد تـ إجراء الدراسة عمى عينة تتكوف مف )

 أداة الدراسة 1.1

استخدـ الباحث بيانات القوائـ المالية المنشورة مف قبل شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف خلاؿ فترة الدراسة مف        
 (.(SPSS. V22ـ، وقد تـ تشغيل البيانات التي تـ الحصوؿ عمييا باستخداـ البرنامج الإحصائي المعروؼ 2016تى ـ وح2010

 الاختبارات التمييدية   1.1

جدول رقم    قبل البدء باختبار صحة الفرضيات لابد مف التحقق مف صحة البيانات وذلؾ مف خلاؿ مجموعة مف الاختبارات التمييدية
 حصاء الوصفي لمتغيرات الدراسةالا: (  1) 

 
الوسط 
 أعمى قيمة أقل قيمة الانحراف المعياري  الوسيط الحسابي

الإىلاؾالمبالغة في   328991.06 -19527.7 2189366.5 -257832 14159656 

 1.46 0.00 430. 0.164 368. المبالغة في احتياطيات عقود التأميف

تدني القيمة مخصصالمبالغة في   0.914 0.999 .219 0.00 1.00 

 46064749.32 0.00 14378368.8 9516875 .17194103 القيمة السوقية

 0.53 0.07 0.11853 0.299 0.2190 نسبة كفاية راس الماؿ

 25.00 1.00 7.492 19 15.8333 عمر الشركة

 145947372.00 10929008.00 30575033.6 33753160 .46914900 القيمة الدفترية للأصوؿ
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 ( الوسط الحسابي لمتغيرات الدراسة 1ل رقم ) جدو
التكافل الفمسطينية  فمسطين لمتأمين التاميف الوطنية المشرق لمتأمين  المتغير

 لمتأمين
ترست العالمية 

 لمتأمين
العالمية المتحدة 

 لمتأمين
الوسط الحسابي 

 العام
الإىلاؾ المبالغة في   -43864.97 -167133.7 -27773.271 13104.11565 2207202.44 -7588.194 328991.0 

المبالغة في احتياطيات 
 عقود التأميف

0.043 0.142 1.0178 0.2194 0.06263 0.2343 0.286 
 

 مخصصالمبالغة في 
 تدني القيمة

0.802 0.947 0.919 1 1 0.816 0.914 
 

 17194103.0 .9627965 29585714 10210211 .7435714 41942728 .4362285 القيمة السوقية
 0.21899 0.224 0.1151 0.3632 0.15088 0.1583 0.302 نسبة كفاية راس الماؿ

 15.83 4 19 8 20 22 22 عمر الشركة

القيمة الدفترية 
 للأصوؿ

20401825. 7581161 33221941. 25480237. 92864534. 33709251. 46914900. 

قد تحققت اذا كانت قيمة تمؾ الاحتياطيات أو المخصصات أكبر مف تعتبر المبالغة في تكويف الاحتياطيات والمخصصات الفنية 
( فتعتبر المبالغة قد تحققت اذا كانت قيمة 1الاحتياجات المستقبمية ليا، ووفقاً ليذه الدراسة وحسب ما تـ توضيحو في جدوؿ رقـ)
لتالي فاف المبالغة ستكوف نسبية، وتختمف مف أؼ مف المتغيرات المستقمة قيمة موجبة سواء تـ التعبير عف ذلؾ بنسبة أو بمبمغ، وبا

يتبيف و ختمف مف شركة الى أخرػ، يأعلاه أف المتوسط الحسابي لبعض المتغيرات  (4رقـ ) يتضح مف الجدوؿمتغير الى آخر.  و 
في  حيث بمغ المتوسط العاـ لممبالغة ،طرؽ إدارة الأرباح كانت أعمى النسب كإحدػتدني القيمة  مخصصأف المبالغة في 

وىذا يعني أف شركات التأميف تقوـ بتكويف مخصص تدني لمقيمة بأكثر مف الاحتياجات ( %91.4 ) مخصص تدني القيمة
المتوقعة وبالتالي التأثير عمى الأرباح السنوية. كذلؾ تقوـ شركات التأميف بالمبالغة في مخصص احتياطي عقود تأميف ويشمل ذلؾ 

لسارية واحتياطي تعويضات تحت التسوية واحتياطي الادعاءات غير المبمغة، وتقوـ عادة المخصص كلًا مف احتياطي الأخطار ا
دائرة التعويضات لدػ شركات التأميف بترصيد القيـ الخاصة باحتياطي تعويضات تحت التسوية واحتياطي الادعاءات غير المبمغة 

حتياطي ت . وقد أظيرت النتائج أف المتوسط العاـ لممبالغة لإعمى المعمومات المتوفرة والخبرات السابقة والتقديرا في ذلؾ وتعتمد
طرؽ إدارة الأرباح  كإحدػ(% وىذا يشير الى إمكانية استخداـ تمؾ الاحتياطيات مف قبل شركات التأميف 28.6عقود التأنيف) 

 الإحتياطياتت تحت التسوية مف حيث يعتبر كلًا مف احتياطي الأخطار السارية واحتياطي تعويضا ،والتأثير عمى الأرباح السنوية
، أما  2011( لعاـ 8( مف قانوف ضريبة الدخل رقـ )8المسموح بتنزيميا مف الدخل الخاضع لمضريبة وذلؾ وفقاً لممادة رقـ )

ف السابقة وىذا يمكوالاحتياطيات فقد أظيرت النتائج بأنيا متدنية اذا ما قورنت بالمبالغة في المخصصات  الإىلاؾالمبالغة في 
مما يقمص مف إمكانية ، محددة إىلاؾ، وكذلؾ بنسب للإىلاؾتبريره أف القانوف الضريبي في فمسطيف يمزـ الشركات بطريقة محددة 

 .أقساط الإىلاؾالمبالغة في 
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 .   تحميل البيانات واختبار الفرضيات1
 : اختبار الفرضية الرئيسة الأولى1.1

لاحتياطيات السرية عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال بالقوائم الا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاستخدام 
  المالية الصادرة عن شركات التأمين المدرجة في بورصة فمسطين.

 وسيتم اختبار الفرضية الرئيسة الأولى من خلال اختبار الفرضيات الفرعية التالية.

 . اختبار الفرضية الفرعية الأولى   1.1.1
الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال بالقوائم المالية الصادرة عمى  الإىلاكجد أثر ذو دلالة احصائية لممبالغة في لا يو 

 عن شركات التأمين المدرجة في بورصة فمسطين.

س الماؿ لشركات التأميف عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأ الإىلاؾتـ اعداد نموذج انحدار بسيط لبياف أثر المبالغة في 
(، وىي أكبر 0.332) المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمسطيف، فقد تبيف لدينا أف القيمة الاحتمالية لمعامل الانحدار تساوؼ 

لممبالغة في  مما يدل عمى قبول الفرض الصفري والتأكيد بأنو لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية،  (05.0) مف مستوػ الدلالة
عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال بالقوائم المالية الصادرة عن شركات التأمين المدرجة في بورصة  الإىلاك

% مف التغيرات الحادثة في نسبة كفاية 2.4(، وىذا يفسر ما نسبتو 0.024معامل التحديد يساوؼ ) وقد تبيف أيضا أف فمسطين 
(  لمقدرة التنبؤية F-statisticاختبار) ، والباقي يرجع إلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمة الإىلاؾلى المبالغة في رأس الماؿ يرجع إ

ويمكف أف يعود أف سبب ذلؾ الى أف قانوف ضريبة الدخل الفمسطيني  .منخفضة مما يشير الى عدـ صلاحية النموذج للاستخداـ
، ولكف تبقى فرصة تكويف الإىلاؾص فرص المبالغة في قسط محددة مما يقم اىلاؾيمزـ الشركات بنسب  2011( لعاـ 8رقـ )

اىلاكيا، وىذا لا بعد التوقف عف  الاحتياطيات السرية قائمة لدػ شركات التأميف مف خلاؿ الاستمرار في استخداميا للأصوؿ
 .(2015 وآخروف، عوض) دراسةيتوافق مع ما توصمت اليو 

 عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال. الإىلاكذج الانحدار البسيط لأثر المبالغة في يوضح نتائج نمو  (:1جدول رقم )
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
 000. 11.989 018.      222. )المقدار الثابت (          

 0.332 1.002- 000. 0.000 احتياطيات عقود التأميف
          R-squared 0.000 F-statistic 1.004 

Adjusted R2  0.024 معامل التحديد المعدؿ Prob(F-statistic) 0.332 
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 اختبار الفرضية الفرعية الثانية    1.5.1

كفاية رأس المال  لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية لممبالغة في احتياطيات عقود التأمين عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة
 . فمسطين بالقوائم المالية الصادرة عن شركات التأمين المدرجة في بورصة

تـ اعداد نموذج انحدار بسيط لبياف أثر المبالغة في احتياطيات عقود التأميف عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس الماؿ 
 طيف، فقد تبيف لدينا أف القيمة الاحتمالية لمعامل الانحدار تساوؼ لشركات التأميف المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمس

مما يدل عمى رفض الفرضية والتأكيد عمى وجود أثر ذو دلالة احصائية ،  (05.0) (، وىي أقل مف مستوػ الدلالة0.031)
اية رأس المال لشركات التأمين المدرجة في بورصة لممبالغة في احتياطيات عقود التأمين عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كف

% مف التغيرات الحادثة في نسبة كفاية 5.1(، وىذا يفسر ما نسبتو 0.051معامل التحديد يساوؼ ) وقد تبيف أيضا أف فمسطين 
(  F-statisticاختبار) رأس الماؿ يرجع إلى المبالغة في احتياطيات عقود التأميف ، والباقي يرجع إلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمة

لمقدرة التنبؤية مرتفعة مما يشير الى صلاحية النموذج للاستخداـ. وىذا يشير الى أف المبالغة في احتياطي تعويضات تحت 
وىذا يتوافق مع ما  مبمغة لو أثر عمى الملاءة المالية لمشركة.الالتسوية، واحتياطي الأخطار السارية واحتياطي ادعاءات غير 

 (Makee,2005)ليو دراسة توصمت ا

 (:يوضح نتائج نموذج الانحدار البسيط لأثر المبالغة في احتياطيات عقود التأمين عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال.6جدول رقم )
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
 000. 0.244 024.      243. )المقدار الثابت (          

 0.031 2.31 042. 06. احتياطيات عقود التأميف
          R-squared 0.084 F-statistic 4.295 

Adjusted R2   معامل التحديد
 Prob(F-statistic) 0.031 0.051 المعدؿ

          
 اختبار الفرضية الفرعية الثالثة    1.5.5

ائية لممبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال بالقوائم لا يوجد أثر ذو دلالة احص
  .المالية الصادرة عن شركات التأمين المدرجة في بورصة

لماؿ تـ اعداد نموذج انحدار بسيط لبياف أثر المبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس ا
 تبيف لدينا أف القيمة الاحتمالية لمعامل الانحدار تساوؼ  وقدلشركات التأميف المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمسطيف، 

دلالة احصائية  ذو أثرمما يدل عمى رفض الفرضية والتأكيد عمى وجود ،  (05.0) (، وىي أقل مف مستوػ الدلالة0.012)
الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال لشركات التأمين المدرجة في بورصة عمى خصصات تدني القيمة ممبالغة في مل

% مف التغيرات الحادثة في نسبة كفاية 12.4(، وىذا يفسر ما نسبتو 0.124معامل التحديد يساوؼ ) وقد تبيف أيضا أف فمسطين 
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(  F-statisticاختبار) قيمة ، والباقي يرجع إلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمةرأس الماؿ يرجع إلى المبالغة في مخصصات تدني ال
لمقدرة التنبؤية مرتفعة مما يشير الى صلاحية النموذج للاستخداـ.  وىذا يعني أف المبالغة في مخصصات تدني القيمة المرتبطة 

 مالية لمشركة بالأصوؿ المتداولة وأىميا مخصص الديوف المشكوؾ فييا يؤثر عمى الملاءة ال

 يوضح نتائج نموذج الانحدار البسيط لأثر المبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى الملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال. (:7جدول رقم )
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

 000. 0.244 024.      0.170 ( المقدار الثابت)          

 0.012 3.921 042. 0.841 احتياطيات عقود التأميف

          R-squared 0.221 F-statistic 4.831 

Adjusted R2  0.124 التحديد المعدؿ معامل Prob(F-statistic) 0.012 

           
 النموذج النيائي.

لملاءة المالية مقاسة بنسبة كفاية رأس المال لدى اة التي تؤثر عمى نموذج انحدار متعدد بيف أقوػ المتغيرات المستقم اعدادتـ 
،  القيمة تدني مخصصات في المبالغة التأميف و عقود احتياطيات في المبالغةالمدرجة في بورصة فمسطيف، وىي  شركات التأميف

الفرضية والتأكيد عمى  رفض، مما يدؿ عمى  (05.0فقد تبيف أف القيمة الاحتمالية لمعاملات الانحدار أقل مف مستوػ الدلالة)
 رأس كفاية عمى نسبة القيمة تدني مخصصات في المبالغة و التأميف عقود احتياطيات في لممبالغةدلالة احصائية  أثر ذووجود 
(، وىذا يفسر 0.053وؼ )المدرجة في بورصة فمسطيف، وقد تبيف أيضا أف معامل التحديد المعدؿ يسا شركات التأميف لدػ الماؿ

 المبالغة و التأميف عقود احتياطيات في المبالغةيرجع إلى  نسبة كفاية رأس الماؿ% مف التغيرات الحادثة في معدؿ 5.3ما نسبتو 
(  لمقدرة التنبؤية مرتفعة مما F-statistic، والباقي يرجع إلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمة اختبار) القيمة تدني مخصصات في
 Durbin Watsonشير عمى صلاحية النموذج للاستخداـ. وتبيف أف النموذج لا يعاني مف مشكمة الارتباط الذاتي لاف قيمة ي

، والذؼ يعني لنا عدـ 1.72أكبر مف الحد الأعمى والذؼ يساوؼ  Durbin Watson(، وأيضا قيمة 2قريبة مف ) 1.982تساوؼ 
أكبر مف مستوػ  Jaraue_beraج توزيعيا طبيعيا لاف القيمة الاحتمالية لاختبار وجود المشكمة، وكذلؾ توزيع الأخطاء لمنموذ

وبالتالي يمكف القوؿ بأف (. 5أقل مف ) VIFوكذلؾ النموذج لا يعاني مف مشكمة الارتباط المتعدد لاف قيمة   (05.0الدلالة)
وىذا يتوافق مع ما توصمت اليو  الشركة، ضماف استقرارول ءة الماليةلتحقيق الملا حتفع بالاحتياطيات السريةت شركات التأميف

  (Freda Hui, 2014) ؛ (2015دراسة )عوض وآخروف،
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ة بنسبة الية مقاس(: يوضح نتائج نموذج الانحدار المتعدد لأثر المبالغة في احتياطيات عقود التأمين و المبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى الملاءة الم9جدول رقم )
 كفاية رأس المال.

      
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. VIF 

      
      

  0.1193 1.563 0.000 0.046705 )القيمة الثابنة(
المبالغة في احتياطيات عقود 

 0.011 1.50 0.034 0.073661- التأميف
1.0002 

المبالغة في مخصصات 
 1.0002 0.0001 2.090 0.021 0.044721 تدني القيمة

      
      
R-squared 0.083 F-statistic 7.395627  

Adjusted R-squared 0.053620 Prob (F-statistic) 0.013469  

Durbin Watson 1.982 Jaraue_bera 0.193046  
      

      

 ة: اختبار الفرضية الرئيسة الثاني1.5

 .فمسطين بورصة في المدرجة التأمين لشركات السوقية القيمة عمى السرية الاحتياطيات خداملاست أثر يوجد لا

 وقد تم اختبار ىذه الفرضية من خلال اختبار الفرضيات الفرعية التالية:

 . اختبار الفرضية الفرعية الأولى   1.1.1

 .ة لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيفعمى القيمة السوقي الإىلاكلممبالغة في لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية 

عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المساىمة العامة المدرجة في  الإىلاؾتـ اعداد نموذج انحدار بسيط لبياف أثر المبالغة في 
 وػ الدلالة(، وىي أكبر مف مست0.599) تبيف لدينا أف القيمة الاحتمالية لمعامل الانحدار تساوؼ  وقدبورصة فمسطيف، 

(05.0)  ، عمى القيمة  الإىلاكمما يدل عمى قبول الفرضية والتأكيد عمى عدم وجود تأثير ذو دلالة احصائية لممبالغة في
(، وىذا يفسر ما 0.007معامل التحديد يساوؼ ) وقد تبيف أيضا أف المدرجة في بورصة فمسطين  السوقية لشركات التأمين

، والباقي يرجع إلى عوامل أخرػ، وتبيف  الإىلاؾيرجع إلى المبالغة في القيمة السوقية %( مف التغيرات الحادثة في 0.7نسبتو) 
 ما مع يتوافق لا وىذا(  لمقدرة التنبؤية منخفضة مما يشير الى عدـ صلاحية النموذج للاستخداـ. F-statisticاختبار) أف قيمة
 (.2015 وآخروف، عوض) دراسة اليو توصمت
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 .القيمة السوقيةعمى  الإىلاكيوضح نتائج نموذج الانحدار البسيط لأثر المبالغة  (:8جدول رقم )
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

 000. 7.515 024.      0.170 ( المقدار الثابت)           
 0.599 0.530 1.053 0.548 المبالغة في الاستيلاكات

          R-squared 0.083 F-statistic 0.281 
Adjusted R2  0.007 معامل التحديد المعدؿ Prob(F-statistic) 0.599 

          
 . اختبار الفرضية الفرعية الثانية   1.5.1

وقية لشركات التأميف المدرجة في بورصة عمى القيمة الس لممبالغة في احتياطيات عقود التأمينلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية 
 . فمسطيف

تـ اعداد نموذج انحدار بسيط لبياف أثر المبالغة في احتياطيات عقود التأميف عمى القيمة السوقية لشركات التأميف  المساىمة 
(، وىي أقل مف مستوػ 0.001) العامة المدرجة في بورصة فمسطيف، فقد تبيف لدينا أف القيمة الاحتمالية لمعامل الانحدار تساوؼ 

مما يدل عمى رفض الفرضية والتأكيد عمى وجود تأثير ذو دلالة احصائية لممبالغة في احتياطيات عقود ،  (05.0) الدلالة
معامل التحديد يساوؼ  وقد تبيف أيضا أف لشركات التأمين المدرجة في بورصة فمسطين  القيمة السوقية عمىالتأمين 

مف التغيرات الحادثة في القيمة السوقية يرجع إلى المبالغة في احتياطيات عقود  (%3.71)(، وىذا يفسر ما نسبتو0.0371)
(  لمقدرة التنبؤية مرتفعة مما يشير الى صلاحية F-statisticاختبار) التأميف ، والباقي يرجع إلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمة

 تقدـ فاف شركات التأميف تقوـ بالمبالغة في احتياطي عقود التأميف بيدؼ زيادة الملاءة المالية .وبناء عمى ما النموذج للاستخداـ. 

 .القيمة السوقيةيوضح نتائج نموذج الانحدار البسيط لأثر المبالغة في احتياطيات عقود التأمين عمى  (:11جدول رقم )
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          

 19961411.026. )المقدار الثابت (
 .024 0.244 .000 

 7513216.805 احتياطيات عقود التأميف
 .042 2.45 0.001 

          R-squared 0.051 F-statistic 7.129 
Adjusted R2  0.0371 معامل التحديد المعدؿ Prob(F-statistic) 0.001 
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 اختبار الفرضية الفرعية الثالثة    1.5.1

 لشركات التأمين المدرجة في بورصة  القيمة السوقيةلا يوجد أثر ذو دلالة احصائية لممبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى 

العامة  تـ اعداد نموذج انحدار بسيط لبياف أثر المبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المساىمة
 (، وىي أقل مف مستوػ الدلالة0.001) المدرجة في بورصة فمسطيف، فقد تبيف لدينا أف القيمة الاحتمالية لمعامل الانحدار تساوؼ 

(05.0)  ، ي القيمة مبالغة في مخصصات تدنلممما يدل عمى رفض الفرضية والتأكيد عمى وجود تأثير ذو دلالة احصائية
(، وىذا 0.0573معامل التحديد يساوؼ ) وقد تبيف أيضا أف التأمين المدرجة في بورصة فمسطين مة السوقية لشركات القيعمى 

%( مف التغيرات الحادثة في القيمة السوقية يرجع إلى المبالغة في مخصصات تدني القيمة ، والباقي يرجع 5.73يفسر ما نسبتو )
 (  لمقدرة التنبؤية مرتفعة مما يشير الى صلاحية النموذج للاستخداـ. F-statisticاختبار) إلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمة

 .القيمة السوقيةيوضح نتائج نموذج الانحدار البسيط لأثر المبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى  (:11جدول رقم )
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

 000. 0.338 044. 3681957.3 ( المقدار الثابت)          
 0.001 2.461 057. 14778310 احتياطيات عقود التأميف

          R-squared 0.081 F-statistic 6.033 
Adjusted R2  0.0573 معامل التحديد المعدؿ Prob(F-statistic) 0.001 

 النموذج النيائي.          

المدرجة في بورصة  شركات التأميفلدى  القيمة السوقيةدار متعدد بيف أقوػ المتغيرات المستقمة التي تؤثر عمى نموذج انح اعدادتـ 
، فقد تبيف أف القيمة الاحتمالية  القيمة تدني مخصصات في المبالغة التأميف و عقود احتياطيات في المبالغةفمسطيف، وىي 

دلالة احصائية  أثر ذوالفرضية والتأكيد عمى وجود  رفض، مما يدؿ عمى  (05.0لمعاملات الانحدار أقل مف مستوػ الدلالة)
المدرجة في  شركات التأميف لدػ القيمة السوقيةعمى  القيمة تدني مخصصات في المبالغة و التأميف عقود احتياطيات في لممبالغة

مف التغيرات  (%4.351 )(، وىذا يفسر ما نسبتو0.4351اوؼ )بورصة فمسطيف، وقد تبيف أيضا أف معامل التحديد المعدؿ يس
، والباقي يرجع  القيمة تدني مخصصات في المبالغة و التأميف عقود احتياطيات في المبالغةيرجع إلى  القيمة السوقيةالحادثة في 

صلاحية النموذج للاستخداـ. وتبيف  الى(  لمقدرة التنبؤية  مرتفعة مما يشير F-statisticإلى عوامل أخرػ، وتبيف أف قيمة اختبار)
(، وأيضا قيمة 2قريبة مف ) 1.882تساوؼ  Durbin Watsonأف النموذج لا يعاني مف مشكمة الارتباط الذاتي لاف قيمة 

Durbin Watson  والذؼ يعني لنا عدـ وجود المشكمة، وكذلؾ توزيع الأخطاء 1.72أكبر مف الحد الأعمى والذؼ يساوؼ ،
وكذلؾ النموذج لا   (05.0أكبر مف مستوػ الدلالة) Jaraue_beraزيعيا طبيعيا لاف القيمة الاحتمالية لاختبار لمنموذج تو 

 التأميف و عقود احتياطياتوبناء عمى ما تقدـ فاف المبالغة في  (.5أقل مف ) VIFيعاني مف مشكمة الارتباط المتعدد لاف قيمة 
 & Athanhaskon) تؤثر عمى القيمة السوقية لمشركة وىذا يتوافق مع ما توصمت اليو دراسة القيمة نيتد مخصصات في المبالغة

Walker,2009) 
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(: يوضح نتائج نموذج الانحدار المتعدد لأثر المبالغة في احتياطيات عقود التأمين و المبالغة في مخصصات تدني القيمة عمى القيمة 11جدول رقم )
 السوقية.

      
      

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. VIF 
      
      

  0.1193 1.563 9619827 6290811 )القيمة الثابتة( 
المبالغة في احتياطي عقود 

 1.005 0.001 2.470 10093267 14838570 التأميف

المبالغة في مخصصات 
 تدني القيمة

-7459488 5178241 2.441 0.000 1.090 

      
      
R-squared 0.1101 F-statistic 4.711  

Adjusted R-squared 0.4351 Prob (F-statistic) .001  

Durbin Watson 1.882 Jaraue_bera 0.361  
      

 : اختبار الفرضية الرئيسة الثالثة1.5

 ونسبة كفاية رأس المال تعزى إلى )عمر الشركة(   لا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين استخدام الاحتياطيات السرية 1.1.1

اختبار الأىمية الإحصائية لمفروؽ الإحصائية بيف فئات الشركات المقسمة حسب عمر الشركة اجراء ىذه الفرضية تـ  لإختبار
ثلاث والذؼ يستخدـ لاختبار الفرؽ بيف  (،One Way ANOVAوذلؾ مف خلاؿ استخداـ اختبار تحميل التبايف الأحادؼ )

مجموعات فأكثر. وسيساعد ىذا التحميل عمى إعطاء صورة أوضح اذا كاف ىناؾ فروؽ بيف الشركات ضمف العينة في استخداـ 
لمقابمة ا (.Prob)( تبيف أف القيمة الاحتمالية 13الاحتياطيات السرية تعزػ الى عمر الشركة. مف النتائج الموضحة في جدوؿ )

المحسوبة لجميع المتغيرات الدراسة  fوقيـ    (05.0متغيرات الدراسة أكبر مف مستوػ الدلالة) لجميع لاختبار" تحميل التبايف"
(، مما يدؿ عمى عدـ  وجود فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف استخداـ الاحتياطيات 2.84الجدولية والتي تساوؼ ) fأقل مف قيمة 

 عمر الشركة(  السرية ونسبة كفاية رأس الماؿ تعزػ إلى )

 المال رأس كفاية ونسبة السرية الاحتياطيات استخدام( نتائج تحميل التباين الأحادي لمفروق في  11جدول رقم )  

مجموع  مصدر التباين
 المربعات

درجة 
قيمة  متوسط المربعات الحرية

F 
Sig. 

 مستوى الدلالة

المبالغة في 
 الإىلاك

 بين المجموعات
101429669

88011. 3 
33809889960

03 

.689 
.56
4 

غير دالة 
 داخل المجموعات احصائياً 

186383390
780846. 38 

49048260731
80 

 الإجمالي
196526357
768857 41  
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المبالغة عقود 
 تامين

 035. 3 105. بين المجموعات

.178 
.91
1 

غير دالة 
 197. 38 7.484 داخل المجموعات احصائياً 

 41 7.589 الإجمالي
 

المبالغة في 
مخصص تدني 

 القيمة

 059. 3 176. بين المجموعات
1.24

5 
.30
7 

غير دالة 
 047. 38 1.795 داخل المجموعات احصائياً 

  41 1.971 الإجمالي

 1.91=  1.11( عند مستوى دلالة 19  1الجدولية لدرجات حرية ) Fقيمة 

)القيمة الدفترية تعزى إلى  دام الاحتياطيات السرية ونسبة كفاية رأس المالاستخلا يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين  1.1.1
   للأصول(

القيمة الدفترية اختبار الأىمية الإحصائية لمفروؽ الإحصائية بيف فئات الشركات المقسمة حسب اجراء ىذه الفرضية تـ  لإختبار
والذؼ يستخدـ  (،One Way ANOVAل التبايف الأحادؼ )استخداـ اختبار تحمي للأصوؿ بعد تقسيميا الى عدة فئات، وقد تـ

كاف ىناؾ فروؽ بيف الشركات  اذالاختبار الفرؽ بيف ثلاث مجموعات فأكثر. وسيساعد ىذا التحميل عمى إعطاء صورة أوضح 
 الدفترية لأصوؿ الشركة.ضمف العينة في استخداـ الاحتياطيات السرية تعزػ الى القيمة 

لجميع متغيرات الدراسة  لمقابمة لاختبار" تحميل التبايف"ا (.Prob)( تبيف أف القيمة الاحتمالية 14ي جدوؿ )مف النتائج الموضحة ف
(، 2.84الجدولية والتي تساوؼ ) fالمحسوبة لجميع المتغيرات الدراسة أقل مف قيمة  f(  وقيـ 05.0أكبر مف مستوػ الدلالة)

القيمة  ؽ ذات دلالة إحصائية بيف استخداـ الاحتياطيات السرية ونسبة كفاية رأس الماؿ تعزػ إلى )مما يدؿ عمى عدـ  وجود فرو 
 (2013 رمضاف،)وىذا لا يتوافق مع ما توصمت اليو دراسة ( الدفترية للأصوؿ

 المال رأس كفاية ونسبة السرية الاحتياطيات استخدامنتائج تحميل التباين الأحادي لمفروق في  :(11جدول رقم )

 مجموع المربعات مصدر التباين
درجة 
 Fقيمة  متوسط المربعات الحرية

Sig. 
 مستوى الدلالة

المبالغة في 
 الإىلاك

 بين المجموعات
812673705615

3.060 3 2031684264038. 

غير دالة  808. 399.
 احصائياً 

 داخل المجموعات
188399620712

704.0 38 5091881640883. 

 الإجمالي
196526357768

857. 41 
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المبالغة عقود 
 تامين

 357. 3 1.426 بين المجموعات
2.14

1 
غير دالة  095.

 احصائياً 
 167. 38 6.163 داخل المجموعات

 41 7.589 الإجمالي
 

المبالغة في 
مخصص 
 تدني القيمة

 071. 3 284. بين المجموعات
1.55

9 
غير دالة  206.

 احصائياً 
 046. 38 1.687 داخل المجموعات

 41 1.971 الإجمالي
 

 1.91=  1.11( عند مستوى دلالة 19  1الجدولية لدرجات حرية ) Fقيمة 

 
 النتائج والتوصيات  .6

 النتائج  6.1

 بعد استعراض نتائج التحميل الإحصائي توصل الباحث إلى ما يمي:
الفنية وخاصة مخصص تدني القيمة  واحتياطاتيا ف مخصصاتياتقوـ شركات التأميف العاممة في فمسطيف بالمبالغة في تكوي .1

 محدودة. الإىلاؾتأميف في حيف كانت المبالغة في  احتياطي عقودو 
المبالغة في وذلؾ بتكويف الاحتياطيات السرية مف خلاؿ تمارس شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف إدارة الأرباح   .2

 التي تقوـ بتكوينيا. قيمة المخصصات والاحتياطيات الفنية
 المالية لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.ة عمى الملاء الإىلاؾأظيرت النتائج عدـ وجود أثر لممبالغة في  .3
لممبالغة في احتياطي عقود التأميف عمى الملاءة المالية لشركات التأميف وجود تأثير  تبيف مف خلاؿ نتائج التحميل الاحصائي .4

 رصة فمسطيف.المدرجة في بو 
، حيث كمما ازدادت نسبة المبالغة في تدني القيمة عمى الملاءة الماليةأظيرت نتائج الدراسة وجود تأثير لممبالغة في مخصص  .5

 مخصص تدني القيمة تزداد نسبة كفاية رأس الماؿ لدػ شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف.
 عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف. لاؾالإىأظيرت النتائج عدـ وجود أثر لممبالغة في  .6
ىناؾ أثر ذو دلالة إحصائية لممبالغة في احتياطي عقود التأميف عمى القيمة السوقية لشركات التأميف المدرجة في بورصة  .7

 فمسطيف.
شركات التأميف المدرجة في بورصة لية لممبالغة في مخصص تدني القيمة عمى القيمة السوق أثرأظيرت نتائج الدراسة وجود   .8

 فمسطيف.
أظيرت النتائج أف تأثير الاحتياطيات السرية عمى نسبة كفاية رأس الماؿ لا يختمف باختلاؼ كل مف عمر الشركة والقيمة  .9

  الدفترية للأصوؿ. 
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 التوصيات  6.1

 :الآتية التوصيات الباحث يقدم نتائج  من الدراسة إليو توصمت ما ضوء في

زيادة الإفصاح في التقارير المالية فيما يتعمق بطرؽ تكويف بالضرورؼ قياـ شركات التأميف المدرجة في بورصة فمسطيف مف  .5
، حيث تبيف وبمراجعة التقارير المالية ني القيمة واحتياطي عقود التأميفالمخصصات والاحتياطيات الفنية وخاصة مخصص تد

 مية حوؿ طريقة تكويف وتقدير تمؾ المخصصات والاحتياطيات.عدـ قياـ بعض الشركات بعرض معمومات تفصي

ضرورة قياـ الجية الحكومية المشرفة عمى شركات التأميف في فمسطيف وخاصة ىيئة سوؽ رأس الماؿ الفمسطيني بتفعيل  .2
احتياطي عممية الرقابة ومتابعة طريقة تكويف المخصصات والاحتياطيات الفنية وخاصة احتياطي تعويضات تحت التسوية و 

الاخطار السارية واحتياطي الادعاءات غير المبمغة، وأف تعتمد الرقابة عمى أسس عممية بحيث ينسجـ ذلؾ مع الأسس 
 الاكتوارية في تكويف الاحتياطيات، وعدـ المبالغة بيدؼ امكانية استخداـ تمؾ الاحتياطيات كطريقة مف طرؽ إدارة الأرباح.

شركات التأميف المدرجة داخل البورصة بالتوسع في الإفصاح وتقديـ معمومات  إلزاـطيف عمى الجية المشرفة عمى بورصة فمس .3
وطريقة احتسابيا ومدػ كفايتيا  يا،كافية ضمف تقاريرىا المالية المنشورة حوؿ أنواع المخصصات الفنية التي تقوـ بتكوين

 لميدؼ الذؼ أنشأت مف أجمو.

ني أكد مف دقة احتساب ومدػ معقولية القيـ التي يتـ رصدىا سنوياً كمخصص تدضرورة قياـ مدققي الحسابات الخارجييف بالت .4
، وعميو التدخل لدػ الادارة في حالة توصمو لقناعة بوجود مبالغة في القيـ المرصودة في تمؾ القيمة واحتياطي عقود التأميف

 لمساىمي الشركة.المخصصات والاحتياطيات، كما ويجب الإشارة الى ذلؾ في تقريره السنوؼ الموجو 

وبما تتضمنو تمؾ النظـ مف قواعد وشروط تدعـ توفر  شركات التأميف في فمسطيف لدػمف الضرورؼ تفعيل نظـ الحاكمية  .5
بيئة مناسبة لمحد مف الممارسات المبالغ فييا في إدارة الأرباح مف قبل المديريف التنفيذييف وبالتالي تقميص فرص الاحتفاظ 

 غير المعمنة بالنسبة لكافة مستخدمي التقارير المالية.بالاحتياطيات السرية 

 المراجع العربية 
، ، المجمة العربية لمعموـ الإداريةدليل مف الأردف (،اثر جودة التدقيق في الحد مف إدارة الأرباح:2007عماد محمد ) أبو عجيمة،
 .126-69(. ص ص: 3)14

 الماؿ كفاية رأس عمى أثرىا بياف مع النقدؼ التدفق كشف بإستخداـ سيولةال لمخاطر دراسة تحميمية(. 2013أحمد، نضاؿ رؤوؼ.) 
-300(، ص ص.36، العدد )مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصاديةالرافديف.  مصرؼ في تطبيقية دراسة -المصرفي القطاع في
320. 

مى أسعار أسيـ الوحدات الاقتصادية (.أثر السياسات المحاسبية لإدارة المكاسب ع2009الداعور، جبر؛ ومحمد نواؼ عابد. ) 
المجمد  مجمة الجامعة الإسلامية )سمسمة الدراسات الإنسانية(المتداولة، في سوؽ فمسطيف للأوراؽ المالية )دراسة تطبيقية(، 

 .845ص  - 809السابع عشر، العدد الأوؿ، ص 
 لثانية، بدوف ناشر، القاىرة.(. دراسات في المراجعة، الطبعة ا2010الرفاعي، سامي و محمد، صلاح خضر.) 
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جامعة ،(. "تأثير حجـ الشركة عمى ممارسات إدارة الأرباح: دراسة تطبيقية مف واقع السوؽ الأردنية2013رمضاف، عماد.) 
 20-1(، ص ص.3) 20الكويت، المجمة العربية لمعموـ الإدارية، 

 مجمة تنمية الرافديفخاصة وموقف المشرع العراقي منيا، (. الاحتياطات السرية في الشركات ال1987السعدوف، ناجي عبد مخمف.)
 . 119-141( ص ص. 21العراؽ، المجمد التاسع، العدد)–

، دراسة تحميمية تطبيقية عمى المصارؼ الوطنية أداة الأرباح ومخاطرىا في البيئة المصرفية(. 2011شاىيف، عمى.عبدلله.) 
   http://site.iugaza.edu.ps/ashaheen1رابط: الفمسطينية، النص الكامل لمدراسة متاحة عمى ال

مجمة جامعة تشريف لمبحوث والدراسات، سمسمة (. دور قطاع التأميف في النشاط الاقتصادؼ، 2008رافد.) شريقي، طرفة ؛ محمد،
 .173-155(، ص ص.4)30 ة والقانونيةالعموـ الاقتصادي

 (. تدقيق الحسابات، الطبعة الأولى، منشورات جامعة القدس المفتوحة، فمسطيف. 2009عبد ، خالد أميف.) 
 ( محاسبة الشركات الأشخاص والأمواؿ ، الطبعة الأولى، منشورات جامعة القدس المفتوحة، فمسطيف.2017عبد ، خالد أميف.) 

(، العوامل المؤثرة في عممية تمييد الدخل، دراسة ميدانية عمى الشركات 2006رياض والحسناوؼ، ميشيل عقيل، )العبد ، 
 (.72-27(، ص ص )1)9، المجمة العربية لممحاسبة ،المساىمة الصناعية العراقية

(. 2015، محمد محمد حسف .)؛ رزؽ، محمود عبد الفتاح ؛ خيرؼ، يسرؼ محمد عمى؛ حسف، زىراءعوض، أسامة محمد محي الديف  
المجمة المصرية الاحتياطيات السرية كأداة لإدارة الأرباح في البنوؾ بالتطبيق عمى البنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية، 

 . 240-215(، ص ص.2(، العدد)39، المجمد)لمدراسات التجارية
دراسة عينة مف الشركات  -لمحاسبة الإبداعية(. دور حوكمة الشركات في الحد مف ممارسات ا2014فريد ،أميمة فداوؼ .)
 .276-243(، ص ص.26(، العدد)1المجمد) ،المجمة الجامعة ، SBF250بمؤشر المساىمة الفرنسية

 . 2005لعاـ  20قانوف التأميف الفمسطيني رقـ  
جزائرية لمتأميف وا عادة التأميف، دراسة حالة الشركة ال -(.مساىمة شركات التأميف في التنمية الاقتصادية2015قمامي،عبد المالؾ.)

 بسكرة، الجزائر.-، جامعة محمد خيضررسالة ماجستير غير منشورة
تقييـ مدػ جودة الأرباح المحاسبية لمشركات المساىمة المصرية مف منظور ممارسة إدارة الأرباح، .( 2002).مرعي، ليمى احمد  

 (.73-36( ديسمبر، ص ص )3عدد)، جامعة القاىرة ،ال مجمة الدراسات المالية والتجارية
(. إدارة الأرباح وعلاقتيا بعوائد 2015المرياني، مجيد عبد الحسيف ؛ الساعدؼ، علاء عبد الحسيف، الشاوؼ، الياـ جعفر.)

مجمة البحوث الاقتصادية دراسة تطبيقية عمى عينة مف الشركات الصناعية في دولة الامارات العربية المتحدة، -الأسيـ
 .31-11(، ص ص. 4العدد)، والمالية
 ، دار وائل لمنشر،عماف ،الأردف.الاتجاىات الحديثة في التحميل المالي والائتماني(، 2010مطر،محمد )

،  (. قياس مستوػ التحفع المحاسبي في القوائـ والتقارير المالية وأثره عمى القيمة السوقية لمسيـ2014النجار، جميل حسف.)  
(، ص 2)17، مجمة البمقاء لمدراساتات المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمسطيف" "دراسة تطبيقية عمى الشرك

 .224-177ص.
أثر الاستثمار في الأصوؿ غير الممموسة والأداء المالي والسياسة المالية عمى القيمة السوقية (  2016النجار، جميل حسف.)

،المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ ،  مدرجة في بورصة فمسطيفدراسة تحميمية لمشركات المساىمة العامة ال-ت الأعماؿ آلمنش
 بحث مقبوؿ لمنشر 

 احصائيات قطاع التأميف المركز المالي والأداء التشغيمي.(. 2016ىيئة سوؽ رأس الماؿ الفمسطيني.) 

http://site.iugaza.edu.ps/ashaheen1/%D8%A3%D8%A8%D8%AD%D8%A7%D8%AB-


  ....نسبة  بيدف التأثير عمى الأرباح لإدارةمدى استخدام الاحتياطيات السرية كأداة   جميل النجار
   

 

29 
 

IUG Journal of Economics and Business (Islamic University of Gaza) / CC BY 4.0 

 

   :المراجع الأجنبية
Abdel-Azim, Mohamed H. & Ibrahim Awad E. A.(2014). Investigating The Impact of  Historical Costing on 

Real Earnings Management: An Empirical Study, International  Business & Economics Research 

Journal, Volume (13), No. (2),PP. 387-400.  

 Abed, S, Suwaidan, M,(2012) Governance and Earnings Management, International Business 

Reseach.vol,(5), Iss: (1), pp:216-225. 

 Anony mouse ,(2007),Earnings quality, Research and Practice in Social Sciences, Vol. (6), No. (1), pp.1–

15.   

 Athanhasakon, V. & walker, M.(2009) Earnings Management or Forecast Guidance to Meet Analysts' 

Expectations, Accounting and Business Research, vol. (39), Iss: (1), pp: 3-35.  

 Bornemann, S., Kick, T., Memmel, c., Pfingsten, A. (2012). "Are Banks Using Hidden Reserves to Beat 

Earnings Benchmarks? Evidence Form Garmany". Journal of Banking & Finance. Vol. (36). PP. 2403- 

2415.  

 Bornemann, Sven . Kick , Thomas, Memmel,Christoph . Pfingsten Andreas.(2012). Are Banks Using 

Hidden Reserves to Beat earnings benchmarks? Evidence from Germany. Journal of Economics  and 

Finance ,Vol. (34),PP.308-325.  

    Brahler, Gernot ؛ Schmidt Sebastian  .(2014). Hidden Reserves Under IFRS – Empirical Insights, 

International Review of Management and Business Research, Vol. (3), Issue.(2),PP.1073-1087 .  

 Chen, H, lobo, G & Wang, Y (2011), Effects of Audit Quality: Contemporary Accounting Research, 

vol.(28), Iss: (3), pp:892-925.  

   Freeda Hui,(2014). Secret Reserves in Banking: A case Study of HSBC, 1967-1995, Full Text Available 

on www.victoria.ac.nz/sacl/about/events/past-events2/.../6AHIC-98_FINAL_paper.pdf PP.1-23 .  

 Ghosh, S. (2010) ‘Creative Accounting: A Fraudulent Practice Leading to Corporate Collapse’, 

Hall/Financial Times Press, Harlow.   

 Healy, P & Wahlen, J. (1999), A Review of the Earnings Management literature and Implications for 

Standard Setting ,Accounting Horizons, vol. (13), pp: 365-383.   

 Karim, A.M., Shaikh, J.M., Hock, O.Y. and Islam, M.R. (2016) ‘Creative Accounting:  Techniques of 

Application – An Empirical Study Among Auditors and Accountants of listed Companies in 

Bangladesh’, Australian Academy of Accounting and Finance Review, Vol. (2), No. (3), pp.215–245.  

Krstić, J. and M. Đorđević, (2010). Financial Reporting on Intangible Assets: Scope and limitations. Facta 

Universities series. Economics and Organization, Vol.(7),No.(3): 335 – 348.  

 Leung, S., Zhao, R. (2001). "Economic Consequences of the Cancellation of Inner Reserves for Hong Kong 

Banks". Review of Quantitative Finance and Accounting. Vol. (17). pp. 45- 62.   

Mckee ,T, (2005), Earnings Management ,An Executive Perspective, Mason ,O.H, Thomson .   

   Nisha, Nabila.(2016). Secret reserve Accounting: A Critical Review of Bangladesh, J. Accounting and 

Finance, Vol. (6), No. (4),PP.255-277.   

 Nobes, C. and Parker, R. (2008) Comparative International Accounting, 10th ed., Prentice.  

 Penman, S. (2009). Accounting for Intangible Assets: There Is Also an Income Statement,” Abacus , 

Vol.(45), No. (3), PP. 358-371.  

Perols J.L and Lougee B.A (2011), The Relation Between Earning Management and Financial Statements 

Fraud; Advances in Accounting, Vol.(1), Iss: (4), p.39-53.  

 Ragini, (2012). Corporate Disclosure of Intangibles: A Comparative Study of Practices Among Indian, USA, 

and Japanese companies. Research, Vol.(37), No.(3),PP. 51- 72 

 Reitenga, A. & Tearny, M. (2003) Mandatory CEO Retirements, Discretionary Accruals and Corporate 

Governance Mechanisms, Journal of Accounting, Auditing and finance, vol. (18), Iss: (2), pp: 255-280.   

 Tahir, Henny Hazliza Mohd ؛ Haron, Rosmawati  ؛Kadri , Mohd Halim ؛ Ibrahim, Muhd Kamil .(2010). 

Empirical Evidence of Hidden Reserves Movement in Malaysia, International  Conference on Science 

and Social Research, December 5 - 7, 2010, Kuala Lumpur, Malaysia.  

 

http://www.victoria.ac.nz/sacl/about/events/past-events2/.../6AHIC-98_FINAL_paper.pdf%20PP.1-23

