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  Abstract: 
The study aimed to investigate the impact of earnings management on selected financial ratios of stocks in companies listed on the Palestine Stock 

Exchange. The study employed a descriptive analytical approach. The research encompassed all industrial, service, and investment companies 

listed on the Palestine Securities Market, totaling 33 companies. The research sample comprised companies that provided data and remained actively 
traded during the study period from 2011 to 2021. Data analysis was conducted using the statistical software EViews, employing time series analysis 

and panel data. Co-integration tests were performed, followed by regression analysis to measure and test the study hypotheses and obtain results . 

Key findings of the study include: non-financial companies engage in earnings management practices aimed at reducing profits. The market value 
of companies listed on the Palestine Stock Exchange is negatively affected by earnings management in a statistically significant way. This means 

that when companies engage in earnings management practices, their market value tends to decrease. However, there is no statistically significant 

effect of earnings management on stock turnover for these firms. This implies that manipulating earnings does not have a significant impact on the 
trading activity or liquidity of the stocks. Additionally, there is no statistically significant effect of earnings management on the stock price change 

ratio for the firms listed on the Palestine Stock Exchange. This suggests that earnings management does not have a significant influence on the 

percentage change in stock prices. Based on the study results, we recommend that investors in the Palestinian market focus on the market value 
index and consider investing in companies with higher market values, as they are less likely to engage in profit manipulation. We also suggest that 

the regulatory authority in the financial market enforce governance standards, as they play a crucial role in reducing earnings management practices 

and creating a secure investment environment for stakeholders in the Palestine market. 
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 للأسهم المختارة المالية النسب بعض على الأرباح إدارة ممارسة أثر

 (فلسطين بورصة في المدرجة الشركات على تطبيقية دراسة)

 2 حسن حميد د ، د. مهن1 عصام محمد الطويلد. 

 1,2جامعة الأقصى 

 الملخص:
  بءرصة  في المدرج   الشةراا   في  للأسةم   المختارة المالط   النسة   بعض على الأرباح إدارة ممارسة  أثر على  الضةء   تسةيط  إلى  الدراسة   تهدف

 المدرَج   والاسةتممارية  والخدمطة   الصةنايطة   الشةراا  جمطع  الدراسة   مجتمعيشةم   و التحيطي    الءصةي  المنمج  الدراسة   واسةتخدمت  فيسةيط، 
 الت   الشةراا   م، شةامي   يطن  اختطار  وت  شةرا  (  33)  فيسةيط، سةء   في المدرَج   الشةراا   يدد بيغي المالطة   للأورا    فيسةيط، سةء   في

  البراةامج  بةاسةةةتخةدا  البطةااةا   تحيطة   ت   وقةد   2021  إلى  2011  يةا  م،  امتةد   والت  البحة،   فترة خلا   التةداو   ي،  تتءقف  ول  بطةااةاتمةا تءفر 
  معاملا   تقدير ث   وم،  المشةةتر    التكام  واختبار  داتا   الباا   بطااا   على  بالايتماد الزمنط   السةةلاسةة   تحيط   باسةةتخدا (  EViews)  الإحصةةا  
 .النتا ج إلى والءصء  الدراس  فرضطا  واختبار لقطاس الأاس  اليريق  وفق القطاسط  لينماذج الااحدار
 ذو  يكسة   تأثطر هنا   و الربح   تقيط   تسةتمد  الت   الأرباح  إدارة  تمارس غطر المالط   الشةراا  أن: أهمما  النتا ج  م،  مجمءع إلى التءصة   ت  وقد
(  الأرباح  لإدارة)  إحصةا طة   دلال  ذو  تأثطر  يُءجد لا  فيسةيط،  بءرصة   في  المدرج   الشةراا  في  السةءقط   القطم  على(  الأرباح لإدارة)  إحصةا طة   دلال 
  القطم  على( الأرباح  لإدارة)  إحصةةا طة   دلال  ذو  يكسةة   تأثطر  يُءجد و   فيسةةيط، بءرصةة  في المدرج   الشةةراا  في  السةةم   دوران  معد  على

 في التغطر  اسةب  على(  الأرباح لإدارة)  إحصةا طة   دلال  ذو  تأثطر  يُءجد لا  فيسةيط،   بءرصة  في المدرج   الشةراا  في الدفتري   القطم  إلى  السةءقط 
  بمؤشر  الاهتما   الييسيطن   السء   في  المستممري،  اءص   الدراس   اتا ج على  وبناً   .فيسيط، بءرص   في المدرج   الشراا   في السم  سعر

 المال  السء    في الرقاب  هطئ   اءص   بالأرباح   تلاي   الأق   بايتبارها المرتيع   السءقط   القطم  ذا   الشراا  في  والاستممار  السةءقط    القطم 
  بطئ   خيق ج أ  م، الأرباح إدارة ممارسةةا   تخيطض  في الر طسةة   السةةب تكءن   بدورها والت    الحءام   معايطر  بتيبطق المدرج  الشةةراا   لزا إب

 .فيسيط، سء   في ليمستممري، من آ استممار
 

    .فلسطين  بورصة  المالية، النسب  الأرباح، إدارة :مفتاحية  كلمات
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 :أولًا: الإطار العام للبحث
 مقدمة:

تسعى  لوحدال  لقتصاعية و للوصرية و ىو  تيق أ صتاع  ةةلو وتهاصاي لوسعحلهو و عايم لرعصاالة صاي يئ لول حو لوايه و  
لواذل تصلن  رعهيرعي  ليوهي  لرعصالتهرهو حي د ل لوصاح ا للقرعص اية ل ح ا وراحلةة لواصيدو  لة يةب صةحية داعو لوسعاح لوحلدا   

ية لوقيبرو ورصحة ع  لهني يلاة ةلة للإةلةب يئ لرععععععصاالس حي  سععععععا  ح ةلةب ل ةحية عي  ا أ ةرععععععح لهذل ق يصح ىق علا ة يةب ل ةح
لتنظهح لتا هط ل نشععع و للواريق  لوااةب واةحية  د ل لوى تو ى ريبهو ب ي ىةلةب ل ةحية لنرية لوشعععامي   لحي ا ج نصي    

تل ي صم درح لوشعععامي  وو ةلة يئ حايةرعععو ل ةحية  حاىن  صم لوشعععامي  لوالام  يوايس حي تاية  ىةلةب   (Arar,2018)ةةلرعععو  
ل ةحية حشععععععرا صيلا  ل صح حوي وصيق أ صهالة حى نو رععععععحلةس ميني رععععععرلهو صس ى ريبهو  لتىا ىةلةب ل ةحية رععععععهيرععععععو حصاىو حي تلا 

لواييرعععععععلهو لواقلحوو صل ايةلاي يئ عارهو لوتهي  لللإياعععععععية لواييرعععععععلئ للإةلةب  يصح حي ا واي لوصااا لواسعععععععصاا يئ لوااية   
وصيق أ صهععالة للإةلةب حععيوشععععععععععععععرععا لوععذع ي ةع لو  تاح ي لن اععيعععي  حاصر ععو عي ل ةلة لواععيوئ  ل ورصععير ا يئ حلرا لواحا لواىري   

م ىةلةب ل ةحية حايةرعععععي  (   لعر  لونتهض هنيك حي يام ص27ص    2016ورشعععععامو وام حسعععععصااحئ لوقحل ح لوايوهو   عععععى م 
ةمهو حي تلا لواييرععععععععععل ي لكةلةب لوشععععععععععامي  تااة لو  ترا ا لوااا للوااما لوايوئ  لق تىا ااتيس ورااية  لواييرععععععععععلهو  صداا 

صم ىةلةب ل ةحية  تاية  وصرلهو لوظالة لقتصاية و لوصئ تحللو لوشامي       (Arar,2018)(  لعر  ن س لقتريه يام    2019 
ىحلس  اري لرعصنصي  صم هنيك لتريهيم ة هسعهيم يصىرقيم ح ةلةب ل ةحية      صرنية عاراي   رعاي  تصىرأ بص ح ا لة يةب م يةب لوشعامي

ل لج  شععععاة عر  تير ا درح لوشععععامو يئ حايةرععععو ىةلةب ل ةحية  ب ناي لو ينئ  يام ىةلةب ل ةحية ماايةرععععو حشععععالعو ل ععععالة و  
 ح ا لوشعععامي   رن صم يصح تق هح هذه لوحلاي  لونظا ليقسي ورسعععهي  لوذع تينظا لأهو لل ةوو  تصاي ععع  حع لوظالة لقتصاعععية و لت

واةلة لوايوئ    هيس ة هسععععععععع رعععععععععيس ل تىا ل ةحية لواييرعععععععععلهو حي صهح لوىنيوعععععععععا يئ لوقحل ح لوايوهو  لتا ا حتهي  لواصيدو واعح ما حناي 
عناحي تاحم ل ةحية لواييرععععلهو ةلهقو لتىلا حاععععا  عي ل ةحية لو ىرهو ورشععععامو  ي ناي تسععععيهح يئ بنية لو قو وام     لورشععععامي 

صوعيي  لوااعيوا لحسعصااحئ لوقحل ح لوايوهو  لحع حوي تا  يان لنا يي يئ رقو صوعيي  لوااعيوا لحسعصااحئ لوقحل ح لوايوهو  
ص عن لو ييلج لواايالم  ي اي لواايالم عنا حايةرعععععععععععو ىةلةب ل ةحية  يقا    نصهرو وراشعععععععععععييا للوص ماي  لوصئ  اري صم يصسعععععععععععلن

ي ةحية لواييرعععععععععلهو بااة ة يةب صل تاحهض ل ةحية ح ا    ا تينحنهو صل   ا صا لهو  لحوي وصيق أ صهالة  عععععععععااعععععععععهو صل ح
عر  صةلة لوشععععامي  لرقو لواسععععص اا ي لصوععععيي    هيس صير ا عر  رععععىا لوسععععاح صل وصيسعععع ي وععععحةب لوشععععامو  تير ا حوي  رحم رععععرلرو

يىناحي   قا لواسععص االم لو قو يئ وععيو لححرحلهو لوقحل ح لوايوهو لل ةحية لواييرععلهو  ي ناح تا يصرنلحم لقرععص اية يئ    لوااععيوا
لوشععععامي  صل يصاذلم تالةل  لرععععص اية و صي ا دذةسل  وذل يصى ي عر  لوشععععامي  للوااةلة لقوصالس حاىيي ا لواييرععععاو لوالوهو لحاية  

لوايوهو لتقية ا ل ةحية  ماي  رن تىا ا لواتيحو لوايوهو لوالارهو للوااللىو لوالارهو ورصيقأ   الة لوقحل حلوشعع يلأهو للوااععاللهو يئ ىع
 حي ويو لوىارهي  لواييرلهو لحايةري  ىةلةب ل ةحية  بااة لرصىيةب لو قو لتىا ا صةلة لوشامي .

لليقيس ونصي   لواةلرععي  لوسععيحقو ي م ح  ععال  ل رععاح تصيرا حاايةرععو ىةلةب ل ةحية  د ل صناي رععحلةس تح ليصشععيياي صل وح   
يصح ليصشعيياي يائ ت را رعرايس عر  نصي   ل عايج  ي ئ  ا ليصشعيياي  يان ةة يىا رعرلئ حي تلا لواسعص اا ي تريه هذل لوسعرحك   

رععععاح  ليئ ديوو عاس ليصشععععيياي  يظاا رععععح  لوايج صرععععىية   ا دتهتهو وارععععاح ق تيىلا عي  حاي ي ةع ىو  لنا يي صرععععىية ل 
  (.2016لواداي لهي ح    علال ةلة لويتهقئ ورشامو  ل صاك حوي صرالس ررلهيس عر  صرىية ل راح حسصقل س 
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يئ لوشامي      تيتئ هذه لواةلرو وتهي  صرا ىةلةب ل ةحية عر  حىض لونسن لوايوهو لوااصيةب واراحعر  حي رلأ لحنيةس 
 .لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي

 مشكلة البحث:
لوص عن يئ ىةلةب ل ةحية  ىصلا حايو و وقحلعا لواييرععاو للوصقية ا لوايوهو  لتا يحللو لواسعع لوحم عي هذه لواايةرععي  عحلتن  صم  

تعينحنهعو لعقححعي  حي لوراعي  لوصنظهاهعو للوق ععععععععععععععي هعو  وعذل  ينافئ تىا ا لواتعيحعو للوشعععععععععععععع عيلأهعو يئ عارهعي  ىععالة لوصقعية ا لواعيوهعو  
واىيي ا لواييرععععععععععلهو للواايةرععععععععععي  ل ا لهو وريا حي لوص عن يئ ىةلةب ل ةحية ل ععععععععععايم تحي ا لللإياععععععععععية لوايوئ  لتىا ا ل

 حىرححي  ةلهقو لححرحتو وراسص اا ي لل  الة لواىنهو.
نظاسل  هاهو لقرعص اية يئ لولحةوعو لو رسع  نهو  يص رن هذل ل حا يااسي عاهقسي  ةلة لكةلةب لوشعامي  لواسعررو يئ لوسعح  لوايوئ   
حيلإ عععععييو ىو  لوىحلحا لوصئ ت را عر  صةلةهي لكةلةتاي رعععععحلة حشعععععرا حاي عععععا صل   ا حاي عععععا  ل يئ ل حيين لوسعععععيحقو  لورحةع  

صيي ا عر  تير ا ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسععحلهو لصرععىية ل رععاح  لحع حوي  ق يالج هنيك نق  ( تح لو2015(  لوصا  2013
 .يئ لواةلري  لوصئ تايل يئ تير ا ىةلةب ل ةحية عر  حىض لونسن لوايوهو لوااصيةب واراح

لحي ا ج ىلالة ةةلرعععو حىاقو واذل لواح عععحم  رععع صاري لوايد حم حي تيايا لوى تو ب ي ىةلةب ل ةحية للونسعععن لوايوهو لواياةب   
 .حاي رهساح يئ ة يةب يااني  ةلة لوشامي  لواسررو يئ لوسح  لوايوئ لتير ال  ىةلةب ل ةحية عر اي

 :بنيةس عر  حوي   اري وهي و حشررو لوايل حيلإليحو عر  لوس لج لوا هس لوصيوئ
 ممارسة إدارة الأرباح على بعض النسب المالية المختارة للأسهم في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين؟لثر هل يوجد أ

 ل ص ام حناي ل رحرو لو امهو لوصيوهو 
 ها يحلا صرا واايةرو ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسحلهو ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي؟ .1
 ها يحلا صرا واايةرو ىةلةب ل ةحية عر  حىاج ةلةلم لوساح ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي؟ .2
 ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي؟ها يحلا صرا واايةرو ىةلةب ل ةحية عر  نساو لوتهاو لوسحلهو ىو  لوايصا و  .3
 ها يحلا صرا واايةرو ىةلةب ل ةحية عر  نساو لوصف ا يئ رىا لوساح ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي؟ .4

 أهداف الدراسة:
يااة لوايل ىو  ةةلرعو صرا حايةرعو ىةلةب ل ةحية عر  حىض لونسعن لوايوهو لوااصيةب وارعاح يئ لوشعامي  لوااةلو يئ بحةوعو  

 يرس  ي  لوصيق أ هذل لوااة   اري وهي و ل هالة لو امهو لوصيوهو 
 حىايو صرا حايةرو ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسحلهو ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي. 1. 

 . بهيم صرا حايةرو ىةلةب ل ةحية عر  حىاج ةلةلم لوساح ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي.2
 . تح ها صرا حايةرو ىةلةب ل ةحية عر  نساو لوتهاو لوسحلهو ىو  لوايصا و ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي.3
 . تيايا صرا حايةرو ىةلةب ل ةحية عر  نساو لوصف ا يئ رىا لوساح ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي.4

 أهمية البحث:
 تيتئ صهاهو لوايل حي ا ج تنيلوو واح حم حييرلئ  ي وس يئ ل هاهو  يصنيلج لوىناا ي لوصيو  ي 
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  حيعصايةهي لويان ل تحم قناهية ملام لوشعامي   لتسعرهط لو عحة عر اي نظالس واي ار صو حي يرية أهمية موضوو  إدارة الأرباح  -
رععرلهو عر  لواععى ا لوايوئ لللإةلةع ورشععامي   لمشععت حايةرععيتاي  لمهحهو لويا حناي  للوصاري حي ى اية رععىا لوسععاح لويتهقئ 

 وراسص اا ي لوييو  ي للواصحتى ي.
  للوصئ تا ا لوا  ععا لواىصاا عرهو و رععص اية  لتالع ل هاهو واحط ىةلةب ل ةحية باذه لونسععن أهمية النسوب المختارة للأسوهم -

 لوايوهو  لتيايا حام تير اهي عر  لوقالةل  لقرص اية و  لتقا ح لوصحوهي  لو ةحو وصاحم حالع وراىن  ي.
 فرضيات البحث:

 بنيةس عر  حشررو لواةلرو لصهالياي تاي وهي و لو ا هو لوا هسهو لوصيوهو 
ذو دلالة احصوووا ية لممارسوووة إدارة الأرباح على بعض النسوووب المالية المختارة للأسوووهم في الشوووركات المدرجة في  يوجد أثر

 بورصة فلسطين.
 ويتفر  منها الفرضيات الفرعية التالية:

 يحلا صرا حل ةقوو لداي هو واايةرو ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسحلهو ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي. .1
 يحلا صرا حل ةقوو لداي هو واايةرو ىةلةب ل ةحية عر  حىاج ةلةلم لوساح ورشامي  لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي. .2
لوسععحلهو ىو  لوايصا و ورشععامي  لوااةلو يئ بحةوععو  يحلا صرا حل ةقوو لداععي هو واايةرععو ىةلةب ل ةحية عر  نسععاو لوتهاو  .3

 يرس  ي.
يحلا صرا حل ةقوو لداعععععي هو واايةرعععععو ىةلةب ل ةحية عر  نسعععععاو لوصف ا يئ رعععععىا لوسعععععاح ورشعععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععو  .4

 يرس  ي.
 متغيرات البحث:

تح لعصاية حصف ا للدا  حايةرععععو ىةلةب ل ةحية(  لواصف ا لواسععععصقا(  للعصاية لواصف ا لوصيحع لواصا ا يئ حىض لواصف ال  لوايوعععو  
 حي راح لعاةهي صةحع حصف ال   ل اري تح ها لواصف ال  ميقتئ 

 
 

  
 
 

 
 
 
 

 (: انموذج الدراسة 1.1شكل )
 
 

 التابع المتغير  المتغير المستقل 

 النسب المختارة للأسهم: 
 لوتهاو لوسحلهو.  .1

 حىاج ةلةلم لوساح.  .2

 لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و. .3

 رىا لوساح. نساو لوصف ا يئ  .4

 ممارسة إدارة الأرباح 

 المتغيرات الضابطة
 ةةلو لوايع لوايوئ  –
 درح لوشامو –
 لواحيهو  –
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 حدود البحث:
لوااصيةب صرا حايةرعو ىةلةب ل ةحية عر  حىض لونسعن لوايوهو  قصاعا لويا لواح عحعئ وراةلرعو عر  حىايو  الحدود الموضووعية:

 واراح.
يصاحم حرصاع لوايل حي لاهع لوشعامي  لواعنيمه و للوااحه و للقرعص اية  و لوااة لو يئ بحةوعو يرسع  ي  د ل الحدود المكانية:  

  (  امو.33يئ رح  يرس  ي   لوشامي  لوااة لو برا عاة
ىو     2011)  لت لهقاعي عر  لولهعينعي  لواعيوهعو لوانشععععععععععععععحةب ور صاب حي  2023تح ىععالة هعذه لوعاةلرععععععععععععععو يئ لوىعيس  الحودود المموانيوة:

 (2021. 
 مصطلحات البحث:

   الي هذه لواةلرو تيس لوايد يم بصيايا لواا ريي  لوصيوهو دسن حصف ال  لواةلرو 
لهئ لواايةرعععععععو لوصئ تقحس باي ىةلةب لوشعععععععامو بااة ة يةب لواسعععععععن حي ا ج لوص عن حي ةحية لك ايةهي إدارة الأرباح:  -

حتهاو حاصر و تايحيس عي لهاصاي لو ىرهو  لحوي وصيق أ صهالة  عااعهو تصاي ع  حع تحتىي  لوايرر ي ورذ  لواسعص اا ي  
 و رص اية  ل حا لوذع يا ا لو رن  لحيوصيوئ يا ا رىا لوساح يئ لوسح .

تسععصااس وتهي  صةحية لوشععامو  لحسععيعاب لواسععص اا ي عر  تيايا حسععصحم لوسععىا لوذع  النسوب المالية المختارة للسوهم: -
يا لحنعو يئ ةيع معا ةلقة حي صةحعية لوشععععععععععععععامعو لويعيوهعو  لحعي هئ لواعاب لواحنهعو لو ةحعو قرععععععععععععععصاةلة لوالرا لوعذع يعايىعو 

  لحناي حي  تهس صةحية لوشععامو لواسععص اا وشععالة لوسععاح  لحناي حي يصح حقيةنو رععىا لوسععاح لوسععحتئ حسععىا لوسععاح لوايصاع 
 ىو  ىلايوئ دقح  لواسيها ي. 

 ثانياً: الإطار النظري 
 الأرباح:أولًا: إدارة 
وح تظاا ىةلةب ل ةحية وام لوشععععامي  لوص ععععيحنهو صل لو اة و   م لوى تو حاي ععععاب ب ي لوايوي للواييرععععن  لواناي باص   

 يئ لوظاحة حع نشيب لوشامي  لواسيهاو ل احة حي  سا  بنظا و لوحميوو للوا يواو حين ايج لواراهو عي للإةلةب.
(    2015وقا لةة  يئ ل ةبهي  لواييرععععلهو عاب تىا  ي  لإةلةب ل ةحية  لواي هنيك تىا م عيس حماه  لوصاهائ   للوسععععيعاع  

هئ حراحعو حي ل نشع و لللإلالةل  لوصئ  قحس باي يا أ ىةلةب لوشعامو بااة تيق أ صتاع  لرعص يةب حارنو حي لواالنو لواصيدو 
ه ل نشععععع و عي  ا أ لوصىاي   حيواسعععععصيقي  صل لوص عن حي نشععععع و لو ىرهو ورشعععععامو  صل عي  يئ لواىيي ا لواييرعععععلهو  لتصح هذ

 ا أ تريلة لوااية  لواييرععععععععلهو لواىصاة باي  حيرععععععععصاالس حايةرععععععععي    ا حشععععععععالعو  يصح تن  ذ هذه للإلالةل  بااة تىظهح  
 لوذع تا تسلاو عر  نشيط لوشامو. لواريرن لوشااهو لإةلةب لوشامو  حفض لونظا عي حشالع صاي صل ل را لوسرلئ

(  تشعععع ا ىو  ح احس يصىرأ حيوص عن لواصىاا يئ ل ةحية بااة تيق أ صةتيس حييرععععلهو تاصرت 2019ياي لةة يئ ةةلرععععو صداا  
حشعععععععععععععرا لحهاع عي ل ةتيس لوصئ  اري صم تاحم عرهو يئ عهي  هذل لوص عن. تا  رحم واذل لوص عن تير اسل عر  لحةب ل ةحية  

وقحلعا لصرعععيو ن حييرعععلهو ت را يئ ة يةب صل تقر ا ل ةحية ليقسي قرعععصالتهرهي  تااة ىو  لوصير ا لححرحت صاي  نظاسل قاصهية للإةلةب 
ي ىو  لورحلنن لوارعاهو حي ا ج لوص عن يئ تقا ح  عر  حسعصااحئ لونظيس لوايوئ. حيلإ عييو ىو  حوي  تا  اصا هذل لوصير ا ص  عس

 .لولهيني  لوايوهو عر  تق هح صةلة لوا رسو لوايوئعنيوا لولهيني  لوايوهو  حاي ي را عر  تاةب حسصااحئ 
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للإةلةب حاس لوهو تيس ي صةلة لوشامو حي ا ج ىلالة تف  ال  دتهتهو عر  ل نش و لوا هسهو ورشامو حي  لهيس  ويعرفها الباحثان:
 لقتصايةع ورشامو ح ا قو   ا للتعهو ا ج لو صاب لوييوهو.صلا ى اية صةل اي لوصشف رئ ح ا قو ل اب  لل ةلة 

  دوافع إدارة الأرباح:
( ) Habbash,2015هنوا  العوديود من الودوافع التي تقا وراا إدارة الأربواح ويمكن تقسووووووووويم هو)  الودوافع إلى )  

Callao,2017( )Healy and Wahlen,1999) 
  لقعصاية لوال ا عر  ل ةتيس لواييرععلهو حي تلا لواسععص اا ي للوايرر ي لوايو  ي بااة دوافع تتعلق بسوو  الما  .1

 .ةعح تق هح ل لةل  لوايوهو  اري صم ي را عر  صةلة صرىية ل راح يئ رح  ل لةل  لوايوهو عر  لواام لوقا ا
تسعععععععصااس ل ةتيس لواييرعععععععلهو يئ وعععععععهي و حراحعو حي تىيتال  لوشعععععععامو حع صوعععععععيي    دوافع تتعلق بالتعاقدات: .2

لوااعععععععععععععيوا  لهذل  ارأ لواليع وام لوااةلة ورص عن يئ ل ةحية حفاي ىتايس هذه لوصىيتال  رعععععععععععععحلةس لوايوعععععععععععععو  
 حيقتصالي صل لوايوو بصىح  ي  للإةلةب.

 يرح عاا لوشعععامي  لوىايا حي لوصشعععا ىي   لتا يايع للحة ح ا هذه لوصشعععا ىي  ىةلةب   دوافع تتعلق بالتشووريعات: .3
لوشعععععامو ورص عن يئ ل ةحية وائ تلال لوشعععععامي  حرصاحو باذه لوصشعععععا ىي   حفاي ترنن لوصااا لويرححئ  ليئ 

 حىض ل دهيم وائ تلال صتا ةحيهو حفاي لوياحج عر  للإعيني  لويرححهو.  
وام ىةلةب لوشععععععامي  لوىايا حي لوالليع لوصئ تشععععععرع عر  حايةرععععععو ىةلةب ل ةحية حي ا ج لواالنو لواحلحةب يئ ويرى الباحثان:  

لوااية  لواييرععلهو  لهنيك حراحعو حصنحعو حي ل رععيو ن للوسععهيرععي  لللإلالةل  لواييرععلهو  حى ععاي  سععيعا للإةلةب عر  ة يةب 
 .وصرلهو لوالليع لل هالة لوصئ تيقأ ل ةحية لوصئ تااة ىو ايل ةحية  للواىض للآاا  قرا ل ةحية  للوصاهم 

 طر  الكشا عن ممارسات إدارة الأرباح:
 ( حاي يرئ 2016هنيك  ا قصيم وراشت عي حايةري  ىةلةب ل ةحية  داةهاي  ى م  

 لواشت عي ىةلةب ل ةحية حشرا لو ئ تير رئ لتص اي لوا حل  لوصيوهو  الطريقة الأولى:
 تيايا لوسهيرو لواييرلهو ل ريرهو ورشامو للوقسح لوذع تنصائ وو. -1
 تقح ح لواالنو لواييرلهو لواصيدو ورشامو.  -2
 .تق هح لقرصالتهرهو لواييرلهو ورشامو لحقيةنصاي حع لوانييس ي -3
 تق هح لحةب للإيايدي  لواييرلهو ورشامو.  -4
 تيايا ح  ال  لوا ا.  -5

لواشععععت عي ىةلةب ل ةحية حشععععرا لاصايةع  لواسععععصيقي  لقاصهية و( لتىصاا هذه لو ا قو عر  لرععععصاالس لرععععي ا   الطريقة الثانية:
 لصريو ن ىداي هو وراشت عي حايةري  ىةلةب ل ةحية ماي يرئ 

 .((Chaney and Lewis, 1995 لناحح ( (Eckel, 1981حااا حىيحا لوصاييي يصح حيرصاالس ناحح    -1
حااا لواسععععععععصيقي   لحناي حسععععععععصيقي    ا لاصهية و لهئ لوصئ ق تاصري للإةلةب لوقاةب يئ لوصير ا ي اي  للواسععععععععصيقي   -2

 لواىععععاجلحنا  ( لناحح   (Jones, 1991لناحح     (Healy,1985)لقاصهععععية عععو للوصئ  اري لهععععيرععععععععععععععاععععي بناحح    
(Dechow et al.,1995). 
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( يئ لهي  ىةلةب ل ةحية  ناي تيىصلا للداب حي صي ا لو ا    حعسي  Accruals Approachتح لرصاالس  ا قو لواسصيقي   
 . 1995لياا ي يئ عيس   Dechowقيصشية حايةرو ىةلةب ل ةحية  لتا تاي ةةلرصاي يئ لوايل لوسيبأ حي تلا 

( عر  تقسهح لواسصيقي  لوارهو ىو  حسصيقي  لاصهية و لحسصيقي    ا لاصهية و. Jones Model ىصاا ناحح  لحنا لواىاج  
يصح لرصاالس لواسصيقي  لقاصهية و وصيايا حايةرو ىةلةب ل ةحية  نظالس  ناي تىصلا ل ي ا عا وس ورص عن حي تِل ا للإةلةب عنا  

لواييرلهو للوصقايال  لوصئ تا ع ورصقايا للويرح لوشاائ    ىعالة لولهيني  لوايوهو  ل تص اي لواسصيقي  لقاصهية و لوسهيري  
ولإةلةب  لحيرصاالس هذل لوناحح   اري ورايد  ي تير ا لولهيني  لوايوهو لتيايا حام حايةرو ىةلةب ل ةحية حي ا ج لوصف ال  يئ  

حىض   عر   صراهي  و اح  لحوي  لقاصهية و   لواسصيقي   لواسصيقي   لرصاالس  ا قو  ياما  ل  لوااصيةب    Accrualsلونسن 
Approach لناحح  لحنا لواىاج عر  تقايال  لواسصيقي  لقاصهية و  لحيوصيوئ  سيهح يئ تير ا لياح حايةرو ىةلةب ل ةحية )

 لتير اهي عر  لونصي   لوايوهو ورشامي . 
ج صتحم لونايح  لواسصااحو لوصئ مش ي عي حايةري  ىةلةب ل ةحية للوذع   حيوصف ا يئ دسي    لهصحل ىصلا ناحح  لحنا لواىا 

لوىا ة  د ل ليصاي لوناحح   انهيس صم لوصف ا يئ لوالهىي  للآلرو  اري صم يصيرا حيوص عن لوااية  حي تِلا للإةلةب حقيةنو  
لهاو  عر   ت را  للوصئ  لقاصهية و  لواسصيقي    ا  لهي   عنا  حصي اب  تقايال   ىو   ت ةع  تا  للوصئ  نقالس   لواايحعو  حيوالهىي  

ويتم حساب المجمو  المتحر  لثلاث فترات من القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية من خلا  الخطوات لقاصهية و     لواسصيقي 
 التالية: 

 دسي  لواسصيقي  لوارهو   :الخطوة الأولى
𝐓𝐀𝐂𝐂𝐢,𝐭

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
= 𝐚

𝟏

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
+ 𝐛 

∆𝐑𝐞𝐯𝐢,𝐭 − ∆𝐑𝐞𝐜𝐢,𝐭

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
+ 𝐂

𝐏𝐏𝐄𝐢,𝐭

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
+ 𝛆𝐢,𝐭 

𝐓𝐀𝐂𝐂𝐢,𝐭 
(Total Accruals) 

  لهئ تا ا وييئ لواحا لوصشف رئ  tيئ لاا لو صاب لوييوهو  iلواسصيقي  لوارهو ورشامو 
ح الديس حنو وييئ لوصايأ لونقاع حي ل نش و لوصشف رهو   tيئ لاا لو صاب لوييوهو i ورشامو 
  t يئ لاا لو صاب لوييوهوi ورشامو 

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏 
(Total Assets) 

 t -1يئ لاا لو صاب لوسيحقو  i صوحج لوشاموىلايوئ 

a+b+c  حىيةوو لقنيالة لويا لو يبي يئ 
∆𝐑𝐞𝐯𝐢,𝐭  لوصف ا يئ للإيالةل  ورشاموi  يئ لاا لو صاب لوييوهوt 
∆𝐑𝐞𝐜𝐢,𝐭  لوااينحمReceivables 
𝐏𝐏𝐄𝐢,𝐭 

(Property, Plant & 
Equipment 

 للآق  للواىال  للوااصراي  ورشاموىلايوئ 

𝛆𝐢,𝐭  ا ا لوصقايا لوىشحل ئ  لهاو لولحلتئResiduals واا يصاب حيوهو )t 
 

دسي  لواسصيقي    ا لقاصهية و  لهئ تري لواسصيقي  لوصئ تنشي منصهرو قرصاالس ىةلةب لوشامو    :الخطوة الثانية 
  ري  لقرصيقي  لواييرلئ حشرا  لهىئ   الي لقوصالس حيوااية  للوقحلعا للواىيي ا لواانهو  
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𝐍𝐃𝐀𝐂𝐂𝐢,𝐭 = (𝐚
𝟏

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
+ 𝐛

∆𝐑𝐞𝐯𝐢,𝐭 − ∆𝐑𝐞𝐜𝐢,𝐭

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
+ 𝐜

𝐏𝐏𝐄𝐢,𝐭

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
) 

𝐍𝐃𝐀𝐂𝐂𝐢,𝐭 لواسصيقي    ا لقاصهية و Non-Discretionary Accruals 
دسي  لواسصيقي  لقاصهية و  لهئ تري لواسصيقي  لوصئ تنشي منصهرو قرصاالس ىةلةب لوشامو  ري     :الخطوة الثالثة 

لقرصيقي  لواييرلئ لرصنيةلس وصقايالتاي لوشااهو يئ ىعالة حىض لوصقايال  لواييرلهو    الي ت اهح صل تاحهض ل ةحية 
للحة تير ا حصىاا حي تلا للإةلةب يئ لتريه ت اهح ل ةحية  ىو     عر    ا دتهقصاي  د ل تش ا لوتهح لواحلاو وصري لواسصيقي 

 للحة تير ا حصىاا حي تِلا للإةلةب يئ لتريه تاحهض ل ةحية. ىو  لتش ا لوتهح لوسيواو 

𝐃𝐀𝐂𝐂 = (
𝐓𝐀𝐂𝐂𝐢,𝐭

𝐓𝐀𝐢,𝐭−𝟏
) − 𝐍𝐃𝐀𝐂𝐂 

 Discretionary Accruals 𝐃𝐀𝐂𝐂 لواسصيقي  لقاصهية و
 

 ثانياً: النسب المالية المختارة للأسهم :
حياعععا لونسعععن   وله)ا قام الباحثان ىصاا لوايرر ي للواسعععص اا ي يئ تقاياهح ورتهح لوىيةوو وارعععاح عر  م  ا حي لونسعععن لوايوهو  

  لوصيوئ لوايوهو ل ي ا لنصشيةلس لل ي ا لعصايةلس ماي يئ لورالج 
 الوصا  النسبة  م
 الربح نسوووووبة السوووووعر إلى  1

to  –(Price 
earnings ratio 

P/E) 

وتهي  ةحا لوشعععامو حنسعععححيس ىو  رعععىا رعععاااي  ينظا لواسعععص االم ىو  حي  سعععا  بنسعععاو لوسعععىا ىو  
 . EPSصع حقساو رىا لوساح لوسحتئ عر  ةحا لوساح   .P/Eلواحا

واا ةلقة حي  لواسععصحم لوسععىاع لوذع يا ن لواسععص االم ةيىو    P/Eلتياة نسععاو لوسععىا ىو  لواحا
ل ةحية لوييوهو ورشعععععامو  ماي تشععععع ا ىو  لوااب لواحنهو لو ةحو قرعععععصاةلة لوالرا لوذع ةيىو لواسعععععص اا 

 وشالة لوساح عر  ليصالي تيق أ لوشامو ورىي ا ن سو يئ ل عحلس لواقلرو.
نسوووبة السوووعر إلى القيمة   2

 الووووووووووووودفوووووووووووووتوووووووووووووريوووووووووووووة
to book  –(Price 
ratio P/B 

 اري وراسعععص اا ي دسعععي     P/Bلوسعععاح لوايصا و لونسعععاو رعععىا رعععاح لوشعععامو لوسعععحتئ حتهاوتقيةم هذه 
لوتهاو لوايصا و ورسعععععاح عي  ا أ تسعععععاو دقح  لواسعععععيها ي  ل وعععععحج للوااعععععحس( عر  عاة صرعععععاح 

  .لوشامو لواااةب

معوود  العووا وود على حقو    3
 الووووووومسووووووووووووووواهووووووومووووووويووووووون 

on  –(Return 
equity ratio ROE) 

 تهس لوىي ا عر  دقح  لواراهو نسعاو صةحية لوشعامو ىو  ىلايوئ دقح  لواسعيها ي. يصح لدصسعي  هذل  
 .لواىاج حقساو وييئ ةحا لوشامو عر  ىلايوئ ةص  حيج لواسيها ي

عوولووى    4 الووعوووووا ووووود  مووعووووود  
 الأصووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو  

on total  –(Return 
assets ratio) 

 اري صم يحيا حىاج لوىي ا عر  ل وا وراسص اا ي يااب عي صةلة حوي ل وا صل لرص ايةني يئ صدا 
ل صح لدصسعي  حىاج لوىي ا عر  ل وعا حقسعاو وعييئ ةحا لوشعامو لوااة  يئ بهيم لوااا    ل وعحج 

لمراي لةت ىي لونساو  ححح و ل صح عاي هذل لواىاج عر   را نساو    ل وحج عر  حصحرط ىلايوئ  
 .ل وا ش ا هذل حشرا عيس ىو  م يةب ىةلةب لوشامو للرص اية  لواىاج لواحح و واذل  

 عاة ل راح لوارصصن باي.  X 100%حىاج ةلةلم لوساح  %( = عاة ل راح لواصاللوو ا ج لو صاب معد  دوران السهم  5

https://cma.org.sa/Awareness/Pages/Glossary.aspx
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نسووووووبة التغير في سووووووعر   6
  السهم

 رحم لوصف ا يئ رعععععىا لوسعععععاح لو ا  ب ي رعععععىا ى    لو حس  لواىاج لوسعععععىاع( لرعععععىا ى    لو حس  
    لوسيبأ وصيايا نساو لوصف  اتقسهح لو ا  عر  رىا للإ     ل صحلوسيبأ

الووووووتووووووداو   7  نسوووووووووووووووبووووووة 
(Current ratio) 

نسععععاو  لواصاللوو تتهس نسععععاو لوصاللج عاة لواال  لوصئ يصح ي اي تف هو ل وععععحج لواصاللوو ورا رححي  
  لوصاللج = ل وحج لواصاللوو / لوا رححي  لواصاللوو

 نسوووبة السووويولة السوووريعة  8
(Quick ratio 

لوااالم عر  لوااعععحس  يصح دسعععي  نسعععاو لوسععع حوو لوسعععا ىو حقسعععاو ل وعععحج لواصاللوو ح الديس حناي  
لواصاللوو  لحي ا ج  اة صةتيس لوااالم حي ل وعععععععععععحج لواصاللوو  اري وراسعععععععععععص اا ي لوى حة عر  
حام تاةب لوشععععععامو عر  تف هو لوااععععععحس لواصاللوو ةلم لوييلو ىو  تاععععععحهو لوااالم  نظالس ويتهقو  

 .تىا اسيةب مل اب ورشاموصناي صوفا ل وحج لوسي رو لوصئ  اري تيح راي ىو  ر حوو  ي م تا  صاي 
السووووووووووووويوووووولوووووة  9  موووووعووووود  

(Cash ratio) 
 ىا حىاج لوسعع حوو صتا لوا  ععال  لرععصاالحيس  وانو ح  ا عنا ةعاو لواسععص اا حىايو حي يصحليا ورشععامو  
حي رععع حوو حقيةنوس حيوشعععامي  لوانييسعععو واي  ل اري دسعععي  حىاج لوسععع حوو حقسعععاو ماهو لونقا لواصحليا 

ا ىو  نقا عر  ورشعععععععععععامو يئ ةوععععععععععع اهي لوريةع يئ لولنحك ح عععععععععععيييس وو ل لةل  لوايوهو لوقيبرو ورصيح  
 .ااحس لوشامو لواصاللوو

ل اري صم  رحم حىاج لوسععع حوو ح  الس عنا حقيةنو  عععامص ي وعععف ات ي ني عععحص ي نسعععلهيس تصاصىيم ح اص  
حي تسععععععععيل  لوشععععععععامصيم يئ ما  ععععععععئة  ي م  ب نااي  لكحلناح حات ىو يئ  ا  الة تنييسععععععععهو تح و 

 لوشامو حل  حىاج لوس حوو ل عر  تاحم حاهيب حشرا صيلا ورص ح  عر  حنييسصاي ل اام.
 نسبة السعر إلى المبيعات  10

to sales  –(Price 
ratio PSR) 

تيقأ لوشامو عي الس يئ ما حاب تقحس ي اي بلهع ررىو صل ااحو دص  لوح وح تيقأ ةحييس  ل نظا ونساو 
عر  صناي لرع رو وصقايا لهاو لوشعامو بنيةس عر  درح عحل اهي  لتقاس هذه   PSRلوالهىي لوسعىا ىو  

لونسعععععاو يئ  عععععرا ح عععععيعت  ل صح دسعععععيباي حقسعععععاو لوتهاو لواصرعععععايوهو لوييوهو ورشعععععامو عر  عحل اهي 
 .لوايققو يئ لوىيس لواي ئ

 والبحوث المنشورة "الجدو   "تجميع الباحثان من خلا  الاطلا  والأدبيات الدراسية 
  

 تأثير ممارسة إدارة الأرباح على بعض النسب المالية المختارة: 
هئ لهاو لوشامو يئ رح  ل راح لتييسن   -لوتهاو لوسحلهو    -  حايةرو ىةلةب ل ةحية  اري صم ت را عر  لوتهاو لوسحلهو ورشامو

عي  ا أ  ععا  رععىا لوسععاح يئ عاة ل رععاح لواصاللوو لحي ل رية لوايصارو واايةرععو ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسععحلهو ح  س  
لتا ا لو رن ة يةب ل ةحية  ىحل نريي لوشععععععامو يئ ة يةب ل ةحية ح  ععععععا ىةلةب ل ةحية  يقا يصاليا لقهصايس حي تلا لواسععععععص اا ي  

لحايةرععععو ىةلةب ل ةحية  اري صم ت را عر   ،  لحيوصيوئ  اري صم يات ع رععععىا لوسععععاح لتات ع لوتهاو لوسععععحلهو ورشععععامو   عر  لوسععععاح
صم      ل اريتسعععصااس وتهي  م يةب لوشعععامو يئ ىةلةب حاالناي لحهىو  هح نسعععاو تق هح  -حىاج ةلةلم ل رعععاح   -ل رعععاححىاج ةلةلم  

ح  س  ىةلةب لوااالم  تا ي را تيق أ صةحية عيوهو عر     را حايةرعععععو ىةلةب ل ةحية عر  حىاج ةلةلم ل رعععععاح عر  لونيح لوصيوئت
ي حي تيسعععع ي رععععهيرععععي   ىةلةب لوااالم يئ لوشععععامو ىحل لرععععص يعي لوشععععامو ة يةب ل ةحية ح  ععععا ىةلةب ل ةحية  يقا تصاري ص  ععععس

لحيوصيوئ   اري صم يات ع حىاج ةلةلم ل رعاح  د ل يصح تيح ا   لوااالم لتيق أ تحلةم صي عا ب ي حسعصح ي  لوااالم للو رن
لوايصا و  لحايةرععععععععو ىةلةب ل ةحية  اري صم ت را عر  لوى تو ب ي لوتهاو لوسععععععععحلهو للوتهاو    .لوااالم ىو  حلهىي  حشععععععععرا صرععععععععام

تىرس لهاو لوشععععامو يئ رععععح  ل رععععاح لتصيرا حىحلحا ح ا لوصحتىي  للو رن للوىاي لعحل ا ل ةحية    -لوتهاو لوسععععحلهو-شععععاموور
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تير ا حايةرععععععو ىةلةب ل حيواقيبا تىرس لهاو لوشععععععامو ليقسي واوععععععحج للوااععععععحس لواذمحةب يئ لوا النهو    -لوتهاو لوايصا و  -لواصحتىو
ل ةحية عر  لوتهاو لوسعحلهو حيونسعاو ورتهاو لوايصا و  اري صم  يان عر  لونيح لوصيوئ ح  ي  تيسع ي ل ةحية  ىحل نريي لوشعامو  

لحيوصيوئ  تا يصريلة    يئ ة يةب ل ةحية ح  ععععععععا ىةلةب ل ةحية يقا يصاليا لقهصايس حي تلا لواسععععععععص اا ي ل ا ا لو رن عر  لوسععععععععاح
ىةلةب ل ةحية  اري صم ت را حايةرعععو ل  رعععىا لوسعععاح لوتهاو لوايصا و  حاي ي ةع ىو  ة يةب لوتهاو لوسعععحلهو حيونسعععاو ورتهاو لوايصا و.

تىرس لوصف ا لونسعععلئ يئ رعععىا لوسعععاح عر  حام يصاب ةحنهو   - ا يئ رعععىا لوسعععاحنسعععاو لوصف-عر  نسعععاو لوصف ا يئ رعععىا لوسعععاح
ة يةب ل ةحية للوصحة ىي   ىحل   ح  س حياةب تا تيان للآرية لوصيوهو عر  نسععاو لوصف ا يئ رععىا لوسععاح ح ىا حايةرععو ىةلةب ل ةحية 

تا ي ةع ىو  ة يةب لو رن   لهذل  نريي لوشعععامو يئ ة يةب ل ةحية ح  عععا ىةلةب ل ةحية  يقا يصحتع لواسعععص االم صةلةس تح سي ورشعععامو
 ح.عر  لوساح لةيع رىاه  لحيوصيوئ  اري صم يا ا نساو لوصف ا يئ رىا لوسا

 ثالثاً: الدراسات السابقة: 
 انطلاقاً من أهمية الدراسة، يعرض الباحثان الدراسات المرتبطة بالموضو  مرتبوة ترتيبواً زمنيواً تنازليواً كموا يأتوي:

أثر التحفظ المحاسوبي على بعض النسوب المالية المختارة للأسوهم )دراسوة تطبيقية   ( بعنوان:2022)الطويل ورشووان،  دراسوة  
 على شركات الاستثمار المدرجة في بورصة فلسطين(

هاة لواةلرو ىو  ياح تير ا لوصي ظ لواييرلئ عر  حىض لونسن لوايوهو لوااصيةب وشامي  لقرص اية لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي   
للرصااس لوايد يم لوانا  لوحو ئ لوصير رئ يئ لواةلرو  د ل تح لاع لولهيني  حي لوقحل ح لوايوهو لوسنح و للوصقية ا لوايوهو لوايوو  

لوصير ا للإداي ئ    ل 2019ىو  عيس    2015لواسصاايو ا ج يصاب لواحي حي عيس  حشامي  لقرص اية    تح لرصاالس بانيح  
Eviews  تح لاع حراحعو حي لولهيني  لوصئ تا ا ررسرو ةحنهو واا حصف ا يئ لواةلرو  لحرا   ل لإةايج لحىيورو لتير ا لولهيني

ص اا  نصي   لواةلرو عاس للحة صرا ورصي ظ لواييرلئ يئ لوصقية ا لوايوهو      لحشيهاب واا حصف ا  45ىلايوئ عاة لواشيهال   
لرصنص  لوايد يم صنو ق يحلا تير ا  ىصا حو ورصي ظ لواييرلئ     للوايةةب عي  امي  لقرص اية لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي

بنيةس عر  حوي  صلوي لواةلرو ح الةب ىوالس  امي  لقرص اية لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي با يةب    .عر  هذه لونسن لوايوهو
اي حسصح ي  حىقحوو  بااة تيس ي لحةب لوصقية ا لوايوهو لواصيدو وراسصااح ي ل ايم حااللهو  حسصح ي  لوصي ظ لواييرلئ  

 ل  يلأهو تري لوصقية ا 
( بعنوان: "قياس ممارسوات إدارة الأرباح في المصوارف الليبية وفق نموذج مخصوس خسوا ر القروض 2021دراسوة )وويلة، 

LLPS .)ومدى تأثيرها على الوعاا الضريبي )دراسة تطبيقية 
  لحهيم  تير ا LLPsهايي لواةلرو ىو  لهي  حايةري  ىةلةب ل ةحية حيواايةة لور لهو ليأ ناحح  حاا  اسي ا لوقالي 

واايةرعععععي  ىةلةب ل ةحية يئ لوااعععععيةة لوالنهو عر  لوحعية لو عععععا لئ  د ل ميني صةلب لواةلرعععععو مايةب عي تير ا لوقحل ح لوايوهو  
ورااععيةة لور لهو  لصهح حي تحوععري ىوهو لواةلرععو  ق يحلا حايةرععو لإةلةب ل ةحية وام لوااععيةة لوالنهو ا ج يصاب لواةلرععو ليأ 

لحيوصيوئ ق يحلا تير ا حل ةقوو ىداععععععععي هو واايةرععععععععي  ىةلةب ل ةحية عر  لوحعية   هي  لوا لأ لوايص حيوااععععععععيةة ناحح  لوت
 للوذع ي ما عاس للحة حايةرععو لإةلةب ل ةحية  لو ععا لئ  لصباة حي صلوععي حو لواةلرععو  ليأ ناحح  حااعع  اسععي ا لوقالي

ياص  يي اب يئ ة يةب حي لعرهو نحوعععععععععععئ با يةب ياص حنا لق صايم يئ لوااعععععععععععيةة لوالنهو واي واي لوالنهو  يئ لوااعععععععععععيةة
 .حشراٍ عيس لقرص اية لتشرهىو  لحيوصيوئ لواسيهاو يئ تنشهط لقتصاية وايع حسصحم لواعهشو وراحل ن ي
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 Political Connection and Real Earnings Management (  بعنوان:  Abubakar et al., 2021دراسة )  
in Nigeria.   

حي نش و   ل ةحية  ىةلةب  حايةرو  عر   لوسهيرهو  لواللحط  صرا  وتهي   لونهر ا و  لوشامي   ع نو حي  عر   لوص لهتهو  لواةلرو  تاي 
  لتا تحوري لواةلرو ىو  للحة تير ا ررلئ لحىنحع 2019ىو  عيس    2014لويتهتهو  لتح لاع لولهيني  ا ج لو صاب حي عيس  

ي صم حايةرو ىةلةب ل ةحية ت را ررايس عر   وراللحط لوسهيرهو عر  حايةرو ىةلةب ل ةحية حي نش و لويتهتهو  لص اا  لواةلرو ص  س
لو قو   لوايوهو لك  ية  لونهر ا و بصيس ي لحةب تقية اهي  لوايوهو  لعرهو تاصح ىةلةل  لوشامي   ورصقية ا  لحةب لوايصحم لواىرححيتئ 

سص اا ي لتىا ا لوااما لوصنييسئ للوتهاو لوسحلهو ورشامو. لصلوي لواةلرو  عر اي. يااة حوي ىو  تيس ي لواحةب لوذهنهو وام لوا
حيهاهو تىا ا لوش يلأهو للويحماو يئ لوشامي  لونهر ا و لتقر ا لوصير ال  لوسهيرهو عر  عارهي  ىةلةب ل ةحية  لتشاة عر  صهاهو  

  ي لواسص اا ي للوشامي .تيس ي لحةب لوايصحم لواىرححيتئ ورصقية ا لوايوهو لة يةب حسصحم لو قو ب
( بعنوان: "أثر مموارسوووووووووات إدارة الارباح من خلا  إدارة عرض بنود قا موة الدخل على جودة الربح 2020دراسوووووووووة )محمود ،

 المحاسبية مع دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة المصرية".
هايي لواةلرعععععععععو  ىو  ةةلرعععععععععو صرا لهيس ىةلةب لوشعععععععععامو حيرعععععععععيو ن ىةلةب ل ةحية  حي ا ج رعععععععععحة لوصلح ن لواصىاا ولنحة للإيالةل  

لواسععععععررو  للوااععععععاليي  يئ تي او لوااا عر  لحةب ل ةحية لوصشععععععف رهو  د ل تح لوص ل أ عر  ع نو حي لوشععععععامي  لواسععععععيهاو 
  لصهح حي تحوععععععععري ىوهو لواةلرععععععععو  يحلا صةوو حي للتع ب حو 2021دص  عيس    2018حيولحةوععععععععو لوااععععععععا و ا ج لو صاب حي عيس  

ل عايج لوااعععا و عر  لهيس هذه لوشعععامي  حاايةرعععي  ىةلةب ل ةحية حي ا ج ىةلةب بنحة لوااعععاليي  لوصشعععف رهو لكةةللاي  عععاي  
بنحة للإيالةل  لكةةللاي للإةلةل    ا لوصشعععععف رهو بااة ت عععععاهح ل ةحية لوصشعععععف رهو  لهح حي   للإيالةل  لوصشعععععف رهو  لمذوي عاي

صرا حاعععععحةب عرسعععععهو عر  لحةب ل ةحية لوصشعععععف رهو  لصباة حي صلوعععععي حو لواةلرعععععو  صم رعععععرحك ىةلةب لوشعععععامو يئ تاعععععنهم بنحة 
ية  لواييرععلهو لواقلحوو تلحقس عيحيس  لواي ينافئ صم  رحم للإيالةل  للوااععاليي  تا  ىا تاععاييس تينحنهيس  لتا ق يصىيةي حع لواا

لوصام ا عر  لت ي  هذل لوسعععععرحك حع لوتهح ل ا لهو يئ  عععععحة لنىري  هذه لوصاعععععايي  عر  تالةل  للآاا ي ل عر  تااعععععه  
 لواحلةة لقتصاية و.

 Growth Illusion in the Indonesia stock exchange: Relationship( بعنوان:  Wibowo, 2018دراسة )
between earnings management and firm value 

تح عععا حي ىحل ميني ىةلةب ل ةحية لوااتا و حاايةرعععو ىةلةب لقرعععصيقيتي  للوص عن حي نشععع و لويتهتهو ت ةم وا يةب لهاو لوشعععامو  
لتشعععع ا لونصي   ىو  صم حايةرععععو ىةلةب ل ةحية  2014ىو     2010حيوص ل أ عر  ع نو حي لوشععععامي  لواععععنيمهو ا ج لو صاب حي  

لواسععععععععصناب ىو  للإيالط ي  للإنصي  ت ةم ىو  ة يةب لهاو لوشععععععععامو  للاص ة لوى تو  ب ي ىةلةب ل ةحية للهاو لوشععععععععامو عناحي يصح 
ر  لواىيي ا لوالوهو  تات أ لحاللىو دسعيحي  لوشعامو حي تلا حاتأ دسعيحي  تيحع  دا لواريتن ل ةحىو لوااية  راي  لقعصاية ع

    ا لواصايررو ب ي لواايا ي للوسععععععح   رىا ناح لهاو لوشععععععامو حراة ناح لإعالة لوصقية ا لوايوهو  لتشعععععع ا لونصي   ىو  لواىرححي
 .لها   لحي لواصحتع صم تسيهح لواىرححي  لواسص اا ي للوايرر ي ي  تق هح لحةب ل ةتيس لواييرلهو للوصنل  حتهاو ل ةحية

 Relationship between Earnings Managementبعنوان: "  ) (Arar, Al-Sheikh Hardan,2018دراسووة  
and Stock Price Liquidity" العلاقة بين إدارة الأرباح وسيولة سعر الأسهم " " 
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عايم. تح لرصاالس  هايي لواةلرو ىو  تيايا لوى تو ب ي ىةلةب ل ةحية لر حوو صرىية ل راح ورشامي  ل ةةنهو لوااةلو يئ بحةوو  
  لص اا  نصي    2015ىو     2010 امو ااحيتهو صةةنهو ا ج لو صاب حي    49ناحح  لحنا لواىاج وصير ا لوى نو لوصئ تصيوت حي  

لواةلرو عاس للحة ع تو حااو ب ي ىةلةب ل ةحية لر حوو صرىية ل راح يئ  امي  لوااحي  ل ةةنهو  حاىن  ياا  وح يصح لوى حة  
ل ىو  لونصي    صلوي لواةلرو ح الةب  عر  صرا ح اح ياحط ب ي ىةلةب ل ةحية لر حوو صرىية ل راح يئ لوى نو لوااةلرو  لرصنيةس

لرصاالس لةحط دحماو لوشامي  ح ةلةب ل ةحية  ل  اري تيق أ حوي حي ا ج ت ل أ حىيي ا حيوهو ةلوهو حىصااب وصيق أ ىةلةب  
 صيس ي ل ةلة لوايوئ لتقا ح ااحو صي ا وراهع لواسصااح ي ورصقية ا لوايوهو. ى ريبهو واةحية  ماي صلوي لواةلرو ب

 Earnings" management and its relationship with stock بعنوان:   )  Alsaedi ,2018دراسووووووووووة )  
returns"إدارة الأرباح وعلاقتها بعوا د الأسهم " "  

هايي لواةلرعععو لو  حىايو لوى تو ب ي ىةلةب ل ةحية للوىي ال  عر  ل رعععاح نظالس لإحرينهو لوص عن يئ لولهيني  لوايوهو ورشعععامي  
 عععععععععامي   7لوق ا و  لها هذه  يهاب ي اي صس ق  تح لرعععععععععصاالس ناحح  لحنا لواىاج ويسعععععععععي  ىلايوئ لواسعععععععععصيقي  وى نو حي  

  لصهح حي تحوعري ىوهو لواةلرعو حي نصي    صم لوشعامي  لواعنيمهو لوااةلو يئ 2017لدص    2009وعنيمهو صةةنهو ا ج لو صاب 
 بحةوو ت ا ق تاية  ىةلةب ل ةحية حشراٍ عيس  لق تحلا ع تو ب ي حام مسن حايةري  ىةلةب ل ةحية لح ي عحل ا لقراح.

 Analysis of operating cash flow to detect real activityبعنوان  (Andreas, 2017وأوضووحد دراسووة )
manipulation and its effect on market performance 

تير ا ىةلةب ل ةحية حي نشعععععع و لويتهتهو عر  لوصايقي  لونقا و لوصشععععععف رهو لصراهي عر  ل ةلة لوسععععععحتئ ورشععععععامو  لتقحس للإةلةب ح ةلةب 
ل ةحية واقيبرو تحتىي  لوايرر ي ورياحج عر  لواسصحم لواسصااة واةحية لةيع رىا لوساح لوسحتئ حي ا ج حايةرو ل ةحية  

تاما لواةلرعو عر  ىرعصاالس لوصايقي  لونقا و لوصشعف رهو ي  ليصشعية لوص عن ي  ىةلةب ل ةحية ي  لوشعامي  حي نشع و لويتهتهو  ل 
 .لوصئ واي صةلة رحتئ عيوئ

 Earnings Management and Stock Returns Theory and: "بعنوان) (Jiang, Liu ,2017دراسووووووووة   
Evidence" 

لواةلرعو ىو  لرعصاشعية يرية لواىرححي  لواييرعلهو عر  صرعىية ل وعحج  لك اية صم هنيك ع تو   ا حاتاو ب ي حسعصحم  تااة 
لوصحلةم يئ ىةلةب ل ةحية لعحل ا ل رععععععععععاح  لواصحتىو   تناي بناحح  رععععععععععرلئ ( تقاياع  لحوي حي ا ج تاععععععععععاهح ناحح  ورصحتىي  

رلئ   تقاياع(  لصهح حي تحوعععععععععري ىوهو لواةلرعععععععععو  صنو ق تحلا ع تو ب ي ىةلةب ل ةحية لوىق نهو لإةلةب ل ةحية   تناي بناحح  رععععععععع
للوىي ا عر  ل رععاح ىق يئ لوشععامي  حل  ل ةحية لوانا  ععو   نسععاوس ىو  تحتىي  لوسععح  ( ل ععىت ىةلةب لوشععامي    للوناحح  

 ح  يئ صحييي لاياب.يص أ حع نايح  ترا لهو صاام  لصباة حي صلوي حو لواةلرو  ت ل أ لوناح 
 ( بعنوان " أثر ممارسة إدارة الأرباح على تقويم الأداا المالي ".2016,الرحمن وهاشم دراسة )عبد

هايي لواةلرو ىو  ياح ح يههح لةلليع لصريو ن حايةرو ىةلةب ل ةحية  لتق هح تير اهي عر  تقح ح ل ةلة لوايوئ  لتيحي لواةلرو  
بص لهقاي عر  لولنحك لوااةلو يئ رح  لواا حس  لةما  عر  ع تو حايةرو ىةلةب ل ةحية لح  ال  تقح ح ل ةلة لوايوئ ح ا  

رىا لوساح ىو  ةحي صو  ل لعصاا  لواةلرو ناحح  لحنا لواىاج وصيايا لهح لقرصيقي  وى نو لواةلرو  لواحيهو لح  ال  لونشيط ل 
  لص اا  نصي   لواةلرو  2013ىو  عيس    2009لواشت حام حايةرو ىةلةب ل ةحية يئ بهيني  لولنحك لوايوهو ا ج لو صاب حي عيس  

 ج لو صاب لوااةلرو  لصم هذل لوصاية  ي را رراسي عر  صةل اي لوايوئ حي  % ا80صم لولنحك لوااةلو تاية  ىةلةب ل ةحية بنساو  
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ا ج تير اه عر  ح  ال  لواحيهو للونشيط لرىا لوساح حيلإ ييو ىو  ةحي صو. بنيةس عر  لونصي    صلوي لواةلرو حيهاهو صاذ  
حايةرو ىةلةب ل ةحية يئ لقعصاية عنا ىوالة حىيي ا لواييراو  ل رن صم تص اي هذه لواىيي ا يوهي  ورصيقأ حي حايةرو ىةلةب 

 لحةب لحح حمهو لوصقية ا لوايوهو.  ل ةحية للوصيرح ي اي و ايم
 الأرباح على الأسعار السوقية للسهم.( بعنوان " أثر إدارة 2015, التلدراسة )

هايي لواةلرو ىو  تير ا تير ا ىةلةب ل ةحية عر  ل رىية لوسحلهو  راح  امي  لوانارو للولنية يئ ل ةةم  ل تح لرصاالس  
 امي  هنارهو حاةلو يئ لوسح  لوايوئ    8لوانا  لوحو ئ لوصير رئ وراع لولهيني  لتير راي حي ع نو لواةلرو لوصئ تصيوت حي 

حة تير ا حل ةقوو ىداي هو واايةري  ىةلةب ل ةحية عر  ل رىية لوسحلهو  راح لوشامي  لوانارهو لص اا  نصي   لواةلرو عاس لل
لللإنشي هو لوااةلو يئ بحةوو عايم  حاىن  ياا  وح يصح لوى حة عر  صع ةو ا تحع ياعح للحة ع تو حااو ب ي ىةلةب ل ةحية  

لونصي    لوشامي   لحنيةس عر   واذه  لوسحلهو  لوااةلو حقحلعا لحىيي ا   لل رىية  لوشامي   لوصالس  لواةلرو ح الةب ت ى ا  صلوي 
لويحماو لوا رسهو  ل  رن عر  لوشامي  صم تاحم   ييو يئ ىيايداي عي لواىرححي  للوصف ال  لوصئ ت اص عر  صعايواي هذل  

 قو يئ رح  ل لةل  لوايوهو. رهساح يئ  ايم ب حو حيوهو ايوهو حي لوفش للوص عن  لرهىاة رقو لواسص اا ي لتىا ا لو 
 ( بعنوان " إدارة الأرباح ودورها في تضليل جودة الكشوفات المالية ".2014,ريمة (دراسة 

تااة لواةلرعععو ىو  حىايو ىةلةب ل ةحية لةلةهي يئ ت عععر ا لحةب لواشعععحيي  لوايوهو  حيعصايةهي حي لواايةرعععي  لوسعععرلهو لوصئ تقحس 
لرععصاينو  تح   56باي لوا رععسععو بااة ت ععر ا مشععحييتاي لوايوهو  تح لرععصاالس لوانا  لوحوعع ئ لوصير رئ وى نو حقاععحةب تصاحم حي 

ي حرصاع لواةلرعو وراصااعاع ي يئ لواريج لواييرعلئ للوايوئ  لصهح حي تحوعري ىوهو لواةلرعو   % ح75حناي بنسعاو   42لرعصاليم  
صم ىةلةب ل ةحية يئ لوا رعععععععسعععععععو لقتصاعععععععية و لورال ا و تاية  باةلو حصحرععععععع و  ل الع حوي ىو  صم ص رن لوشعععععععامي  وعععععععف اب 

لواايةرعععي  لوسعععرلهو لإةلةب ل ةحية لتير اهي عر   لحصحرععع و لويرح لوهسعععي مل اب  لصم حاية  لويحماو واي ةلة حاح يئ لويا حي 
 لواشحيي  لوايوهو  لصباة حي صلوي حو لواةلرو  ت ى ا ت لهقي  تحلعا لويحماو لتىا اهي وريا حي حايةرو ىةلةب ل ةحية لوسرلهو.

دراسووة اختيارية على الشووركات الصووناعية -( بعنوان " أثر ممارسووة إدارة الأرباح على أسووعار الأسووهم  2013,اللوزي    (دراسووة
 المساهمة في بورصة عمان.

لواسيهاو لوىيحو للوااةلو يئ بحةوو عايم  لتيايا تير اهي عر   تااة لواةلرو ىو  تير ا ىةلةب ل ةحية يئ لوشامي  لوانيمهو  
  77رىا لوساح واذه لوشامي  يئ لوسح  لوايوئ  ل تح لرصاالس لوانا  لوحو ئ لوصير رئ يئ لواةلرو  ل اري ع نو لواةلرو  

ع تو حل  ةقوو    لص اا  نصي   لواةلرو للحة  2011دص     2008 امو ونيمهو حاةلو يئ بحةوو عايم ور صاب حي عيس  
ىداي هو ب ي ىةلةب ل ةحية لصرىية ل راح يئ لوشامي  لوانيمهو يئ ل ةةم. حاىن  ياا  يحلا تير ا حىنحع لإةلةب ل ةحية  

ي ىو  صم   % حي لوشامي  لوانيمهو لواشاحوو حى نو لواةلرو  53.5عر  رىا لوساح وام هذه لوشامي   لتحوري لواةلرو ص  س
% وح تاية  ىةلةب ل ةحية. بنيةس عر  لونصي    صلوي لواةلرو ح الةب تحرهع ت ل أ  45.5ة  يئ د ي صم  تاية  ىةلةب ل ةحي

ىةلةب ل ةحية وام لاهع لوشامي  لوانيمهو  نظاسل و ةتايط لوذع يصاصع حو حوي حي ةلة لوايوئ ورشامي   ل رن صم تحوئ لوشامي   
 يىيج وصيس ي صةل اي لوايوئ لة يةب رقو لواسص اا ي.  لوانيمهو لهصايحيس ايويس لإةلةب ل ةحية حشرا

  corporate Governance and Earnings Managementبعنوان: "  ) (Abed, et…al .,  2012دراسووووة  
Jordanian Evidence" " ."الحاكمية المؤسسية وإدارة الأرباح: دليل من الأردن 
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ل ةحية لااععي   لوييياهو لوا رععسععهو وى نو حي لوشععامي    ا لوايوهو  لواععنيمهو  هايي لواةلرععو ىو  لاصاية لوى تو ب ي ىةلةب  
 عععععععامو   132  تح لرعععععععصاالس ناحح  لحنا لواىاج وتهي  ىةلةب ل ةحية وى نو حي  2009-  2006للوااحهو( ل ةةنهو ا ج لو صاب  

للإةلةب  ب ناي ق تحلا ع تو ب ي ىةلةب ل ةحية  صةةنهو  لصهح حي تحوري ىوهو لواةلرو  للحة ع تو ب ي ىةلةب ل ةحية لدرح حررس
 لحيتئ لوىحلحا ل اام  لصباة حي صلوي حو لواةلرو  ت ى ا تحلعا دحماو لوشامي  وريا حي ىةلةب ل ةحية.

( بعنوان " ممارسووة إدارة الأرباح في الشووركات الصووناعية المسوواهمة العامة المدرجة ببورصووة عمان 2009, دراسووة )شووقلوف
 وعلاقته بنصيب السهم من الأرباح المحققة".

هايي لواةلرععععععععو لو  تحمهو لواسععععععععص اا ي قتايح تالةل  ة عععععععع اب لأهاي يصىرأ حظيهاب ىةلةب ل ةحية لحايةرععععععععصاي حي تلا لوشععععععععامي  
 عععامو حسعععيهاو  لصهح حي تحوعععري ىوهو لواةلرعععو  للحة   56لواعععنيمهو  تح لرعععصاالس لوانا  لوحوععع ئ لوصير رئ وى نو  حرحنو حي 

لوسعععاح حي ل ةحية لواسعععصيقو  لللحة صرا وااٍ حي درح لوشعععامو للوصايأ لونقاع لنسعععاو ع تو  اة و ب ي ىةلةب لقةحية لناععع ن 
لوايع لوايوئ لناعععععع ن لوسععععععاح حي صةحية رععععععيحقو عر  لوى تو ب ي ىةلةب ل ةحية لناعععععع ن لوسععععععاح حي ل ةحية لوايققو  لصباة حي 

اي  لواشععععايو عر  حانو لواييرععععاو  لة يةب حسععععصحم صلوععععي حو لواةلرععععو  لواعحب لو  ت ى ا ةلة وريم لوصات أ لت ى ا ةلةهي للور
 لوييياهو لوا رسهو  للويا حي لواالنو يئ لواىيي ا لواييرلهو.

 التعقيب على الدراسات السابقة
 أوجه الاتفا  والاختلاف بين الدراسات السابقة:  

لاصر ي صهالة لواةلرععععععععي  لوسععععععععيحقو لوىاحهو حناي لل لنلهو حي د ل لوى تو للوصير ا   :  من حيث الهدف من الدراسوووووة -1
لتيايا ل هاهو   د ل هايي هذه لواةلرععو ىو  لوصىاة عر  صرا ىةلةب ل ةحية عر  لونسععن لوااصيةب وارععاح حا روس يئ 

ذوي تص أ  حيوفيون  حع ةةلرعععو  علا   لوتهاو لوسعععحلهو   حىاج ةلةلم لوسعععاح   نسعععاو لوصف ا يئ رعععىا لوسعععاح (  لهئ ب
يئ لهي  تير ا ىةلةب ل ةحية عر  ح  عععال  ل ةلة لوايوئ حصا روس يئ لواحيهو لح  عععال  لونشعععيط لرعععىا   2016لواداي  

يئ لهي  صرا ىةلةب ل ةحية عر     2013للورحةع    2015لوسعععععععاح ىو  عي اه ( لحي رح تص أ حع  ماٍ حي ةةلرعععععععو   لوصا  
    (  Asaedi 2018, Arar2018, Jisng2017رسععاح يقط (   لص  ععيس تص أ حع ةةلرععو ماٍ حي ل رععىية لوسععحلهو و

 يئ لهي  لوى تو ب ي ىةلةب ل ةحية للوىي ا عر  لوساح  يقط (.
تىا هذه لواةلرععو ت لهتهو  لرعع صح لرععصاالس ناحح  لحنا لواىاج وتهي  ىةلةب ل ةحية  لهح ناحح     :  من حيث المنهج -2

ل   2016لعلا لواداي   Abed 2012 ,Alsaedi 2018 ,Arar, 2018تح لقعصاية عرهو يئ ةةلرعععععععععععععو ماٍ حي   
( د ل ىعالة ةةلرععو ح النهو 2015ل لوصا    2013(    لتا لاصرت لوانا  عي ةةلرععو ماٍ حي   لورحةع   2014لوشععه   

  د ل تح تااهح ناحح  ورصحتىي  لوىق نهو لإةلةب    Jiang 2017لوهس ت لهتهو   لص  يس ميم لقاص ة حع ةةلرو  
ل ةحية  ىصاا عر  لوصنل  لوسععععععععرلئ لوصقاياع لإةلةب ل ةحية   صحي لواةلرععععععععي  ل اام ي  تص أ حع هذه لواةلرععععععععو ىق يئ 

 ا للدا يقط لهح ىةلةب ل ةحية .حصف 
رعععععععع صح ت ل أ هذه لواةلرععععععععو يئ لول حو لو رسعععععععع  نهو لعر  لاهع لوشععععععععامي  لوااةلو يئ لولحةوععععععععو   من حيث التطبيق: -3

لو رس  نهو لحيقعصاية عر  لوصقية ا لوايوهو لوانشحةب واذه لوشامي   يئ د ي لواةلري  لوسيحقو تراع ب ي لول حو لوىاحهو 
 هو.لل لنلهو للوصئ تاصرت حي د ل لو قييو للو اا للو رس و لواييرل

 :الفجوة العلمية التي تعالجها الدراسة الحالية
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  لوسععععععاح حىاج ةلةلم   لوسععععععحلهو    لوتهاوتنيلج هذه لواةلرععععععو صرا ىةلةب ل ةحية عر  لونسععععععن لوااصيةب وارععععععاح حا روس يئ 
  لهععح حععي وععح تصنيلوععو صع ةةلرععو صاععام  د ععل تنيلوععي لوساح(نساو لوصف ا يئ رىا لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و   

عرععععععععععععع     صرىية صراح  لعحل ا ل راح  لر حوو رىا لوساح م س ل   لوسحلهو  للوتهاوحايةرو ىةلةب ل ةحية   تر روةةلرعععععععععععععي  
 دعاب  لحعي رعح تسعيهح يعئ رعا لو رعحب لواىاي عو يعئ هعذل لوارعيج.

 ثالثاً: الإطار التحليلي:
 مجتمع وعينة البحث

يصاحم حرصاع لوايل حي لاهع لوشععععععامي  لواععععععنيمه و  للوااحه و  للقرععععععص اية  و لوااة لو يئ رععععععح  يرسعععععع  ي والةل   .1
دسععن لواحتع للإواصالنئ لوارععائ ولحةوععو   (  ععامو33لوشععامي  لوااة لو يئ رععح  يرسعع  ي   لوايوه و  د ل برا عاة

  لحوي حىا لرععععص نية لاهع لوشععععامي  لوصئ تنصائ لو  لوق يم س1/6/2023( بصية    http://www.pex.psيرسعععع  ي 
؛ وِاي يصاصع حو لوق يم حي  لهىو ايوعععو ق تصنيرعععن حع لوايل لع نو لوايل هئ ع نو  عععيحرو ورشعععامي  لوصئ    لوايوئ 

 يعييعوس وصقعايا حصف ال  لو ةحعو لولهعينعي  واعي تحياْ  بهعينعيتاعي لوح تصحتتْ عي لوصعاللج ا ج يصاب لوايعل  للوصئ ليصارعيْ 
 ععععععامو   31مسععععععنو لرععععععي . لحرفي ع نو لواةلرععععععو    2011للعصلا  رععععععنو   2021)ىو     2011)ور صاب حي   لواةلرععععععو

تحت ي  لوصئ تري صل لولهيني   واي تصحياْ   عامص ي وح حشعيهاب  لحوي حىا لرعص نية  310رعنحل  بحلتع    10يرسع  نهو و صاب 
 لوايل. ( حرصاع لع نو1لورالج ةتح   صاام  لل صيةةلي داي يس. ل ح ا  امي  حع صيةحري صل لوصاللج  عي

 البحث ( مجتمع وعينة1الجدو  )

 القطا  
 السو  ككل  قطا  الاستثمار  قطا  الخدمات  قطا  الصناعة 

 نسبة عدد  عاة عاة عاة
 %100 33 10 10 13 المسجلة 
 %6 2 1 1 0 المستبعدة 
 %94 31 9 9 13 عينة البحث 
 أساليب جمع البيانات:

 للولهيني    الي هذل لوايل تح لقعصاية عر  لواايةة لو ينح  و يئ لاع لولهيني   لوصقية ا لوسنح و لوانشحةب وشامي  لوى نو  
حي لواحلتع للإواصالنهو وسععععععح  يرسعععععع  ي عر  حالة يصاب لوايل(. صح ي يصاب لوايل يف ي بهينيٍ  داي وس  حاصف ال  لوايل لواصىرقو

؛ لحوي حسعععععععععععععلن دالرو لو صاب د ل 2021)ىو   (2011) للوصئ تحياْ  عي لوشعععععععععععععامي  حيا لوايل  وهف ئ لوايل لو صاب حي 
 (2008) عيس لوصئ داري لوىيواه و ل ةحو صرا حي لوصقر ا تنيلوي لوسععععنحل  حي حىا ديةرو ل ةحو لقتصاععععية  و لوىيواه و؛ واييلوو

 .لوايل نصي   عر 
 التحقق من صلاحية البيانات للتحليل الإحصا ي  

تلا لولاة بصير ا لولهيني  لتقايا نايح  لوايل للاصاية لو ا عععععععهي  قبام صلقس حي لوصيقأ حي وععععععع دهو لولهيني   ل صح حوي علا 
 .(Homoscedasticity)حراحعو حي لقاصايةل   هئ  لوصحة ع لو لهىئ   لترينس تاييي لوا ي لوىشحل ئ 

 

http://www.pex.ps/
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 : نتا ج التحليل الاحصا ي
 ( الاحصاا الوصفي للمتغيرات:2الجدو  رقم )

 Mean  Std. Dev. Maximum Minimum  المتغيرات 

 0.6076- 0.3148 0.0770 0.0060- ىةلةب لقةحية
 1.0559 1075.2465 166.0306 61.2768 لوتهاو لوسحلهو  

 0.0000 2.9411 0.5128 0.3216 حىاج ةلةلم لوساح 
 0.0000 1623.6738 233.1027 45.1479 لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و 

 1.0000- 18.6071 1.2381 0.1265 نساو لوصف ا يئ رىا لوساح
 0.000 4.237 0.303 0.358 ةةلو لوايع لوايوئ 

 6.650 13.334 1.472 10.082 درح لوشامو 
 0.622- 0.261 0.076 0.028 لواحيهو

ي نسعععلهري حقيةنو حيوحرعععط لويسعععيبئ  ل ص عععا حوي  (2لورالج ةتحي دظ حي  ( صمم لقنيالة لواعهيةع واصف ال  لواةلرعععو ميم حات ىس
و  لاص ة  لهىو لوشععامي  يئ ى  ي الباحثانأويعمى ذلك وفق ر يئ حصف ا لوتهاو لوسععحلهو     يئ لاهع لواصف ال   لميم لل ععييس 

م حصحرعععط ىةلةب صع نو لواةلرعععو حناي لواعععنيعئ للوااحئ للقرعععص ايةع للاص ة درح هذه لوشعععامي  لداعععصاي لوسعععحلهو. ل ص عععا 
م لوشععععععععامي  لو رسعععععععع  نهو تايا ل ةحية حيتريه صللوذع  ىلا عي حصحرععععععععط لواسععععععععصيقي  لقاصهية و لهذل  ىلا   ل ةحية ميم رععععععععيوايس 

 حي لوصير ا عر  ررحك للتريهي  لواسص اا ي. صي الا ترنن لو ال ن صتاحه اي لحوي حي 
 اختبار التوزيع الطبيعي: 

د ل تاحم تيعاب لوقالة    ( لواىارئ  (Jarque-Beraورصيقأ حي حام لتصال  لولهيني  حي تحة ىاي لو لهىئ   تح لرصاالس لاصاية  
%(  تا ص ااْ  نصي    5صيلا حي   (J-B)ىحل ميني لدصايوهو لاصاية -ىم لولهيني  تصاع لوصحة ع لو لهىئ-تلحج لو ا ه و لوىاحه و 

%(؛ حاي  ىنئ عاس   (5وراهع لواصف ا مينيْ صتام حي    (J-B)( صم لدصايج  (4لاصاية لوصحة ع لو لهىئ ماي هئ يئ لورالج ةتح 
وراصف ا   ((lnلتصالباي حي لوصحة ع لو لهىئ  لورصفرن عر  حشررو عاس لوصحة ع  لهعهيس واصف ال  لواةلرو ؛ تح صاذ لورح ية  ح لو لهىئ  

.               يئ  قصا  حي لوصحة ع لو لهىئ 
 ( جدو  التوزيع الطبيعي3جدو  رقم )

(Jarque-Bera) Test 

 لوصحة ع  J-B  Sig  لواصف ال 

   ا  لهىئ  0.000 0.103 ةحيةىةلةب ل 

   ا  لهىئ  0.000 0.358 لوتهاو لوسحلهو  

   ا  لهىئ  0.000 0.265 حىاج ةلةلم لوساح 

   ا  لهىئ  0.000 0.505 لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و 

   ا  لهىئ  0.000 0.356 نساو لوصف ا يئ رىا لوساح
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   ا  لهىئ  000. 0.122 ةةلو لوايع لوايوئ 

  لهىئ 077. 0.032 درح لوشامو 

   ا  لهىئ  000. 0.138 لواحيهو

 اختبار التداخل الخطي 
حي عاس للحة حشعررو لق عصالط لوا ئ    ورصييالتح للالة لاصاية لقةتايط ب ي لواصف ا لواسعصقا ىةلةب ل ةحية للواصف ال  لو عيح و  

( عاس للحة لةتايط عيج ب ي لواسصقا ىةلةب ل ةحية للواصف ال  لو يح و  3لو ةس قاصاية يا هي  لواةلرو. ل ظاا لورالج ةتح  
حا لوعذع يعاوعا عر  لدصاعيوهعو ععاس للحة حشععععععععععععععررعو لق ععععععععععععععصالك  %؛ ل 7.5معينعي لهاعو لقةتاعيط ب ي لواصف ا ي  يئ لوناحح  د عل  

( صم لهاو 5(. ل  دظ يئ لورالج ةتح  Variance Inflation Factor VIFلورصييا تح للالة لاصاية   Collinearityلوا ئ  
 VIF حي حشررو لوصالاا للق صالك لوا ئ. لواةلرو تارححا لوذع ياج عر  صم نايح    ل 10( وراهع لونايح  تقا عي لهاو  

 ( لجميع النماذجVIF( قيمة )4جدو  رقم )
     VIF 

 

إدارة  
 الأرباح 

درجة الرفع  
 المالي 

حجم 
نموذج   الربحية  الشركة 

القيمة  
 السوقية 

نموذج  
معد  دوران  
 السهم 

نموذج  
القيمة  
السوقية إلى 
 الدفترية 

نموذج  
نسبة التغير  
في سعر 
 السهم 

 1.092 1.314 1.106 1.162    1 ىةلةب ل ةحية

- ةةلو لوايع لوايوئ 
.367** 

1 

  
1.147 1.151 1.144 1.190 

 1.190 1.297 1.120 1.122  1 0.089 0.023 درح لوشامو 
 1.100 1.252 1.145 1.251 1 0.095 **166.- **234. لواحيهو

 
 (Mean of Residual)اختبار مساواة متوسط البواقي للصفر 

د ل ص اا هذل لقاصاية عاس للحة حشررو ورلحلتئ يئ نايح  لوايل  ل  دظ حي لاللج لقنيالة وراهع نايح  لوايل صمم   
 .لهاو حصحرط لولحلتئ ورنايح  حاصر و ميني تا او حي لوا ا

  Heteroskedasticity Test)اختبار عدم ثبات تباين الخطأ العشوا ي )
لحوععي و ععععععععععععععاط حشععععععععععععععررععو عععاس ترععينس تاععييي لوا ععي لوىشععععععععععععععحل ئ (  (Robust_Standard_Errorsتح لرععععععععععععععصاععالس لاصاععية   

(Heteroskedasticity)   ونايح  لوايل؛ تل  ي صم  ىداعععي هو(White)   وراهع نايح  لوايل لهذل  ىنئ 0.05ميني صتا حي )
 صنني نايض لو ا هو لوىاحه و حيم  نايح  لوايل  ىينئ حي حشررو عاس راي  تاييي لوا ي لوىشحل ئ

 النماذج القياسية للدراسة:

𝑀. 𝑉 = 𝛼 + 𝛽1 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 + 𝛽2 𝐿𝑒𝑣 + 𝛽3 𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 + 𝑒 … … … (1) 
𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒_𝑡𝑢𝑟𝑛 = 𝛼 + 𝛽2 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 + 𝛽2 𝐿𝑒𝑣 + 𝛽3 𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 + 𝑒 … … … (2) 

𝑀𝑉/𝐵𝑉 = 𝛼 + 𝛽3 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 + 𝛽2 𝐿𝑒𝑣 + 𝛽3 𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 + 𝑒 … … … (3) 
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𝛥Share_V = 𝛼 + 𝛽4 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 + 𝛽2 𝐿𝑒𝑣 + 𝛽3 𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 + 𝑒 … … … (4) 
 م صد ل 

 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 ىةلةب لقةحية

 𝐿𝑒𝑣 ةةلو لوايع لوايوئ 

 𝑆𝑖𝑧𝑒 درح لوشامو 

 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 لواحيهو

.𝑀 لوتهاو لوسحلهو   𝑉 

  𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒_𝑡𝑢𝑟𝑛 حىاج ةلةلم لوساح 

 𝑀𝑉/𝐵𝑉 لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و 

 𝛥Share_V نساو لوصف ا يئ رىا لوساح

β1 حىيح   لونايح   −  β4 

 𝛼 لونايح يئ لو يبي 

 e لوا ي لوىشحل ئ

 :ومناقشة النتا جاختبار الفرضيات 
و   ىحي لو ينهو حي لو ا عععععععهي  صوفاي لاصاية لو ا عععععععهو ل لو  تح لقعصاية عر  لواصحرعععععععط لويسعععععععيبئ وراصحرععععععع ي  لقاصهية و.  

نايح  حي ل تح لرعصاالس صرعرح  لقنيالة لوا ئ  لواصىاة عر  حسعصحم لوى نو مرا  حي ل يصح ةةلرعو ما   4لوايحسعو تح تاعاهح 
 .حىا لوصييا حي و دهو لولهيني  ورصير ا لقداي ئ. لحوي panel dataحصف ا تيحع يئ ناحح  حسصقا(  لتح لرصاالس صررح  

 الفرضية الأولى:
: Ho2 .لا تمارس الشركات وير المالية المدرجة في سو  فلسطين إدارة الأرباح 

 إدارة الأرباح في سو  فلسطين  ( ممارس(5جدو  رقم 

 المتغيرات 
 رح  يرس  ي 

Mean Std. D 
 %7 -%60. إدارة الارباح 

تح لاصاية لو ا ععععهو ل لو  وتهي  حايةرععععو لوشععععامي    ا لوايوهو لوااةلو يئ رععععح  يرسعععع  ي وسععععهيرععععي  ىةلةب ل ةحية حي      
(. د ل برا حصحرعععط حايةرعععي  لصرعععيو ن ىةلةب ل ةحية وام ع نو لوشعععامي  2017ا ج للإداعععيةل  لوحوعععحهو  نحة للوىحللةب   

حي درح ل وععععععحج  ل م لواصحرععععععط ميم رععععععيوايس ي م هذل  ىنئ حيم   -%60.وئ    ا لوايوهو لو رسعععععع  نهو ا ج يصاب لواةلرععععععو دحل
% لهذه للإداي هي  تىرس للحة لاص ة 7لوشامي  تاية  ىةلةب ل ةحية لوصئ تسصااة تقر ا لواحا. لحرا لقنيالة لواعهيةع  

ةةلرعععععو لونصهرو حع  ھذه د ل تصحليأ .لتاييي مل ا يئ حايةرعععععي  لصرعععععيو ن ىةلةب ل ةحية ب ي لوشعععععامي    ا لوايوهو لو رسععععع  نهو
Lowzi, 2013)    AL- حوي ىو  للحة ب حو ةتيبهو  عه و يئ رح  يرس  ي ل حا لوذع  رىا لوشامي  تاية  ىةلةب   ( ل ىاع

 ل ةحية حيواسصيقي .  
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 :الثانيةالفرضية 
لممارسة إدارة الأرباح على القيمة السوقية للشركات   (α  ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية عند مستوى معنوية )"  

 فلسطين". المدرجة في بورصة 
   وريرح عر  حىنح  و ل را لقةتاي ئ  وراصف ا لواسصقِا  للواصف ا لوصيحِع حشرا عارئ  لييعا يصح لت ايم تيعاب لوقالةل  لوصيوهو لإ   

 لويرح لويهيةع   لهئ   
  ق تحلا ع تو(.  H0يصح تلحج لو ا هو  )Sig.R)   >5%ىحل مينيْ 
   تحلا ع تو(.  H1يصح تلحج لو ا هو  )Sig.R)   <5%ىحل مينيْ 

 



   

  د. عصام الطويل، د. مهند حميد 
 أثر ممارسة إدارة الأرباح على بعض النسب المالية المختارة للأسهم 

 )دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين( 
   

 

108 
 

 تحليل الانحدار الخطي المتعدد لجميع شركات عينة البحث لنموذج القيمة السوقية   (6)جدو  رقم 

 

 

 المتغيرات المستقلة
 السوقية  التابع القيمةالمتغير 

 السو  ككل قطا  الاستثمار  قطا  الخدمات  قطا  الصناعة 
sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient 

 a 0.115 0.000 0.008 0.159 0.076 0.107 0.008 0.159 لو يبي 

 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 0.000 -0.091 0.009 ىةلةب ل ةحية
-9.021E-

05 
0.019 -0.011 0.009 

-9.021E-
05 

 𝐿𝑒𝑣 0.497 0.022 0.531 -0.024 0.654 0.025 0.531 -0.024 ةةلو لوايع لوايوئ 
 𝑆𝑖𝑧𝑒 0.269 0.007 0.004 -0.016 0.066 0.728 0.004 -0.016 درح لوشامو 

 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 0.370 0.376 0.681 0.067 0.627 0.376 0.681 0.067 لواحيهو

Sig. R 0.000      0.023 0.034      0.023 

Adjusted 𝑅2 0.54 0.35 0.37 0.35 

Mean of residual 0.000 0.000 0.000 0.000 
White 0.000 0.000 0.000 0.000 

Random Effects - Hausman Test 
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ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسعععحلهو يئ لوشعععامي  لوااةلو يئ بحةوعععو يرسععع  ي.  صرالحا دظو حىنح  و ناحح  لواةلرعععو   ✓
ا يئ لورالج ةتح صن و ييحلا صرا عرسعععععععععئ حل ةقوو ىداعععععععععي ه و  لإةلةب   (  تل  ي6   عر  حسعععععععععصحم لوى نو ماي هح حح ععععععععع 

𝛼)ل ةحية( عر  لوتهاو لوسعحلهو يئ لوشعامي  لوااةلو يئ بحةوعو يرسع  ي عنا حسعصحم  ≤ يئ ع نو لواةلرعو   (0.05
 لولايرو لوصئ(  لحنيةس عرهو يصح تلحج لو ا عععععه و  %  (5صتا حِيلهئ    0.0064 تسعععععيلع  sig  د ل ميني لهاو tيئ لو صاب  

لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسعععحلهو يئ لوشعععامي  لوااةلو يئ بحةوعععو ىداعععي ه و  تن  عر  صنو  ييحلا صرا حل ةقوو  
𝛼)يرس  ي عنا حسصحم  ≤  .tيئ ع نو لواةلرو يئ لو صاب  (0.05

را ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسععحلهو يئ لوشععامي  لوااةلو يئ بحةوععو يرسعع  ي عر  حسععصحم لوق يعي  صلعنا ةةلرععو  ✓
حشععععععرا حن اععععععا تل  ي صن و ييحلا صرا عرسععععععئ حل ةقوو ىداععععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسععععععحلهو يئ لوشععععععامي  

عر  دال   ت يم لوانيعو    يرس  ي عر  حسصحم لوق يعي  حشرا حن اا  وراهع لوق يعي  م س لوااةلو يئ بحةوو  
𝛼)لت يم لقرعععععص اية لت يم لوااحي ( عنا حسعععععصحم  ≤ ي أويعمى ذلك وفق ر   tيئ ع نو لواةلرعععععو يئ لو صاب   (0.05

حناي  لوتهاو لوسععععععحلهو  لحوي رعععععععهيس م لوشععععععامي  تاية  ىةلةب ل ةحية يئ لوشععععععامي  لواععععععف اب حي د ل  صو   ى  انالباحث
  للأهاي لا ةيع لوتهاو لوسععععحلهو ورسععععاحصةلة لتحلاي  لواسععععص اا ي نيح لقرععععص اية يئ تري لوشععععامي  حي  صعر    ورصير ا

( للوصئ ب ني عاس للحة تير ا حل 2015لية  لونصهرو لوايوععععو باي لورينن حاصر و عاي تحوععععري ىوهو ةةلرععععو  لوصا  
 ةقوو ىداي هو واايةري  ىةلةب ل ةحية عر  ل رىية لوسحلهو  راح لوشامي  لوانارهو لللإنشي هو ل ةةنهو.

 
 :الثالثةالفرضية 

لممارسوة إدارة الأرباح على معد  دوران السوهم للشوركات    (α ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصوا ية عند مسوتوى معنوية )" 
 المدرجة في بورصة فلسطين".
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 تحليل الانحدار الخطي المتعدد لجميع شركات عينة البحث لنموذج معد  دوران السهم (7جدو  رقم )

 

 لواصف ال  لواسصقرو
 المتغير التابع   معد  دوران السهم

 السو  ككل قطا  الاستثمار  قطا  الخدمات  قطا  الصناعة 
sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient 

 a 0.007 0.039 0.034 0.123 0.187 0.066 0.442 0.022 لو يبي 
 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 0.059 -0.096 0.101 0.053 0.208 -0.013 0.679 0.003 ىةلةب ل ةحية

 𝐿𝑒𝑣 0.360 0.027 0.345 -0.036 0.518 0.030 0.907 0.002 ةةلو لوايع لوايوئ 
 𝑆𝑖𝑧𝑒 0.275 0.006 0.017 -0.013 0.254 -0.006 0.207 -0.004 درح لوشامو 

 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 0.000 0.349 0.168 -0.223 0.017 0.370 0.000 0.296 لواحيهو

Sig. R 0.000      0.123 0.019      0.000 

Adjusted 𝑅2 0.58 0.28 0.40 0.31 

Mean of residual 0.000 0.000 0.000 0.000 
White 0.000 0.000 0.000 0.000 

Random Effects - Hausman Test 
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را ىةلةب ل ةحية عر  حىاج ةلةلم لوسععععععععععاح يئ لوشععععععععععامي  لوااةلو يئ بحةوععععععععععو صلحا دظو حىنح  و ناحح  لواةلرععععععععععو   ✓
ا يئ لورالج ةتح تل  ي صن و ق ييحلا صرا حل ةقوو ىداععععي ه و  لإةلةب   ( 7  يرسعععع  ي. عر  حسععععصحم لوى نو ماي هح حح عععع 

𝛼)ل ةحية( عر  حىاج ةلةلم لوسعععععاح يئ لوشعععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععو يرسععععع  ي عنا حسعععععصحم  ≤ يئ ع نو  (0.05
(  لحنيةس عرهو يصح تلحج لو ا ععععععععه و  %  (5صيلا حِيلهئ    0.8754 تسععععععععيلع   sig  د ل ميني لهاو  tلواةلرععععععععو يئ لو صاب 

لإةلةب ل ةحية( عر  حىاج ةلةلم لوسعععععاح يئ لوشعععععامي  ىداعععععي ه و  تن  عر  صنو  ق ييحلا صرا حل ةقوو    لوىاحهو لوصئ
𝛼)لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي عنا حسصحم  ≤   tيئ ع نو لواةلرو يئ لو صاب  (0.05

را ىةلةب ل ةحية عر  حىاج ةلةلم لوسعععععععاح يئ لوشعععععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععععو يرسععععععع  ي عر  حسعععععععصحم صلعنا ةةلرعععععععو   ✓
لوق يعي  حشعععععععععرا حن اعععععععععا تل  ي صن و ق ييحلا صرا حل ةقوو ىداعععععععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  حىاج ةلةلم لوسعععععععععاح يئ 

ت يم   دال عر    وق يعي  م س لوشعامي  لوااةلو يئ بحةوعو يرسع  ي عر  حسعصحم لوق يعي  حشعرا حن اعا  وراهع ل
𝛼)لوانيعو لت يم لقرص اية لت يم لوااحي ( عنا حسصحم  ≤  .tيئ ع نو لواةلرو يئ لو صاب  (0.05

 ععىت حسععصحم لقرععص اية يئ رععح  يرسعع  ي ل ىصلا رععح  يرسعع  ي حي ل رععحل     ىو   اني الباحثأويعمى ذلك وفق ر   ✓
لوسعععععنو عر  ةص  لوايج لوسعععععحتئ  حىاج ةلةلم لوسعععععاح تيسعععععن حقسعععععاو لهاو ل رعععععاح لواصاللوو ا ج  لونشععععع و  لصم  ا 

وراهع ل رععععاح لواق اب حيولحةوععععو ا ج ن س لوسععععنو  ي ععععىت نسععععاو لوصاللج وح تظاا ع تي  لل ععععيو لإةلةب ل ةحية  
 عر  حىاج ةلةلم لوساح.

 
   :الرابعةالفرضية 

القيمة السوقية إلى القيمة  لممارسة إدارة الأرباح على    (α  ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية عند مستوى معنوية )"  
 الدفترية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين".
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 لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو لوايصا وتحليل الانحدار الخطي المتعدد لجميع شركات عينة البحث لنموذج  (8جدو  رقم )

 

 لواصف ال  لواسصقرو
 الدفتريةالمتغير التابع    القيمة السوقية إلى القيمة  

 السو  ككل قطا  الاستثمار  قطا  الخدمات  قطا  الصناعة 
sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient 

 a 0.684 -0.024 0.010 0.177 0.224 0.100 0.050 0.060 لو يبي 

 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 0.185 -0.009 0.039 ىةلةب ل ةحية
-5.908E-

05 
0.863 0.000 0.002 

-5.984E-
05 

 𝐿𝑒𝑣 0.185 0.042 0.449 -0.029 0.431 0.046 0.622 0.010 ةةلو لوايع لوايوئ 
 𝑆𝑖𝑧𝑒 0.985 0.000 0.006 -0.018 0.215 -0.010 0.015 -0.007 درح لوشامو 

 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 0.000 0.383 0.845 0.033 0.012 0.404 0.000 0.347 لواحيهو

Sig. R 0.000      0.065 0.033      0.000 

Adjusted 𝑅2 0.58 0.31 0.37 0.36 

Mean of residual 0.000 0.000 0.000 0.000 
White 0.000 0.000 0.000 0.000 

Random Effects - Hausman Test 
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را ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسعععحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و يئ لوشعععامي  لوااةلو يئ صلحا دظو حىنح  و ناحح  لواةلرعععو   ✓
ا يئ لورالج ةتح تل  ي صن و ييحلا صرا عرسعععععععئ حل ةقوو    ( 8   بحةوعععععععو يرسععععععع  ي. عر  حسعععععععصحم لوى نو ماي هح حح ععععععع 

ىداعععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسعععععحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و يئ لوشعععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععو يرسععععع  ي عنا 
𝛼)حسععععصحم   ≤ %(   (5لهئ لتا  حِي  0.0405تسععععيلع   sig  د ل ميني لهاو tيئ ع نو لواةلرععععو يئ لو صاب    (0.05

لحنيةس عرهو يصح تلحج لو ا عععععععه و لولايرو  لوصئ تن  عر  صنو  ييحلا صرا حل ةقوو ىداعععععععي ه و لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو 
𝛼)لوسعععحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و يئ لوشعععامي  لوااةلو يئ بحةوعععو يرسععع  ي عنا حسعععصحم  ≤ يئ ع نو لواةلرعععو   (0.05

 .tيئ لو صاب 
را ىةلةب ل ةحية عر  لوتهاو لوسععحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و يئ لوشععامي  لوااةلو يئ بحةوععو يرسعع  ي عر   صلعنا ةةلرععو   ✓

حسصحم لوق يعي  حشرا حن اا تل  ي صن و ييحلا صرا حل ةقوو ىداي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسحلهو ىو  لوتهاو 
𝛼)سععصحم ت يم لوااحي  يقط عنا حسععصحم لوايصا و يئ لوشععامي  لوااةلو يئ بحةوععو يرسعع  ي عر  ح ≤ يئ   (0.05

 .tع نو لواةلرو يئ لو صاب 
صن و ق ييحلا صرا حل ةقوو ىداعي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسعحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و يئ لوشعامي  لوااةلو يئ   ✓

𝛼)بحةوو يرس  ي عر  حسصحم ت يعئ لوانيعو للقرص اية عنا حسصحم  ≤  .tيئ ع نو لواةلرو يئ لو صاب  (0.05
و  لوتهاو لوايصا و تقا لوييلو  ىم لوشعععامي  لوصئ تات ع ي اي نسعععاو لوتهاو لوسعععحلهو صو   ى  اني الباحثأويعمى ذلك وفق ر   ✓

و   ىلوشععامي  لوصئ تاحم نسععاو لهاصاي لوسععحلهو  يعر  لوىرس تررل و  حايةرععو ىةلةب ل ةحية للوص عن يئ صةحيداي  ىباي  
لحوي  حي ةحيةعر  رععرحك لواسععص اا ي حيوص عن  لوصير او  حايةرععو ىةلةب ل ةحية حي ا ج ىلهاصاي لوايصا و حنا  ععو  

 .2لا ةيع لوتهاو لوسحلهو ورشامو  لتنسرح نصهرو هذه لو ا هو حع لو ا هو ةتح صحي 
 اا صلرعععععععععلن للحة لوى تو يئ ت يم لوااحي  قنا يي حسعععععععععصحم ل وعععععععععحج لواسعععععععععص ااب يئ ت يم لوااحي  للوذع  

 لوايصا و.و  لوتهاو ىرا لل ا عر  نساو لوتهاو لوسحلهو صحايةري  ىةلةب ل ةحية حشرا لرئ للوذع ميم وو 
 

 :الخامسةالفرضية 
الأرباح على نسبة التغير في سعر السهم  لممارسة إدارة    (α  ≤0.05" يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية عند مستوى معنوية )

 للشركات المدرجة في بورصة فلسطين". 



   

  د. عصام الطويل، د. مهند حميد 
 أثر ممارسة إدارة الأرباح على بعض النسب المالية المختارة للأسهم 

 )دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين( 
   

 

114 
 

 نساو لوصف ا يئ رىا لوساح تحليل الانحدار الخطي المتعدد لجميع شركات عينة البحث لنموذج  (9جدو  رقم )

 

 لواصف ال  لواسصقرو
 التغير في سعر السهم التابع نسبةالمتغير 

 السو  ككل قطا  الاستثمار  قطا  الخدمات  قطا  الصناعة 
sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient sig Coefficient 

 a 0.013 -0.132 0.072 0.103 0.044 0.081 0.813 -0.006 لو يبي 
 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠_𝑀 0.835 0.002 0.611 0.023 0.563 0.016 0.933 -0.001 ىةلةب ل ةحية

 𝐿𝑒𝑣 0.708 0.013 0.262 -0.044 0.346 0.031 0.941 0.001 ةةلو لوايع لوايوئ 
 𝑆𝑖𝑧𝑒 0.045 0.011 0.051 -0.010 0.049 -0.008 0.812 -0.001 درح لوشامو 

 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 0.000 0.283 0.380 -0.134 0.007 0.404 0.000 0.255 لواحيهو

Sig. R 0.000      0.29 0.018      0.000 

Adjusted 𝑅2 0.47 0.24 0.37 0.28 

Mean of residual 0.000 0.000 0.000 0.000 
White 0.000 0.000 0.000 0.000 

Random Effects - Hausman Test 
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ىةلةب ل ةحية عر  نسععاو لوصف ا يئ رععىا لوسععاح يئ لوشععامي  لوااةلو يئ  صرالحا دظو حىنح  و ناحح  لواةلرععو   ✓
ا يئ لورالج ةتح تل  ي صن و ق ييحلا صرا حل ةقوو   ( 9   بحةوعععععععو يرسععععععع  ي. عر  حسعععععععصحم لوى نو ماي هح حح ععععععع 

ىداععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  نسععععاو لوصف ا يئ رععععىا لوسععععاح يئ لوشععععامي  لوااةلو يئ بحةوععععو يرسعععع  ي عنا 
𝛼)حسعععصحم  ≤  (5حِي صيلالهئ    0.7435 تسعععيلع  sig  د ل ميني لهاو tيئ ع نو لواةلرعععو يئ لو صاب  (0.05

لإةلةب ىداععععععععععععععي هع و  تن  عر  صنعو  ق ييحلعا صرا حل ةقوعو   لوىعاحهعو لوصئ(  لحنعيةس عرهعو يصح تلحج لو ا ععععععععععععععهع و  %
ل ةحية( عر  نسعععععععععاو لوصف ا يئ رعععععععععىا لوسعععععععععاح يئ لوشعععععععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععععععو يرسععععععععع  ي عنا حسعععععععععصحم 

(𝛼 ≤  .tيئ ع نو لواةلرو يئ لو صاب  (0.05
را ىةلةب ل ةحية عر  نسعاو لوصف ا يئ رعىا لوسعاح يئ لوشعامي  لوااةلو يئ بحةوعو يرسع  ي عر   صلعنا ةةلرعو  ✓

حسعصحم لوق يعي  حشعرا حن اعا تل  ي صن و ق ييحلا صرا حل ةقوو ىداعي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  نسعاو لوصف ا يئ 
ا حن اعا  وراهع لوق يعي  رعىا لوسعاح يئ لوشعامي  لوااةلو يئ بحةوعو يرسع  ي عر  حسعصحم لوق يعي  حشعر

𝛼)ت يم لوانيعو لت يم لقرص اية لت يم لوااحي ( عنا حسصحم   دال عر    ي س  ≤ يئ ع نو لواةلرو    (0.05
 .tيئ لو صاب 

صرعععععىية م  عععععىت حسعععععصحم لوصاللج يئ رعععععح  يرسععععع  ي وح ي را عر  تف  ا صو   ى  اني الباحثأويعمى ذلك وفق ر  ✓
و  عاس تف  ا ح  عععععال  لق    لوسعععععحلهو حشعععععرا مل ا  لحيوصيوئ وح تصحوعععععا ىحا لوذع  ل رعععععاح يئ لوسعععععح   ل 

و  ع تي  لل عيو لإةلةب ل ةحية عر  نسعاو لوصف ا يئ رعىا لوسعاح يئ لوشعامي  لوااةلو يئ بحةوعو ىلواةلرعو  
( للوصئ صتا  صنو تحلا ع تو حل  ةقوو ىداعي هو ب ي ىةلةب 2013  للاصر ي حع نصهرو ةةلرعو  لورحةع   يرسع  ي

 ل ةحية لح ي صرىية ل راح وام لوشامي  لوانيمهو يئ ل ةةم.
 الخلاصة )النتا ج(:

 تاية  ىةلةب ل ةحية لوصئ تسصااة تقر ا لواحا.   ا لوايوهولوشامي   -1
ييحلا صرا عرسعععععئ حل ةقوو ىداعععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسعععععحلهو يئ لوشعععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععو   -2

𝛼)يرس  ي عنا حسصحم  ≤ 0.05). 
ق ييحلا صرا حل ةقوو ىداعععععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  حىاج ةلةلم لوسعععععععاح يئ لوشعععععععامي  لوااةلو يئ بحةوعععععععو  -3

𝛼)يرس  ي عنا حسصحم  ≤ 0.05). 
ييحلا صرا عرسعععععععئ حل ةقوو ىداعععععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  لوتهاو لوسعععععععحلهو ىو  لوتهاو لوايصا و يئ لوشعععععععامي   -4

𝛼)لوااةلو يئ بحةوو يرس  ي عنا حسصحم  ≤ 0.05). 
ق ييحلا صرا حل ةقوو ىداععععي ه و  لإةلةب ل ةحية( عر  نسععععاو لوصف ا يئ رععععىا لوسععععاح يئ لوشععععامي  لوااةلو يئ  -5

𝛼)بحةوو يرس  ي عنا حسصحم  ≤ 0.05). 
 التوصيات:

نحوئ لواسص اا ي يئ لوسح  لو رس  نئ لقهصايس حا  ا لوتهاو لوسحلهو  للقرص اية يئ لوشامي  حل  لوتهاو  .1
 . حي ةحيةلوسحلهو لواات ىو حيعصايةهي ل تا ت عن 

لوايوئ   .2 لوسح   يئ  لواتيحو  ه حو  لوسلن   ح والسنحوئ  بالةهي  للوصئ  لويحماو  حىيي ا  بص ل أ  لوااةلو  لوشامي  
 لوا هسئ يئ تاحهض حايةري  ىةلةب ل ةحية حي للا ارأ ب حو لرص اية لحنو وراسص اا ي يئ رح  يرس  ي. 
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 للالة لواةلرو عر  صرحل  صاام لحقيةنصاي حع رح  يرس  ي دص  نسص هع حي تىاهح نصي   لواةلرو. .3
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